
 
 

  

  
 

 

 

ฟิทช์ประกาศให้อนัดบัความแขง็แกร่งทางการเงนิแก่บริษัทไทยรับประกนัภัยต่อที ่‘A-’ 
แนวโน้มอนัดบัเครดติมเีสถียรภาพ 

 
ฟิทช ์เรทติ้งส์- สิงคโปร์ / กรุงเทพฯ - 21 พฤศจิกายน 2562 : ฟิทช ์เรทติ้งส์ ประกาศใหอ้นัดบัความแขง็แกร่งทางการเงินสากล 
(Insurer Financial Strength: IFS)  แก่บริษทั ไทยรับประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) หรือ THRE ท่ี ‘A-’ (หรืออยูใ่นระดบั 
“แขง็แกร่ง”) แนวโนม้อนัดบัเครดิตมีเสถียรภาพ  
 
ปัจจยัสนบัสนุนอนัดบัเครดิต 
 
อนัดบัความแข็งแกร่งทางการเงินของ THRE สะทอ้นถึงโครงสร้างธุรกิจประกนัภยัท่ีแข็งแรง (Favorable Business Profile) 
ระดบัเงินกองทุนท่ีแข็งแกร่ง ระดบัความเส่ียงทางดา้นการลงทุนและสภาพคล่องท่ีอยู่ในเกณฑ์ท่ีดี ซ่ึงปัจจยัต่างๆ ดงักล่าว
รองรับความเส่ียงและความไม่แน่นอนในดา้นผลประกอบการของบริษทั 
 
ฟิทชป์ระเมินโครงสร้างธุรกิจของ THRE อยูใ่นระดบัแขง็แรงเม่ือเทียบกบับริษทัประกนัภยัอ่ืนภายในประเทศไทยและจดัให้
อยูใ่นระดบั ‘a-’ ตามหลกัเกณฑก์ารพิจารณาปัจจยัเครดิตของฟิทช์ (credit factor scoring guideline) ส่วนแบ่งทางการตลาด
ของบริษทัในปี 2561 เติบโตข้ึนมาเป็นเกือบ 40% ของเบ้ียประกนัภยัต่อภายในประเทศ ประกอบกบับริษทัยงัมีช่ือเสียงในดา้น
การใหบ้ริการอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจประกนัภยั เช่น บริการดา้นคณิตศาสตร์ประกนัภยั ในส่วนของความเส่ียงทางธุรกิจของ
บริษทันั้นอยู่ในเกณฑ์ปานกลางเน่ืองจากรายได้ท่ีค่อนขา้งผนัผวน แต่ความเส่ียงดงักล่าวถูกบรรเทาลงบางส่วนจากการ
กระจายตวัของประเภทผลิตภณัฑแ์ละช่องทางการใหบ้ริการภายในประเทศท่ีอยูใ่นเกณฑท่ี์ดี  
   
ฟิทชมี์ความเห็นวา่ THRE มีเงินกองทุนอยูใ่นระดบัท่ีแข็งแรง ซ่ึงเป็นปัจจยัท่ีช่วยสนบัสนุนโครงสร้างเครดิต (credit profile) 
โดยรวมของบริษทั ซ่ึงเงินทุนของบริษทัดงักล่าวอยู่ในระดับท่ีแข็งแรงเม่ือเทียบกับบริษทัประกนัภยัอ่ืนท่ีมีอนัดบัความ
แข็งแกร่งทางการเงินสากลท่ีระดบั ‘A’ ระดบัเงินกองทุนท่ีตอ้งด ารงตามระดบัความเส่ียง (Risk-based capital ratio) ของ 
THRE อยู่ในระดับเกิน 300% และสูงกว่าระดับเงินกองทุนท่ีต้องด ารงตามเกณฑ์ขั้นต ่าท่ี 140% แมว้่าบริษทัจะได้รับ
ผลกระทบจากผลขาดทุนจากการด าเนินงานในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมา ส าหรับระดับเงินกองทุนของบริษัทประเมินจาก
แบบจ าลอง Prism Factor-Based Capital Model (Prism FBM) ของฟิทช์อยูใ่นระดบั “แข็งแกร่งมาก” (‘Very Strong’) โดยใช้
ขอ้มูลทางการเงิน ณ ส้ินปี 2561 และปรับเพ่ิมเป็นระดบั  “แข็งแกร่งมากท่ีสุด” (‘Extremely Strong’) ณ ส้ินสุดคร่ึงปีแรกของ
ปี 2562 โดยมีปัจจยัสนับสนุนจากรายไดท่ี้ฟ้ืนตวั เงินลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีคุณภาพดี การกระจายตวัของความเส่ียงของ
หน้ีสินประกนัภยัต่อท่ีดีข้ึน และการเขา้ท าประกนัภยัต่อช่วงท่ีมีมูลค่าเพียงพอต่อระดบัความเส่ียงของบริษทั 
 
ปัจจยัหลกัท่ีมีผลจ ากดัอนัดบัเครดิตของบริษทัคือผลการด าเนินงานท่ีมีความผนัผวน โดยอตัราส่วนรวมค่าสินไหมทดแทน
และค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน (Combined Ratio) ของบริษทัเพ่ิมข้ึนเป็น 114% ในปี 2561 (2559: 92%) ซ่ึงอตัราส่วน
ดงักล่าวปรับตวัดีข้ึนเป็น 107%  ณ ส้ินสุดคร่ึงปีแรกของปี 2562 เน่ืองจากค่าสินไหมทดแทนของธุรกิจประเภทร่วมพฒันา



 
 

  

  
 

 

 

ระยะยาว (Long-Term Non-Conventional Business) ท่ีลดลงเป็นหลกั อตัราส่วนรวมค่าสินไหมทดแทนและค่าใชจ่้ายในการ
ด าเนินงานเฉล่ียระหวา่งปี 2559-2561 ของบริษทัท่ี 104% นั้นอยูใ่นช่วงเกณฑข์องบริษทัท่ีมีอนัดบัความแขง็แกร่งทางการเงิน
สากลท่ีระดบั ‘BBB’ ในขณะท่ีรายไดอ่ื้นท่ีนอกเหนือจากธุรกิจประกันภยัก็ยงัมีความไม่แน่นอน ทั้ งน้ี THRE คาดว่า
ความสามารถในการท าก าไรน่าจะปรับตวัดีข้ึนไดใ้นช่วง 3 ปีขา้งหนา้จากการทยอยครบก าหนดของธุรกิจระยะยาวท่ียงัมีผล
ขาดทุน 
 
ฟิทช์คาดวา่ THRE จะสามารถรักษาระดบัความเส่ียงดา้นการลงทุนให้อยูใ่นระดบัท่ีจดัการไดอ้ยา่งต่อเน่ืองแมว้า่บริษทัจะ
ลงทุนในสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียงเพ่ิมข้ึนเพ่ือชดเชยอตัราผลตอบแทนของการลงทุนในช่วงเวลาท่ีอตัราดอกเบ้ียอยูใ่นระดบัต ่า 
บริษทัจดัสรรเงินลงทุนในสินทรัพยป์ระเภทตราสารทุนและหน่วยลงทุนท่ีประมาณ 50% ของสินทรัพยล์งทุนรวม ในขณะท่ี
ลงทุนในพนัธบตัรและหุ้นกูท่ี้มีคุณภาพท่ีดีในสัดส่วนท่ีมากกว่า 20% ณ ส้ินสุดคร่ึงปีแรกของปี 2562 บริษทัยงัคงมีสภาพ
คล่องอยูใ่นระดบัท่ีแขง็แรง โดยมีอตัราส่วนสินทรัพยส์ภาพคล่องต่อหน้ีสินจากสัญญาประกนัภยัอยูใ่นระดบัท่ีสูงกวา่ 200% 
ณ ส้ินสุดคร่ึงปีแรกของปี 2562 
 
ปัจจยัท่ีอาจมีผลต่ออนัดบัเครดิตในอนาคต 
 
ปัจจยัท่ีอาจส่งผลใหป้รับลดอนัดบัความแขง็แกร่งทางการเงินไดแ้ก่ 
- การปรับตวัลดลงของความสามารถในการท าก าไรซ่ึงสะทอ้นจากอตัราส่วนรวมค่าสินไหมทดแทนและค่าใชจ่้าย
จากการด าเนินงาน (Combined Ratio) ท่ีสูงกวา่ 103% เป็นระยะเวลาต่อเน่ือง หรือ 
- การปรับตวัลดลงของระดบัเงินกองทุนท่ีวดัจากอตัราส่วนเงินกองทุนท่ีตอ้งด ารงตามระดบัความเส่ียง (RBC) มาอยู่
ในระดบัท่ีต ่ากวา่ 280% และการปรับตวัลดลงของระดบัเงินกองทุนของบริษทัซ่ึงวดัจากแบบจ าลอง Prism FBM มาอยูต่  ่ากวา่
ระดบับนของกลุ่ม “แขง็แกร่ง” (‘Strong’) เป็นระยะเวลาต่อเน่ือง  
 
ปัจจยัท่ีอาจส่งผลใหป้รับเพ่ิมอนัดบัความแขง็แกร่งทางการเงินไดแ้ก่ 
- การปรับตวัเพ่ิมข้ึนของความสามารถในการท าก าไรซ่ึงสะทอ้นจากอตัราส่วนรวมค่าสินไหมทดแทนและค่าใชจ่้าย
จากการด าเนินงาน (Combined Ratio) ท่ีต  ่ากวา่ 96% ในขณะท่ีสามารถรักษาอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Return on equity) ใน
ระดบัสูงกวา่ 10% เป็นระยะเวลาต่อเน่ือง และ 
- การปรับตวัเพ่ิมข้ึนของระดบัเงินกองทุนซ่ึงวดัจากแบบจ าลอง Prism FBM ของฟิทชแ์ละสามารถคงอยูใ่นระดบับน
ของกลุ่ม “แขง็แกร่งมากท่ีสุด” (‘Extremely Strong’) ไดอ้ยา่งต่อเน่ือง 
 
การพิจารณาปัจจยัดา้นส่ิงแวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภิบาล (ESG) หากไม่มีการเปิดเผยรายละเอียดเพ่ิมเติมในส่วนน้ี แสดงวา่
บริษทัมีระดบัคะแนนความสัมพนัธ์ของ ESG ต่ออนัดบัเครดิต ไม่เกินระดบั 3 ซ่ึงหมายความวา่ปัจจยัดา้น ESG จะไม่ส่งผล
กระทบหรืออาจมีผลกระทบในระดบัท่ีนอ้ยมากต่ออนัดบัเครดิตของบริษทั ไม่วา่จะดว้ยปัจจยัจากลกัษณะของธุรกิจหรือจาก
การบริหารจดัการของบริษทัก็ตาม  
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ดงักล่าวอยูภ่ายในประเทศท่ีมีการออกตราสารนั้น  วิธีการท่ีฟิทช์ใช้ในการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เท็จจริงและขอบเขตในการยืนยนัความถูกตอ้งของ
ขอ้มูลจากบุคคลท่ีสามท่ีฟิทช์ไดรั้บจะแตกต่างกนัไปข้ึนอยูก่บัลกัษณะของตราสารและบริษทัผูอ้อกตราสาร, ขอ้ก าหนดและหลกัปฏิบติัในประเทศ
ท่ีมีการเสนอขายตราสารท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัเครดิต และ/หรือ ท่ีบริษทัผูอ้อกตราสารตั้งอยู,่ ลกัษณะของขอ้มูลท่ีเปิดเผยท่ีเก่ียวขอ้งท่ีสามารถหาได้
, การเขา้ถึงผูบ้ริหารและท่ีปรึกษาของบริษทัผูอ้อกตราสาร, การยนืยนัความถูกตอ้งของขอ้มูลจากบุคคลท่ีสามท่ีมีอยูท่ี่สามารถหาได ้(อาทิ รายงาน
การตรวจสอบบญัชี จดหมายก าหนดกระบวนการตรวจสอบ (agreed-upon procedures letters) รายงานการประเมินราคา รายงานการค านวณความ
รับผิดตามกรมธรรมป์ระกนัภยัของธุรกิจประกนัวินาศภยั (actuarial reports) รายงานทางวิศวกรรม ความเห็นทางกฎหมาย และรายงานอ่ืนๆ ท่ี
จดัท าโดยบุคคลท่ีสาม), ความมีอยูข่องแหล่งขอ้มูลท่ีใชใ้นการตรวจสอบจากบุคคลท่ีสามซ่ึงเป็นอิสระและมีความสามารถ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัตราสาร
นั้นหรือท่ีมีอยูใ่นประเทศของบริษทัผูอ้อกตราสารนั้น, และปัจจยัอ่ืนๆ   ผูใ้ช้อนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ ควรเขา้ใจว่า
การตรวจสอบขอ้มูลขอ้เท็จจริงและการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้มูลจากบุคคลท่ีสามท่ีฟิทช์ได้รับไม่สามารถรับประกนัได้ว่าขอ้มูลเหล่านั้นท่ี
ฟิทช์ใชใ้นการจดัอนัดบัเครดิตและจดัท ารายงานการจดัอนัดบัเครดิตจะเป็นขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและสมบูรณ์  ทา้ยท่ีสุดแลว้บริษทัผูอ้อกตราสารและท่ี
ปรึกษาของบริษัทจะต้องรับผิดชอบต่อความถูกต้องของข้อมูลในเอกสารแสดงรายการข้อมูลเก่ียวกับการเสนอขายหลักทรัพย์ (Offering 
documents) และในรายงานอ่ืนๆ   ท่ีให้แก่ฟิทช์และตลาด ในการจดัท าอนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตโดยฟิทช์  ฟิทช์จะตอ้งอาศยั
รายงานของผูเ้ช่ียวชาญต่างๆ ซ่ึงรวมถึง ผูส้อบบญัชีอิสระในการพิจารณางบการเงินของบริษทั และนักกฎหมายในการพิจารณาเร่ืองท่ีเก่ียวกบั
กฎหมายและภาษี   นอกจากน้ี การจดัอนัดบัเครดิตและการประมาณการทางการเงินรวมถึงขอ้มูลอ่ืนๆ  มีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ล่วงหน้า ซ่ึงอยู่
บนพ้ืนฐานของสมมติฐานต่างๆ ท่ีตั้งข้ึน และการคาดการณ์เหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงโดยลกัษณะแลว้ไม่สามารถยืนยนัไดว้่าจะเกิดข้ึนจริง  ดงันั้น 
แมว้่าจะมีการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้เท็จจริงปัจจุบนั อนัดบัเครดิตและการประมาณการอาจไดรั้บผลกระทบจากเหตุการณ์หรือเง่ือนไขใน
อนาคตท่ีไม่ไดค้าดไวล่้วงหนา้ ณ เวลาท่ีจดัท าหรือยนืยนัอนัดบัเครดิตและประมาณการ 
ขอ้มูลในรายงานน้ีไดถู้กน าเสนอ “ตามท่ีเป็น” โดยไม่ไดเ้ป็นการรับรองหรือการรับประกนัใดๆ และฟิทช์ไม่รับรองหรือรับประกนัว่ารายงานหรือ
เน้ือหาใดๆ ในรายงาน จะตรงตามขอ้ก าหนดใดๆ ของผูรั้บรายงานน้ี  การจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์เป็นความคิดเห็นในเร่ืองความน่าเช่ือถือของ
ตราสาร  ความคิดเห็นและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตน้ีถูกจดัท าโดยฟิทช์ตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการจดัอนัดบัเครดิตท่ีเป็นท่ียอมรับ ซ่ึงฟิทช์จะ
คอยติดตามประเมินและปรับหลกัเกณฑแ์ละวิธีการจดัอนัดบัเครดิตให้เป็นปัจจุบนัอยูเ่สมอ   ดงันั้น การจดัอนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบั
เครดิตเป็นผลงานของฟิทช์โดยรวม  และไม่มีบุคคลใดบุคคลหน่ึงหรือกลุ่มบุคคลใดกลุ่มบุคคลหน่ึงเป็นผูรั้บผิดชอบแต่เพียงผูเ้ดียวในการจดั
อนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตนั้นๆ  การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดพิ้จารณาความเส่ียงในการขาดทุนอนัเน่ืองมาจากความเส่ียงอ่ืนใด 
นอกเหนือจากความเส่ียงทางด้านเครดิต เว้นแต่ว่าความเส่ียงนั้นจะมีการระบุเอาไวเ้ป็นการเฉพาะ   ฟิทช์ไม่ได้มีส่วนร่วมในการเสนอขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ   รายงานการจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ทั้งหมดเป็นการจดัท าข้ึนร่วมกนั  รายช่ือบุคคลท่ีระบุไวใ้นรายงานเป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้งในการ
ท ารายงานแต่ไม่ไดเ้ป็นผูรั้บผิดชอบแต่เพียงผูเ้ดียวต่อความคิดเห็นท่ีเสนอในรายงานนั้น   รายช่ือท่ีระบุไวใ้นรายงานมีเพ่ือใช้ส าหรับการติดต่อ
เท่านั้น   รายงานการจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ไม่ได้เป็นหนังสือช้ีชวนในการเสนอขายหลกัทรัพย ์หรือส่ิงท่ีใช้แทนขอ้มูลท่ีรวบรวม ยืนยนั
ความถูกตอ้ง และน าเสนอต่อนกัลงทุนโดยบริษทัผูอ้อกตราสารและตวัแทนในการเสนอขายหลกัทรัพย ์  อนัดบัเครดิตอาจจะมีการเปล่ียนแปลง
หรือยกเลิก ณ เวลาใดๆ และดว้ยเหตุผลใดๆ ก็ได ้ซ่ึงข้ึนอยูก่บัดุลยพินิจของฟิทช์แต่เพียงผูเ้ดียว   ฟิทช์มิไดใ้ห้ค  าปรึกษาในการลงทุนใดๆ ทั้งส้ิน 
การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดเ้ป็นการแนะน าให้นักลงทุน ซ้ือ ขาย หรือถือตราสารใดๆ  การจดัอนัดบัเครดิตไม่ได้เป็นการช้ีถึงความพอเหมาะของ
ราคาตลาดและความเหมาะสมของตราสารใดๆ ต่อนกัลงทุนรายหน่ึงรายใดโดยเฉพาะ หรือลกัษณะการยกเวน้ภาษีหรือการเสียภาษีจากการช าระ
เงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัตราสารใดๆ   ฟิทช์ไดรั้บค่าจา้งในการจดัอนัดบัเครดิตจากบริษทัผูอ้อกตราสาร ผูรั้บประกนั ผูค้  ้าประกนั ผูมี้ภาระผูกพนัอ่ืนๆ 
และผูจ้ดัจ  าหน่าย  โดยปกติค่าจา้งดงักล่าวจะแตกต่างกนัไปโดยเร่ิมจากหน่ึงพนัเหรียญสหรัฐฯ ถึงเจ็ดแสนห้าหม่ืนเหรียญสหรัฐฯ (หรือเทียบเท่า
ส าหรับสกุลเงินอ่ืน) ต่อคร้ังของการออกตราสาร  ในบางกรณีฟิทช์จะได้รับค่าจา้งคร้ังเดียวต่อปีจากการจดัอนัดบัเครดิตตราสารทั้งหมดหรือ
บางส่วนท่ีออกโดยผูอ้อกตราสารนั้นๆ หรือตราสารท่ีรับประกนัหรือค ้าประกนัโดยผูรั้บประกนันั้นๆ หรือผูค้  ้าประกนันั้นๆ โดยค่าจา้งดงักล่าวคาด
ว่าจะแตกต่างกนัไปโดยเร่ิมจากหน่ึงหม่ืนเหรียญสหรัฐฯ ถึงหน่ึงลา้นห้าแสนเหรียญสหรัฐฯ (หรือเทียบเท่าส าหรับสกุลเงินอ่ืน)   การจดัท า การ
ประกาศสู่สาธารณะ หรือการเผยแพร่การจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ไม่ไดเ้ป็นการแสดงว่าฟิทช์ยินยอมให้ใช้ช่ือฟิทช์ในฐานะท่ีเป็นผูเ้ช่ียวชาญท่ี
เก่ียวขอ้งกบัแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพยซ่ึ์งไดย้ื่นส่งภายใตก้ฎหมายหลกัทรัพยใ์นประเทศสหรัฐอเมริกา (the United States 
securities laws), the Financial Services and Markets Act of 2000 ของสหราชอาณาจกัร หรือภายใตก้ฎหมายหลกัทรัพยใ์นประเทศใดๆ   เน่ืองจาก
ประสิทธิภาพในการประกาศสู่สาธารณะและการเผยแพร่ท่ีรวดเร็วกวา่ในระบบอิเล็กทรอนิกส์ รายงานของฟิทช์อาจจะปรากฏแก่สมาชิกในระบบ
อิเล็กทรอนิกส์เร็วกวา่สมาชิกในระบบส่ิงพิมพถึ์งสามวนั 
ส าหรับออสเตรเลีย, นิวซีแลนด์, ไตห้วนั และเกาหลีใตเ้ท่านั้น: Fitch Australia Pty Ltd ไดรั้บใบอนุญาตให้บริการทางการเงิน (Australian 
Financial Services license no. 337123) ซ่ึงอนุญาตให้บริษทัเสนอการจดัอนัดบัเครดิตให้แก่นกัลงทุนรายใหญ่เท่านั้น  อนัดบัเครดิตท่ีประกาศโดย
ฟิทช์มิไดมุ้่งหมายให้น าไปใชโ้ดยบุคคลซ่ึงเป็นนกัลงทุนรายยอ่ยภายใตค้  าจ  ากดัความตาม the Corporations Act 2001 



 
 

  

  
 

 

 

บริษทั ฟิทช์ เรทต้ิงส์ อิงค ์(Fitch Ratings, Inc.) เป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนกบั ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศ
สหรัฐอเมริกา ในฐานะองคก์รท่ีเป็น Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO)  โดยท่ีบริษทัในเครือของบริษทัฟิทช์ เรท
ต้ิงส์ อิงค ์จ  านวนหน่ึงเป็นบริษทัจดัอนัดบัเครดิตท่ีอยูใ่นรายช่ือในหัวขอ้ท่ี 3 ในแบบฟอร์มของ NRSRO ซ่ึงไดรั้บอนุญาตให้ออกอนัดบัเครดิตใน
ฐานะท่ีเป็น NRSRO (ดูรายละเอียดเพ่ิมเติมไดท่ี้ https://www.fitchratings.com/site/regulatory) ในขณะท่ีบริษทัในเครือของบริษทัฟิทช์ เรทต้ิงส์ 
อิงค ์อีกจ านวนหน่ึงท่ีเหลือ ไม่อยูใ่นรายช่ือในหวัขอ้ท่ี 3 ในแบบฟอร์มของ NRSRO (ซ่ึงรวมเรียกว่า non-NRSRO) ดงันั้นอนัดบัเครดิตท่ีออกโดย
บริษทัจดัอนัดบัเครดิตเหล่าน้ีไม่ไดอ้อกในฐานะบริษทัท่ีเป็น NRSRO  อยา่งไรก็ตาม บุคลากรของบริษทัท่ีเป็น non-NRSRO อาจจะมีส่วนร่วมใน
กระบวนการจดัท าอนัดบัเครดิตของบริษทัท่ีมีฐานะเป็น NRSRO 
 
 


