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ค าย่อ 
 
ช่ือเต็ม ช่ือย่อ 
บริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) : บริษัทฯ หรือ กิจการ หรือ THRE 
แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการและแผนการด าเนินการอ่ืนๆ ที่เกี่ยวขอ้งกับการปรบั
โครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการของบริษัทฯ โดยการจัดตัง้บริษัทโฮลดิง้สข์ึน้ใหม่ เพื่อประกอบธุรกิจ
เป็นบริษัทลงทุน (Holding Company) โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญของบริษัทฯ เพื่อ
แลกกับหุน้สามญัที่ออกใหม่ของบริษัทโฮลดิง้ส ์รวมถึงการขอเพิกถอนหุน้สามญัของบริษัทฯ ออกจาก
การเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์” หรือ “SET”) 
และการน าหุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยภายหลงัจากที่บริษัท
โฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ บริษัทฯ มีแผนจะโอนขายหุน้ของบริษัท บลูเวนเจอร ์
กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (“BVG”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยปัจจุบนับริษัทฯ ถือหุน้ BVG จ านวน 
292,499,980 หุ้น คิดเป็นรอ้ยละ 65 ของหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแล้วทั้งหมดของ BVG ให้กับบริษัท 
โฮลดิง้ส ์ซึ่งจะแบ่งงวดการซือ้ขายเป็นสองงวด โดยในงวดการซือ้ขายที่หนึ่งจะด าเนินการซือ้ขายหุน้
จ านวน 157,500,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 35 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ BVG โดยคาด
ว่าการโอนหุน้จะเสร็จสมบูรณ์ภายใน 1 เดือนนับแต่วันที่บริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ และในงวดการซือ้ขายที่สองจะด าเนินการซือ้ขายหุน้จ านวน 134,999,980 หุน้ คิด
เป็นรอ้ยละ 30 ของหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ BVG ทั้งนี ้ในงวดการซือ้ขายที่สอง อาจ
ด าเนินการซือ้ขายหุน้ในครัง้เดียวหรือทยอยด าเนินการซือ้ขายหุน้ โดยคาดว่าจะด าเนินการโอนหุน้ให้
แลว้เสรจ็ภายใน 5 ปี นบัแต่วนัที่บริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  

: แผนการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นและการ
จัดการ หรือ แผนการปรับโครงสรา้งฯ หรือ 
รายการ 

บริษัท บลเูวนเจอร ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) : BVG 
บริษัท ไทยรี กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทโฮลดิง้ส ์ที่จดัตัง้ขึน้ใหม่เพ่ือรองรบัแผนการปรบั
โครงสรา้งฯ 

: บริษัทโฮลดิง้ส ์หรือ THREH 

การโอนขายหุน้ของ BVG ที่บริษัทฯ ถืออยู่รอ้ยละ 65 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ BVG 
ใหก้บับริษัทโฮลดิง้ส ์ 

: ธุรกรรมการโอนหุน้ BVG  

บริษัทมหาชนจ ากดัที่น  าหลกัทรพัยเ์ขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย : บริษัทจดทะเบียน 
บริษัทที่ไดร้บัใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยเฉพาะประกันภัยต่อ และอยู่ภายใตก้ารก ากับ
ดูแลของคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย (“คปภ.”) และตอ้งปฏิบตัิตาม
กฎหมายว่าดว้ยการประกันวินาศภัย และกฎระเบียบที่เกี่ยวขอ้งของหน่วยงานก ากับดูแล ซึ่งรวมถึ ง
ประกาศ คปภ.  

: บริษัทประกนัวินาศภยัเฉพาะประกนัภยัต่อ 

พระราชบญัญัติประกนัวินาศภยั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) : พ.ร.บ. ประกนัวินาศภยัฯ 
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกนัภยั : ส านกังาน คปภ. 
คณะกรรมการก ากบัและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกนัภยั : คปภ. 
อัตราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุนหรืออัตราส่วนเงินกองทุนทั้งหมดต่อสินทรัพยเ์สี่ยง (Capital 
Adequacy Ratio) 

: CAR 

เงินกองทนุของบริษัท (Total Capital Available) : TCA 
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ : ส านกังาน ก.ล.ต. หรือ SEC 
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย : ตลาดหลกัทรพัยฯ์ หรือ SET 
บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั : ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ หรือ IFA หรือ 

DISCOVER 
ประชมุสามญัผูถ้ือหุน้ : AGM 
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ช่ือเต็ม ช่ือย่อ 
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ. 12/2554 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถอื
หลกัทรพัยเ์พ่ือครอบง ากิจการ (รวมที่แกไ้ขเพ่ิมเติม) 

: ประกาศที่ ทจ. 12/2554 

ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทจ. 34/2552 เร่ือง หลกัเกณฑเ์กี่ยวกบัการเสนอขายหลกัทรพัย์
ที่ออกใหม่พรอ้มกับการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์ดิมของบริษัทจดทะเบียนเพื่อปรบัโครงสรา้งการถือหุน้
และการจดัการ (รวมที่แกไ้ขเพ่ิมเติม) 

: ประกาศรายการปรับโครงสรา้งการถือหุ้น
และการจดัการ หรือ ประกาศที่ ทจ. 34/2552  

ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ. 39/2559 เร่ือง การขออนญุาตและการอนญุาตใหเ้สนอขาย
หุน้ที่ออกใหม่ (รวมที่แกไ้ขเพ่ิมเติม)  

: ประกาศที่ ทจ. 39/2559 

ประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง แนวทางการเพิกถอนหุน้โดยสมัครใจ 
พ.ศ. 2564 

: ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ฯ 
เร่ือง แนวทางการเพิกถอนหุน้โดยสมคัรใจ 

ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ. 20/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่มีนยัส าคญัที่
เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพยส์ิน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่าย
ไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ที่แกไ้ขเพ่ิมเติม)  

: ประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป  

ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่เกี่ยวโยงกนั 
และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการ
ของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ที่แกไ้ขเพ่ิมเติม)  

: ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกนั 

พระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่แกไ้ขเพ่ิมเติม) : พ.ร.บ. บริษัทมหาชน 
แบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยพ์รอ้มการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ : แบบค าเสนอซือ้ หรือ แบบ 69/247-1 
แบบรายงานการขอถอนหุน้ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน : F10-6 
ประกาศนายทะเบียน เรื่อง การขอรับความเห็นชอบของการขายหรือให้อสังหาริมทรัพย์หรือ
สังหาริมทรพัยห์รือซือ้ทรพัยส์ินจากกรรมการบริษัท รวมถึงบุคคลที่เกี่ยวขอ้งกับกรรมการบริษัท ของ
บริษัทประกนัวินาศภยั พ.ศ. 2567 (และที่แกไ้ขเพ่ิมเติม) 

: ประกาศการขอความเห็นชอบการซื ้อหรือ
ขายทรัพย์สินกับกรรมการหรือบุคคลที่
เกี่ยวข้องกับกรรมการของบริษัทประกัน
วินาศภยั 

บริษัท บลเูวนเจอร ์ทีพีเอ จ ากดั : BVTPA 
บริษัท บลเูวนเจอร ์เอชซีเอ็ม จ ากดั : BVHCM 
บริษัท บลเูวนเจอร ์แอคชวัเรียล จ ากดั : BVA 
บริษัท บลเูวนเจอร ์เทค จ ากดั : BVTECH 
บริษัท แคมโบเดียรี บลเูวนเจอร ์จ ากดั : CRBV 
บริษัท ดาตา้ เทค ทรานสฟ์อรเ์มชั่น จ ากดั : DTT 
บริษัท ไทยรีประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) : THREL 
บริษัท ที.ไอ.ไอ. จ ากดั : TII 
Cambodian Reinsurance Company  : CRC  
บริษัท เบเคอร ์แอนด ์แม็คเค็นซี่ จ ากดั : B&M 
บริษัท ดีลอยท ์ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ ที่ปรกึษา จ ากดั : Deloitte 
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รายงานความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระเกี่ยวกับแผนการปรับโครงสร้างการถือหุน้และการจัดการ              
และการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนของบริษทั ไทยรับประกนัภัยตอ่ จ ากดั (มหาชน) 

 
 

    1 เมษายน 2569 
ที่ DM63/2026 
 
เรื่อง: รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเ ก่ียวกับแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ                                

และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนของบรษิัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) 
 
เรียน: คณะกรรมการบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้  

บรษิัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) 
 
อา้งถึง:           

1) มติที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “กิจการ” หรือ “THRE”) 
ครัง้ที่ 2/2569 เมื่อวนัท่ี 17 มีนาคม 2569 

2) แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ เผยแพร่โดยบริษัทฯ ณ วนัที่ 17 มีนาคม 2569 และที่ไดม้ีการ
แกไ้ขเพิ่มเติม 

3) แบบรายงานการขอถอนหุน้ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน (“F10-6”) เผยแพร่โดยบริษัทฯ ณ วนัที่ 17 
มีนาคม 2569 และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม 

4) ตารางเปรียบเทียบขอ้บังคับของบริษัทฯ (เฉพาะส่วนที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) เผยแพร่โดยบริษัทฯ ณ วันที่ 17 
มีนาคม 2569 และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม 

5) แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (One Report) ของบรษิัทฯ สิน้สดุ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 – 2567  
6) รา่งแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (One Report) ของบรษิัทฯ สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 
7) งบการเงินที่ตรวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตของบรษิัทฯ ส าหรบั งวด 12 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 

2566 - 2568 
8) สรุปรา่งและ/หรือสญัญาที่เก่ียวขอ้งกบัการเขา้ท ารายการ 
9) เอกสาร และสญัญาอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารและเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งของบรษิัทฯ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  

 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 6/81 

   

สิ่งทีส่่งมาด้วย 12 

ขอบเขตและขอ้จ ากดัความรับผิดชอบ (Disclaimers) 
 

1. ผลการศึกษาของบริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด (“ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ” หรือ “IFA” หรือ “DISCOVER”) ใน
รายงานฉบบันี ้อยู่บนพืน้ฐานของขอ้มลูและสมมติฐานที่ไดร้บัจากบริษัทฯ และขอ้มลูที่บริษัทฯ ไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณะ 
หรือเปิดเผยในเว็บไซตข์องส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์ (“ส านักงาน ก.ล.ต.” หรือ 
“SEC”) (www.sec.or.th) เ ว็บ ไซต์ของตลาดหลักทรัพย์แห่ งประ เทศไทย  (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ ” หรือ  “SET”) 
(www.set.or.th) และขอ้มลูที่ประกาศต่อสาธารณะผ่านช่องทางอื่นๆ ของบรษิัทฯ รวมทัง้ขอ้มลูจากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิาร
และเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งของบรษิัทฯ  

2. ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระท าการศึกษาโดยใช้ความรู ้ความสามารถ และความระมัดระวัง โดยตั้งมั่นอยู่บนพืน้ฐาน                 
เยี่ยงผูป้ระกอบวิชาชีพ อย่างไรก็ดี ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่สามารถรบัผิดชอบต่อผลก าไรหรือขาดทุน และผลกระทบ
ต่างๆ อนัเกิดจากการเขา้ท ารายการ ในครัง้นี ้ 

3. ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าขอ้มลูเอกสารท่ีไดร้บัเป็นขอ้มลูที่ถกูตอ้ง สมบูรณ ์และการใหค้วามเห็นนี ้
เป็นการพิจารณาและใหค้วามเห็นภายใตส้ถานการณแ์ละขอ้มลูที่สามารถรบัรูไ้ดใ้นปัจจบุนั หากสถานการณแ์ละขอ้มลูมี
การเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั อาจส่งผลกระทบต่อผลการศกึษาของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  

4. รายงานฉบับนีม้ิไดม้ีวตัถุประสงคเ์พื่อชีแ้นะการพิจารณาตดัสินใจใดๆ เก่ียวกับการด าเนินการของธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกับ
บริษัทฯ หรือไม่ไดม้ีวตัถุประสงคใ์นการชกัชวนใหซ้ือ้หรือขายหุน้ของบริษัทฯ หรือบริษัทที่เก่ียวขอ้งกับรายงานฉบบันี ้  แต่
อย่างใด 

5. ในการจดัท ารายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระฉบับนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระขอรบัรองว่าไดท้ าหนา้ที่
ศึกษาและวิเคราะหข์อ้มลูต่างๆ ดงัที่ไดก้ล่าวมาขา้งตน้ตามมาตรฐานวิชาชีพและไดใ้หเ้หตุผลบนพืน้ฐานของขอ้มูลและ
การวิเคราะหอ์ย่างเที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้เป็นส าคญั อย่างไรก็ดี ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าขอ้มลูและเอกสารที่ไดร้บัจากบริษัทฯ รวมถึงจากการสัมภาษณผ์ูบ้ริหาร และผูท้ี่เก่ียวขอ้ง 
ตลอดจนขอ้มลูที่เปิดเผยต่อสาธารณะเป็นขอ้มูลที่ถูกตอ้งและเป็นความจริง ในขณะที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจดัท า
รายงานความเห็นฉบบันี ้ดงันัน้ หากขอ้มลูดงักล่าวไม่ถกูตอ้ง และ/หรือ ไม่เป็นจรงิ และ/หรือ ไม่ครบถว้น และ/หรือ มีการ
เปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัในอนาคต อาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ดว้ยเหตนุีท้ี่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระจึงไม่อาจยืนยนัถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ต่อบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ในอนาคตจากปัจจยัดงักล่าวได ้อีกทัง้
ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในครัง้นี ้มีวัตถุประสงคเ์พื่อใหค้วามเห็นแก่ผูถื้อหุน้ต่อการเพิกถอนหลักทรพัย  ์  
ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และ   
การจดัการของบริษัทฯ ดงัรายละเอียดขา้งตน้เท่านัน้ การตดัสินใจลงคะแนนเสียงอนุมตัิการเขา้ท ารายการที่เก่ียวขอ้งกบั
แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ ในครัง้นี ้ขึน้อยู่กบัดลุพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั ซึ่งผูถื้อหุน้
ควรจะศึกษาขอ้มลูในเอกสารต่างๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการดงักล่าวที่แนบมา
พรอ้มกบัหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ในครัง้นีด้ว้ยความรอบคอบระมดัระวงัก่อนลงมติ เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเขา้รายการ
ที่เก่ียวขอ้งกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการดงักล่าวไดอ้ย่างเหมาะสม ทัง้นี ้การใหค้วามเห็นนีม้ิไดเ้ป็น
การรบัรองผลส าเร็จของการเขา้ท าแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ รวมถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ และที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่ตอ้งรบัผิดชอบต่อผลกระทบใดๆ ที่อาจเกิดขึน้ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้ม 
 

http://www.set.or.th/
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ทัง้นี ้ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าความเห็นตน้ฉบบัเป็นภาษาไทยและไดท้ าการแปลเป็นภาษาองักฤษเพือ่ความ
เขา้ใจของผูถ้ือหุน้ต่างชาติ ทัง้นี ้หากมีขอ้ความในฉบบัภาษาองักฤษที่ไม่ตรงกบัขอ้ความในตน้ฉบบัภาษาไทยใหย้ึดถือตน้ฉบบั
ภาษาไทยเป็นหลกั 
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บทสรุปผู้บริหาร (Executive Summary)  
 
ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 2/2569 เมื่อวันที่ 17 มีนาคม 2569 ไดม้ีมติส าคัญซึ่งเก่ียวกับแผนการปรบั

โครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ และการด าเนินการอื่นๆ ท่ีเก่ียวขอ้งของบรษิัทฯ อนัไดแ้ก่: 
1) มีมติอนุมัติใหเ้สนอต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการของ

บรษิัทฯ ซึ่งเป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ. 34/2552 เรื่อง หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการเสนอขาย
หลกัทรพัยท์ี่ออกใหม่พรอ้มกับการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์ดิมของบริษัทจดทะเบียนเพื่อปรบัโครงสรา้งการถือหุน้
และการจดัการ (รวมที่แกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ” หรือ “ประกาศที่ 
ทจ. 34/2552”) และการด าเนินการอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งของบริษัทฯ (“แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ” 
หรือ “แผนการปรบัโครงสรา้งฯ” หรือ “รายการ”) โดยมีรายละเอียดสรุปไดด้งัต่อไปนี ้ 
1.1) พิจารณาอนมุตัิแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการและแผนการด าเนินการอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัการ

ปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ โดยการจดัตัง้บรษิัทโฮลดิง้สข์ึน้ใหม่ (“บรษิัทโฮลดิง้ส”์) เพื่อ
ประกอบธุรกิจเป็นบริษัทลงทุน (Holding Company) โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะท าค าเสนอซือ้หุน้สามญัของบรษิัทฯ 
เพื่อแลกกับหุน้สามญัที่ออกใหม่ของบริษัทโฮลดิง้ส ์ รวมถึงการขอเพิกถอนหุน้สามญัของบริษัทฯ ออกจากการ
เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และการน าหุน้สามญัของบรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ โดยภายหลงัจากที่บรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ลว้ บริษัทฯ มีแผนจะโอนขาย
หุน้ของบริษัท บลเูวนเจอร ์กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (“BVG”) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ โดยปัจจุบนับริษัทฯ ถือ
หุน้ BVG จ านวน 292,499,980 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 65 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ BVG ใหก้ับ
บริษัทโฮลดิง้ส ์ซึ่งจะแบ่งงวดการซือ้ขายเป็นสองงวด โดยในงวดการซือ้ขายที่หนึ่งจะด าเนินการซือ้ขายหุน้
จ านวน 157,500,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 35 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ BVG โดยคาดว่าการ
โอนหุน้จะเสร็จสมบูรณภ์ายใน 1 เดือนนบัแต่วนัที่บริษัทโฮลดิงสเ์ขา้เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
และในงวดการซือ้ขายที่สองจะด าเนินการซือ้ขายหุน้จ านวน 134,999,980 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 30 ของหุน้ที่ออก
และจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ BVG ทั้งนี ้ในงวดการซือ้ขายที่สอง อาจด าเนินการซือ้ขายหุน้ในครัง้ เดียวหรือ
ทยอยด าเนินการซือ้ขายหุน้ โดยคาดว่าจะด าเนินการโอนหุน้ใหแ้ลว้เสร็จภายใน 5 ปี นบัแต่วนัที่บริษัทโฮลดิง้ส์
เขา้เป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  

1.2) พิจารณาอนุมัติการขอเพิกถอนหุน้ของบริษัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพื่อให้
สอดคลอ้งกบัแผนการปรบัโครงสรา้งฯ  

1.3) พิจารณาอนมุตัิการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้บงัคบัของบรษิัทฯ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัแผนการปรบัโครงสรา้งฯ  
1.4) พิจารณาอนุมัติการมอบอ านาจซึ่งเ ก่ียวข้องกับการด าเนินการตามข้อ 1.1 ถึง 1.3 โดยมอบหมายให้

คณะกรรมการบรษิัทฯ และ/หรือประธานเจา้หนา้ที่บริหาร และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการ
บริษัทฯ และ/หรือประธานเจา้หนา้ที่บริหาร เป็นผูม้ีอ  านาจในการด าเนินการใดๆ ที่เก่ียวขอ้งกับแผนการปรบั
โครงสรา้งฯ ภายใตก้รอบท่ีไดร้บัอนมุตัิที่ประชมุผูถื้อหุน้ และภายใตก้ฎหมายที่เก่ียวขอ้ง  

2) มีมติอนุมตัิการโอนขายหุน้ของ BVG ที่บริษัทฯ ถืออยู่รอ้ยละ 65 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ BVG 
ใหบ้ริษัทโฮลดิง้ส ์(“ธุรกรรมการโอนหุน้ BVG”) โดยธุรกรรมการโอนหุน้ BVG มีเงื่อนไขขึน้อยู่กับความส าเร็จของการ
แผนการปรบัโครงสรา้งฯ และจะเกิดภายหลงัจากการแลกหุน้ระหว่างบริษัทฯ กับบริษัทโฮลดิง้ส ์และหุน้ของบริษัท
โฮลดิง้สไ์ดเ้ขา้เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหุน้ของบริษัทฯ แลว้ ซึ่งในขณะนัน้บรษิัทโฮลดิง้ส์



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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จะมีฐานะผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ทัง้นี ้ตามมติที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ธุรกรรมการโอนหุน้ BVG ดงักล่าว ไม่เขา้
ข่ายเป็นรายการจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ . 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์
ในการท ารายการที่มีนยัส าคญัที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบรษิทัจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหนา่ย
ซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ที่แกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป”) เนื่องจากเป็น
ธุรกรรมการโอนทรพัยสิ์นภายในกลุ่มบรษิัทเพื่อปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ และไม่เขา้ข่ายเป็นการเขา้ท ารายการท่ีเก่ียว
โยงกันของบริษัทฯ ตามนัยของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ . 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑใ์นการท า
รายการที่เก่ียวโยงกัน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลการ
ปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ที่แกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการเก่ียว
โยงกัน”) เนื่องจากวนัที่บริษัทฯ มีการตกลงเขา้ท ารายการ (ไดแ้ก่ วันที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติใหเ้ขา้ท า
ธุรกรรมการโอนขายหุน้ของ BVG ที่บรษิัทฯ ถืออยู่ใหบ้รษิัทโฮลดิง้ส)์ บรษิัทโฮลดิง้สไ์ม่ไดเ้ป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของ
บรษิัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 
ทัง้นี ้การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบริษัทฯ มีเหตุผลและความจ าเป็น เนื่องจากบริษัทฯ ประกอบ
ธุรกิจรบัประกันภยัต่อดา้นการประกันวินาศภยั ซึ่งไดร้บัใบอนุญาตเฉพาะการประกันภยัต่อและอยู่ภายใตก้ารก ากบั
ดแูลของส านกังาน คปภ. จึงตอ้งปฏิบตัิตามกฎหมายวา่ดว้ยการประกนัวินาศภยัและกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถงึ
ประกาศ คปภ. เรื่อง การลงทุนประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกนัวินาศภยั พ.ศ. 2568 อนัเป็นกฎระเบียบที่ก าหนด
ถึงประเภทการลงทนุและการประกอบธุรกิจอื่นท่ีบรษิัทฯ จะสามารถด าเนินการไดน้อกเหนือไปจากการประกอบธุรกิจ
ประกนัวินาศภยัตามที่ไดร้บัอนญุาตไว ้โดยตามประกาศ คปภ. เก่ียวกบัการลงทนุประกอบธุรกิจอื่นของบรษิัทประกนั
วินาศภยัเดิมก าหนดใหบ้รษิัทสามารถถือครองตราสารทนุเพื่อประกอบธุรกิจอื่นไดไ้ม่เกินรอ้ยละ 15 ของสินทรพัยร์วม
ของบรษิัท ต่อมาเมื่อวนัท่ี 3 ธันวาคม 2567 คปภ. ไดป้รบัลดสดัส่วนดงักล่าวเหลือไม่เกินรอ้ยละ 10 ของสินทรพัยร์วม 
โดยก าหนดใหบ้ริษัทตอ้งด าเนินการใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑภ์ายในระยะเวลาที่ก าหนด และต่อมาไดอ้อกประกาศ
ใหม่ซึ่งมีผลใชบ้งัคบัตัง้แต่วนัท่ี 1 ธันวาคม 2568 เพื่อทดแทนประกาศเดิม โดยยงัคงหลกัเกณฑด์งักล่าวไวเ้ช่นเดิม ซึ่ง
อาจส่งผลกระทบโดยตรงต่อการคงสดัส่วนการถือหุน้บรษิัทย่อยของบรษิัทฯ คือ BVG จึงท าใหบ้รษิัทฯ มีความจ าเป็น
ที่จะตอ้งด าเนินการปรบัโครงสรา้งเพื่อใหส้อดรบักบัการปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดขา้งตน้ 
การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ มีวตัถปุระสงคเ์พื่อเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนัระดบั
ภมูิภาคและระดบัสากล เพื่อเพิ่มความคล่องตวัในการขยายธุรกิจและการลงทุน และเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและความ
ยืดหยุ่นของโครงสรา้งการจดัการขององคก์ร  

3) มีมติอนุมตัิแต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อแสดงความเห็นเก่ียวกับแผนการปรบัโครงสรา้งฯ และเรื่องอื่นๆ ที่
เก่ียวขอ้ง 

4) มีมติใหเ้พิ่มและแกไ้ขล าดบัวาระการประชมุสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 33 โดยใหว้าระส าหรบัการประชมุสามญัผูถื้อหุน้ครัง้
ที่ 33 เป็นไปตามล าดบัดงัต่อไปนี ้ 

 วาระท่ี 1  รบัทราบรายงานของคณะกรรมการประจ าปีและผลการด าเนินงาน ประจ าปี สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 
   2568 
 วาระท่ี 2 พิจารณาอนมุตัิงบการเงินประจ าปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 
 วาระท่ี 3 พิจารณาอนมุตัิงดการจ่ายเงินปันผลส าหรบัผลการด าเนินงานประจ าปี 2568 
 วาระท่ี 4 พิจารณาเลือกตัง้กรรมการแทนกรรมการท่ีพน้จากต าแหน่งตามวาระ 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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 วาระท่ี 5 พิจารณาอนมุตัิค่าตอบแทนกรรมการ 
 วาระท่ี 6 พิจารณาแต่งตัง้ผูส้อบบญัชีและก าหนดค่าสินจา้ง 
 วาระท่ี 7 พิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ และการด าเนินการอื่น ๆ  
   ที่เก่ียวขอ้ง 

วาระท่ี 7.1   พิจารณาอนมุตัิการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ 
วาระท่ี 7.2  พิจารณาอนมุตัิการขอเพิกถอนหุน้ของบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด

หลักทรพัยฯ์ เพื่อใหส้อดคลอ้งกับแผนการปรับโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการของ
บรษิัทฯ 

วาระที่ 7.3   พิจารณาอนุมตัิการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้บงัคบัของบริษัทฯ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัแผนการปรบั
โครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ 

วาระที่ 7.4  พิจารณาอนุมัติการมอบอ านาจซึ่งเก่ียวข้องกับการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นและการ
จดัการ 

วาระท่ี 8 พิจารณาเรื่องอื่นๆ (ถา้มี) 
อนึ่ง ในการพิจารณาอนุมัติแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ใหว้าระที่ 7.1 ถึงวาระที่ 7.4 ถือเป็นวาระที่เก่ียวเนื่องกันและเป็น

เงื่อนไขซึ่งกันและกัน ดงันัน้ หากวาระใดวาระหนึ่งไม่ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมสามญัผูถื้อหุน้ในครัง้นีจ้ะถือว่าวาระที่เก่ียวเนื่ องกนั
วาระอื่นเป็นอนัยกเลิก และจะไม่มีการพิจารณาวาระอื่นๆ ท่ีเก่ียวเนื่องกนัอีก  

นอกจากนี ้การด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ และการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยเ์พื่อแลกหุน้และเรื่องอื่นๆ ที่
เก่ียวขอ้งจะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ส านกังานคณะกรรมการก ากบัและส่งเสรมิการประกอบธุรกิจ
ประกันภัย (“ส านักงาน คปภ.”) ส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรพัยฯ์ โดยมีประเด็นความเส่ียงส าคญัที่อาจส่งผลกระทบต่อ
ความส าเรจ็ของโครงการดงันี ้ 

1) การที่บริษัทฯ จะจ าหน่ายหุน้ BVG ใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้ส ์ถือเป็นธุรกรรมที่เก่ียวขอ้งกับบุคคลที่เก่ียวโยงกับกรรมการ
บริษัทของบริษัทประกันวินาศภัย ซึ่งตามกฎหมายจะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากส านักงาน คปภ. หากไม่ไดร้บัความเห็นชอบ
ดงักล่าว บริษัทฯ จะไม่สามารถด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ได้ โดยบริษัทฯ ยื่นเอกสารขอความเห็นชอบภายในเดือน
มีนาคม 2569 และคาดว่าส านกังาน คปภ. จะสามารถแจง้ผลการพิจารณาดงักล่าวไดภ้ายในเดือนพฤษภาคม 2569 ทัง้นี ้หากการ
ด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ไม่สามารถด าเนินการต่อไปได ้บริษัทฯ จะยังคงด ารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนและ
สามารถด าเนินธุรกิจประกนัวินาศภยัต่อไป ท าใหไ้ม่มีผลกระทบใดๆ ต่อผูถื้อหุน้ แต่อย่างไรก็ตาม ในกรณีดงักล่าวจะท าใหผู้ถื้อหุน้
อาจเสียโอกาสในการไดร้บัประโยชนจ์ากการขยายธุรกิจของบริษัทโฮลดิง้ส ์ซึ่งรวมถึงผลตอบแทนที่อาจเพิ่มขึน้จากการขยายธุรกิจ
ดงักล่าว รวมถึงบรษิัทฯ อาจสญูเสียความสามารถในการแข่งขนัทางธุรกิจในอนาคต และมีความเส่ียงต่อการด ารงสดัส่วนการลงทนุ
ในธุรกิจอื่นตามประกาศ คปภ. 

2) หากบรษิัทฯ ไม่สามารถขออนมุตัิแผนการปรบัโครงสรา้งจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิทัฯ หรือความเห็นชอบจาก ตลาด
หลักทรัพยฯ์ และไม่ไดร้ับอนุมัติการออกและเสนอขายหลักทรัพยใ์หม่ของบริษัทโฮลดิง้สจ์ากส านักงาน  ก.ล.ต. แผนการปรับ
โครงสรา้งของบรษิัทฯ จะถกูยกเลิก 

3) หากเมื่อครบก าหนดระยะเวลาการตอบรับค าเสนอซือ้ดว้ยการแลกหุ้นแลว้  จ านวนหุน้ที่ผูถื้อหุน้แสดงเจตนาขายมี
สดัส่วนนอ้ยกว่ารอ้ยละ 90 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัทฯ บริษัทฯ จะพิจารณายกเลิกกระบวนการแลกหุน้ดงักล่าว 
รวมถึงการยกเลิกแผนการปรบัโครงสรา้ง  



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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โดยบริษัทฯ ไดห้ารือกับหน่วยงานก ากับดูแลที่เก่ียวข้องในเบือ้งตน้ทั้งส านักงาน คปภ. ส านักงาน ก.ล.ต. และตลาด
หลักทรพัยฯ์ และก าลังอยู่ในระหว่างการเตรียมการขอความเห็นชอบจากส านักงาน คปภ. และความเห็นชอบเบือ้งตน้เป็นลาย
ลกัษณอ์กัษรเก่ียวกับการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยบริษัทฯ ยื่นเอกสารขอความเห็นชอบ
จากส านกังาน คปภ. และความเห็นชอบเบือ้งตน้จากตลาดหลักทรพัยฯ์ ในเดือนมีนาคม 2569 และคาดว่าตลาดหลักทรพัยฯ์ จะ
สามารถแจง้ผลการพิจารณาแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการดงักล่าวได้ภายในเดือนพฤษภาคม 2569 ภายหลงั
จากการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 33 ซึ่งจะจัดขึน้ในวันที่ 28 เมษายน 2569 โดยหากหน่วยงานก ากับดูแลดังกล่าวให้ความ
เห็นชอบต่อแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการโดยก าหนดเงื่อนไขที่ส  าคญัต่อการตดัสินใจของผูล้งทนุ หรือมีเงื่อนไข
ใดที่ต้องได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพิ่มเติม คณะกรรมการบริษัทฯ จะน าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นใหม่เพิ่มเติม 
อีกครัง้ เพื่อใหบ้รษิัทฯ สามารถด าเนินการใหส้อดคลอ้งตามเงื่อนไขดงักล่าวได ้

ทัง้นี ้ส าหรบัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ดงักล่าวนัน้จะตอ้งไดร้บัการอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ย
กว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียง และการขอเพิกถอนหุน้ของบรษิัทฯ ออกจากการเป็น
หลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ ตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ โดยวาระนีจ้ะตอ้งไดร้บัอนุมตัิ    
จากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียง 

โดยความประสงคข์องบริษัทฯ ที่จะเขา้ท ารายการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบการ
ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) มีเหตุผลและความจ าเป็นในการด าเนินการจากการที่บริษัทฯ 
ประกอบธุรกิจรบัประกนัภยัต่อดา้นการประกนัวินาศภยั ซึ่งไดร้บัใบอนญุาตประกอบธุรกิจประกนัวินาศภยัเฉพาะประกนัภยัต่อ และ
อยู่ภายใตก้ารก ากับดูแลของคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย (“คปภ.”) บริษัทฯ จึงตอ้งปฏิบตัิตาม
กฎหมายว่าดว้ยการประกนัวินาศภยั และกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้งของหน่วยงานก ากับดูแล ซึ่งรวมถึงประกาศ คปภ . เรื่อง การลงทนุ
ประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกันวินาศภัย พ.ศ. 2568 อันเป็นกฎระเบียบที่ก าหนดถึงประเภทการลงทุนและการประกอบธุรกิจ
อื่นๆ ที่บริษัทฯ ในฐานะบริษัทประกันวินาศภยัจะสามารถด าเนินการไดน้อกเหนือไปจากการประกอบธุรกิจประกันวินาศภยัตามที่
ไดร้บัอนุญาตไว ้ดังนั้น ในการลงทุนประเภทต่างๆ การถือหุน้เพื่อประกอบธุรกิจอื่น ตลอดจนการลงทุนในตราสารทุนต่างๆ นั้น 
บริษัทฯ จะตอ้งปฏิบัติตามหลักเกณฑ์และเงื่อนไขที่ก าหนดไว้ตามประกาศ คปภ . ดังกล่าว ดว้ยเหตุนี ้บริษัทฯ จึงเห็นควรให้
ด าเนินการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นและการจัดการของกลุ่มบริษัทฯ โดยการจัดตั้งบริษัทโฮลดิง้สเ์พื่อท าหน้าที่ในการก าหนด
นโยบาย ก ากบัดแูล และบรหิารจดัการกลุ่มธุรกิจใหเ้ป็นไปในทิศทางเดียวกนัตามยทุธศาสตรข์องกลุ่มบรษิัทฯ ตลอดจนการลงทุนใน
ธุรกิจใหม่ที่มีศกัยภาพไดอ้ย่างคล่องตวัมากยิ่งขึน้ และมีเป้าหมายเพื่อเสริมสรา้งความแข็งแกร่งของโครงสรา้งองคก์ร เพิ่มความ
ยืดหยุ่นในการบริหารจัดการ และส่งเสริมการเติบโตอย่างยั่งยืนของกลุ่มบริษัทฯ ในระยะยาวสอดคลอ้งกับกลยุทธ์ที่ส  าคัญของ
บริษัทฯ คือ การต่อยอดและเสริมสรา้งความแข็งแกร่งใหก้ับธุรกิจประกันภัยต่อควบคู่ไปกับการพัฒนาบริการที่เก่ียวเนื่องกับการ
ประกนัภยั รวมถึงการขยายธุรกิจไปยงัตา่งประเทศ โดยมีวตัถปุระสงคโ์ดยสรุปดงันี ้(1) เพื่อเพิ่มความสามารถในการแข่งขนัในระดบั
ภูมิภาคและระดับสากล (2) เพื่อเพิ่มความคล่องตัวในการขยายธุรกิจ และการลงทุน และ (3) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและความ
ยืดหยุ่นของโครงสรา้งการจดัการขององคก์ร ทัง้นี ้รายละเอียดหลกัการและเหตุผลในการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ
ของบรษิัทฯ ปรากฏตามส่วนท่ี 1 หวัขอ้ 2.4 ของรายงานฉบบันี ้

ภายใต้แผนการปรับโครงสรา้งฯ ตามประกาศที่ ทจ . 34/2552 บริษัทฯ ได้ด  าเนินการจัดตั้งบริษัทมหาชนจ ากัดที่มี
วตัถปุระสงคห์ลกัในการลงทนุในบรษิัทอื่น (Holding Company) ในชื่อบรษิัท ไทยรี กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัทโฮลดิง้ส”์ 
หรือ “THREH”) เรียบรอ้ยแลว้ และภายหลงัจากที่แผนการปรบัโครงสรา้งฯ ไดร้บัการอนุญาตเบือ้งตน้จากตลาดหลกัทรพัยฯ์ และ
บรษิัทโฮลดิง้สไ์ดร้บัอนญุาตจากส านกังาน ก.ล.ต. ใหเ้สนอขายหุน้ท่ีออกใหม่แลว้ บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด
ของบริษัทฯ จากผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ โดยการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนเพื่อเป็นการแลกเปล่ียนกบัหุน้สามญัของบรษิัทฯ 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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ในอตัราการแลกหลกัทรพัยเ์ท่ากบั 1 หุน้สามญัของบริษัทฯ ต่อ 1 หุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้ส ์ทัง้นี ้ ในการท าค าเสนอซือ้ดงักล่าว 
บริษัทโฮลดิง้สจ์ะยกเลิกค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ หากจ านวนหุน้ที่มีผูแ้สดงเจตนาขายมีจ านวนนอ้ยกว่ารอ้ยละ 90 ของจ านวนสิทธิ
ออกเสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ และภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์สรจ็สิน้ บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการยื่นขอน าหุน้สามญัของ
บรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ ซึ่งจะถกูเพิกถอนออกจาก
การเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในวนัเดียวกัน ทัง้นี ้การด าเนินการแลกหุน้ของบริษัทฯ กับบริษัทโฮลดิง้สอ์าจ
ส่งผลใหบ้ริษัทโฮลดิง้สเ์ป็นผูถื้อหุน้ในบริษัทฯ เกินกว่ารอ้ยละ 50 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัทฯ ซึ่งจะท าใหบ้ริษัท 
โฮลดิง้สม์ีหนา้ที่ท  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ BVG ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ จากการเขา้มามีอ านาจควบคมุในบรษิัทฯ 
ซึ่งเป็นนิติบุคคลกลาง (Chain Principle) อย่างไรก็ตาม บริษัทโฮลดิง้สไ์ดด้  าเนินการยื่นขอผ่อนผันหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้
หลักทรพัยท์ั้งหมดดังกล่าวต่อคณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ  ตามขอ้ 11 วรรคสาม (2) แห่ง
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  ทจ. 12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง า
กิจการ (รวมที่แกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศที่ ทจ. 12/2554”) และคณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการได้
พิจารณาผ่อนผันหน้าที่การท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ BVG ให้กับบริษัทโฮลดิง้ส์เป็นที่เรียบรอ้ยแล้ว เมื่อวันที่ 18 
กมุภาพนัธ ์2569 

ภายหลงัจากการแลกหุน้ระหว่างบรษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้ส ์และหุน้ของบรษิัทโฮลดิง้สไ์ดเ้ขา้เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยฯ์ แทนหุ้นของบริษัทฯ แลว้ บริษัทโฮลดิง้สใ์นฐานะผูถื้อหุ้นของบริษัทฯ มีแผนที่จะทยอยซือ้หุ้นของ BVG โดย
ปัจจุบนับริษัทฯ ถือหุน้ BVG จ านวน 292,499,980 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 65 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ BVG (ขอ้มลู 
ณ วนัท่ี 10 มีนาคม 2569) ซึ่งจะแบ่งงวดการซือ้ขายเป็นสองงวด โดยในงวดการซือ้ขายที่หน่ึงจะด าเนินการซือ้หุน้ BVG จากบรษิัทฯ 
จ านวน 157,500,000 หุ้น คิดเป็นรอ้ยละ 35 ของหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ BVG โดยคาดว่าการโอนหุ้นจะเสร็จ
สมบูรณภ์ายใน 1 เดือนนับแต่วนัที่บริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ และในงวดการซือ้ขายที่สองจะ
ด าเนินการซือ้ขายหุน้จ านวน 134,999,980 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 30 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ BVG ทัง้นี ้ใน
งวดการซือ้ขายที่สอง อาจด าเนินการซือ้ขายหุน้ในครัง้เดียวหรือทยอยด าเนินการซือ้ขายหุน้ โดยคาดว่าจะด าเนินการโอนหุน้ใหแ้ลว้
เสร็จภายใน 5 ปีนบัแต่วนัที่บรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยพิจารณาจากกระแสเงินสดรวมถึงเงิน
ปันผลที่บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะไดร้บัในอนาคต ประกอบกบัค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนินการเพื่อประโยชนส์งูสดุของบรษิัทฯ บรษิัท
โฮลดิง้ส ์และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้ส ์โดยจะปฏิบตัิตามหลกัเกณฑแ์ละกฎหมายประกนัวินาศภยั ประกาศส านกังาน 
ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ รวมถึงกฎหมายอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง 

โดยมีโครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทฯ ก่อนหลงัการด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ภายใตส้มมติฐานว่าบริษัท
โฮลดิง้สส์ามารถแลกหุน้ของบริษัทฯ จากการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยไ์ดค้รบรอ้ยละ 100 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ
บริษัทฯ และสามารถซือ้หุน้ของ BVG ในสดัส่วนรอ้ยละ 65 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ BVG จากบริษัทฯ ไดต้าม
แผนการปรบัโครงสรา้งฯ ดงันี ้ 

1) โครงสรา้งการถือหุน้ของบรษิัทฯ ก่อนการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ 

(ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568) 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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หมายเหต:ุ  
THRE = บริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) 
CRC = Cambodian Reinsurance Company (เป็นสินทรพัยล์งทนุของบริษัท ตามประกาศ คปภ.) 
THREL = บริษัท ไทยรีประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) 
TII = บริษัท ท.ีไอ.ไอ. จ ากดั 
BVG = บริษัท บลเูวนเจอร ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
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2) โครงสรา้งการถือหุน้ของบรษิัทฯ หลังจากทีไ่ด้ท าการแลกเปลี่ยนหุ้นของบริษัทโฮลดิง้สก์ับหุ้นสามัญของบริษัทฯ 
เสร็จสิน้ 

 
หมายเหต:ุ  
THRE = บริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) 
CRC = Cambodian Reinsurance Company (เป็นสินทรพัยล์งทนุของบริษัท ตามประกาศ คปภ.) 
THREL = บริษัท ไทยรีประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) 
TII = บริษัท ท.ีไอ.ไอ. จ ากดั 
BVG = บริษัท บลเูวนเจอร ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
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3) โครงสรา้งการถือหุ้นของบริษัทฯ หลังการด าเนินการโอนหุ้น BVG ร้อยละ 35 ให้แก่บริษัทโฮลดิ้งส์ตาม
แผนการปรับโครงสร้างฯ ภายใน 1 เดือนนับแต่วันที่บริษัทโฮลดิง้ส์เข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ์ 

 
หมายเหต:ุ  
THRE = บริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) 
CRC = Cambodian Reinsurance Company (เป็นสินทรพัยล์งทนุของบริษัท ตามประกาศ คปภ.) 
THREL = บริษัท ไทยรีประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) 
TII = บริษัท ท.ีไอ.ไอ. จ ากดั 
BVG = บริษัท บลเูวนเจอร ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
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4) โครงสรา้งการถือหุ้นของบริษัทฯ หลังการด าเนินการโอนหุ้น BVG ร้อยละ 65 ให้แก่บริษัทโฮลดิ้งส์ตาม
แผนการปรับโครงสร้างฯ ภายใน 5 ปีนับแต่วันที่บริษัทโฮลดิ้งส์เข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ์ 

 

 
หมายเหต:ุ  
THRE = บริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) 
CRC = Cambodian Reinsurance Company (เป็นสินทรพัยล์งทนุของบริษัท ตามประกาศ คปภ.) 
THREL = บริษัท ไทยรีประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) 
TII = บริษัท ท.ีไอ.ไอ. จ ากดั 
BVG = บริษัท บลเูวนเจอร ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

 
ภายใตแ้ผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ ขัน้ตอนการด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ที่

ส  าคญั สามารถสรุปไดโ้ดยสงัเขปดงันี ้
 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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(1) จดัตัง้บริษัทมหาชนจ ากัด คือ บริษัทโฮลดิง้ส ์เพื่อประกอบธุรกิจเป็นบริษัทลงทุน (Holding Company) โดยบริษัทฯ 
ไดด้  าเนินการจดัตัง้ THREH แลว้เสร็จเมื่อวนัที่ 25 พฤศจิกายน 2568 ทัง้นี ้บริษัทโฮลดิง้สม์ีทุนจดทะเบียนเริ่มตน้ที่ 
13,200 บาท มูลค่าตราไว้หุ้นละ 0.88 บาท แบ่งออกเป็น 15,000 หุ้น โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการลดทุนจด
ทะเบียนในส่วนนีเ้มื่อด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ เสรจ็สิน้ในส่วนของการแลกหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ และ
บรษิัทโฮลดิง้สแ์ละการน าเอาหุน้ของบรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนที่หุน้ของ
บรษิัทฯ (รายละเอียดของบรษิัทโฮลดิง้สป์รากฏตามส่วนที่ 1 ขอ้ 2.2 ของรายงานฉบบันี)้ 

(2) บริษัทโฮลดิ ้งส์ได้ยื่ นค าขอผ่อนผันหน้าที่ท  าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมด ( Tender Offer) ของ BVG ต่อ
คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (Takeover Panel) และคณะอนุกรรมการวินิจฉยั
การเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการไดพ้ิจารณาผ่อนผันหนา้ที่การท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ BVG 
ใหก้บับรษิัทโฮลดิง้สเ์ป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ เมื่อวนัท่ี 18 กมุภาพนัธ ์2569  

(3) บรษิัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพื่อด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ และเรื่องอื่น 
ๆ ท่ีเก่ียวเนื่อง ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน 

(4) บริษัทฯ จะยื่นขออนุญาตในการขายหุน้ BVG ใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้ส ์ต่อส านักงาน คปภ. ตามประกาศการขอความ
เห็นชอบการซือ้หรือขายทรพัยสิ์นกบักรรมการหรือบคุคลที่เก่ียวขอ้งกบักรรมการของบรษิัทประกนัวินาศภยั 

(5) บริษัทฯ จะยื่นขออนุญาตเบือ้งตน้ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ เก่ียวกับแผนการปรบัโครงสรา้งฯ และการขอจดทะเบียนหุน้
ของบรษิัทโฮลดิง้สเ์ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ  

(6) บริษัทโฮลดิง้สจ์ะยื่นขออนุญาตเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ที่ตอบรบัการท าเสนอซือ้หุน้ของ
บรษิัทโฮลดิง้สเ์พื่อแลกเปล่ียนกบัหุน้ของบรษิัทฯ ต่อส านกังาน ก.ล.ต. ตามประกาศ ทจ. 34/2552 ในการนี ้บรษิัทโฮล
ดิง้ส์จะด าเนินการเพิ่มทุนจดทะเบียน ในจ านวนที่เท่ากับทุนจดทะเบียนช าระแล้วของบริษัทฯ เพื่อรองรับการ
แลกเปล่ียนกบัหุน้ของบรษิัทฯ ในอตัรา 1 ต่อ 1 (กล่าวคือ 1 หุน้สามญัของบรษิัทฯ ต่อ 1 หุน้สามญัออกใหม่ของบรษิทั
โฮลดิง้ส)์  

จดัตัง้บรษัิทโฮลดิง้ส ์ภายใตช่ื้อ บริษัท ไทยรี กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์
จ ากัด (มหาชน) ที่ประกอบธุรกิจลงทนุในบรษัิทอื่น 

บรษัิทโฮลดิง้สท์  าค าเสนอซือ้หุน้สามญัทัง้หมดของบรษัิทฯ เพื่อ
แลกกบัหุน้สามญัที่ออกใหมข่องบรษัิทโฮลดิง้สด์ว้ยอตัรา 1:1

ท าการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษัิทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัย์
จดทะเบียน และน าหุน้ของบรษัิทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ แทน

ด าเนินการโอนหุน้ BVG ใหแ้ก่บรษัิทโฮลดิง้ส์



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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(7) เมื่อบรษิัทโฮลดิง้สไ์ดร้บัอนญุาตจากส านกังาน ก.ล.ต. ใหเ้สนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะท าค าเสนอซือ้หุน้
ทัง้หมดของบริษัทฯ เพื่อแลกกับหุน้สามญัของบริษัทฯ ในอตัราเท่ากับ 1 หุน้สามญัของบริษัทฯ ต่อ 1 หุน้สามญัของ
บริษัทโฮลดิง้ส ์ทัง้นี ้บริษัทโฮลดิง้สจ์ะก าหนดเงื่อนไขในการท าค าเสนอซือ้โดยจะพิจารณายกเลิกค าเสนอซือ้หุน้ของ
บริษัทฯ และการแลกหุน้ขา้งตน้ หากจ านวนหุน้ของบริษัทฯ ที่มีผูแ้สดงเจตนาขายใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้สม์ีจ านวนนอ้ย
กว่ารอ้ยละ 90 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ  โดยรายละเอียดและเงื่อนไขในการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยป์รากฏตามส่วนท่ี 1 หวัขอ้ 2.1 ของรายงานฉบบันี ้

(8) ภายหลงัจากที่หุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้ส ์ไดเ้ขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ แลว้ 
บรษิัทฯ จะจ าหน่ายหุน้สามญัของ BVG ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ใหแ้ก่บรษิัทโฮลดิง้สจ์ านวน 292,499,980 หุน้ 
คิดเป็นรอ้ยละ 65 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ BVG โดยจะแบ่งงวดการซือ้ขายเป็นสองงวด โดยใน
งวดการซือ้ขายที่หน่ึงจะด าเนินการซือ้ขายหุน้จ านวน 157,500,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 35 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่าย
แลว้ทัง้หมดของ BVG  โดยคาดว่าการโอนหุน้จะเสรจ็สมบูรณภ์ายใน 1 เดือนนบัแต่วนัท่ีบรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และในงวดการซือ้ขายที่สองจะด าเนินการซือ้ขายหุน้จ านวน 134,999,980 หุน้ คิด
เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 30 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ BVG ทัง้นี ้ในงวดการซือ้ขายที่สอง อาจด าเนินการ
ซือ้ขายหุน้ในครัง้เดียวหรือทยอยด าเนินการซือ้ขายหุน้ โดยคาดว่าจะด าเนินการโอนหุน้ใหแ้ลว้เสรจ็ภายใน 5 ปี นบัแต่
วันที่บริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ ตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ โดยพิจารณาจาก
กระแสเงินสดรวมถึงเงินปันผลที่บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะไดร้บัในอนาคต ประกอบกบัค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนินการ 
และการไดร้บัอนมุตัิจากหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง 

บรษิัทฯ อาจพิจารณาการโอนเงินลงทนุส่วนอื่นๆ ไปยงับรษิัทโฮลดิง้สต์ามความเหมาะสม โดยพิจารณาจากกระแสเงินสด
รวมถึงเงินปันผลที่บริษัทโฮลดิง้สจ์ะไดร้บัในอนาคต ประกอบกับค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกับการด าเนินการ เพื่อประโยชนส์ูงสดุของ
บริษัทฯ บริษัทโฮลดิง้ส ์และผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์โดยจะปฏิบัติตามหลักเกณฑต์ามกฎหมายประกัน วินาศภยั 
ประกาศส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ รวมถึงกฎหมายอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง 

ทั้งนี ้ บริษัทฯ จะด าเนินการตามแผนการปรับโครงสรา้งฯ ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 34/2552 โดย
รายละเอียดขั้นตอนส าคัญและตารางเวลาเบือ้งตน้ของการด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของ
บรษิัทฯ ปรากฏตามส่วนท่ี 1 หวัขอ้ 2.7 ของรายงานฉบบันี ้

 ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ บรษิัทฯ วางแผนการด าเนินธุรกิจโดยแบ่งเป็น 2 กลุ่มธุรกิจ ซึ่งคือ 
1) กลุ่มธุรกิจหลัก กลุ่มธุรกิจหลักของบริษัทโฮลดิง้ส ์ไดแ้ก่ ธุรกิจรับประกันภัยต่อดา้นประกันวินาศภัย (Non-life 

Reinsurance Business) บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะยงัคงมีธุรกิจประกนัภยัต่อดา้นประกนัวินาศภยัเป็นธุรกิจหลกั ผ่านการถือ
หุน้ใน THRE โดย THRE ด าเนินธุรกิจรบัประกนัภยัต่อดา้นประกนัวินาศภยั ครอบคลมุทัง้การรบัประกันภยัทรพัยสิ์น 
การประกันภยัทางทะเลและการขนส่ง การประกันภยัรถ และการประกันภยัเบ็ดเตล็ด เช่น ประกันภยัอุบตัิเหตุและ
สขุภาพ ประกนัภยัวิศวกรรม ประกนัภยัความรบัผิดทางวิชาชีพ เป็นตน้ นอกจากนี ้ยงัรวมถึงธุรกิจรบัประกนัภยัต่อใน
ต่างประเทศ (International Reinsurance) โดยปัจจบุนับรษิัทฯ มีการลงทนุใน Cambodian Reinsurance Company 
(“CRC”) ในสดัส่วนรอ้ยละ 10 ของทนุจดทะเบียนและช าระแลว้ ซึ่งเป็นการลงทนุโดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อเป็นสินทรพัย์
ลงทุนของบริษัทฯ ตามประกาศ คปภ. อีกทัง้ยงัอยู่ระหว่างการศึกษาและพิจารณาความเป็นไปไดใ้นการลงทุนเพื่อ
สรา้งโอกาสทางธุรกิจประกนัภยัต่อในต่างประเทศเพิ่มเติม ทัง้นี ้กลุ่มธุรกิจหลกัของบรษิัทโฮลดิง้สจ์ะมีขนาดสินทรพัย์
รวมกนัไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 75 ของสินทรพัยร์วมของบรษิัทโฮลดิง้ส ์   



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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2) กลุ่มธุรกิจอื่น กลุ่มธุรกิจอื่นของบริษัทโฮลดิง้ส ์ไดแ้ก่ ธุรกิจอื่นๆ ที่นอกเหนือจากธุรกิจรบัประกนัภยัต่อดา้นประกนั
วินาศภยั โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะพิจารณาความเป็นไปไดใ้นการลงทุนในธุรกิจที่มีความสามารถในการเติบโตสงู เพื่อ
สรา้งผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทโฮลดิง้สใ์นระยะยาว โดยรายละเอียดของธุรกิจอื่น มีดงันี ้ 

- ธุรกิจใหบ้ริการดา้นเทคโนโลยีเพื่อสนับสนุนธุรกิจประกันภัยและบริการดา้นเทคโนโลยีอื่นๆ : ปัจจุบัน THRE มีการ
ลงทุนในธุรกิจอื่น คือ ธุรกิจใหบ้ริการระบบแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชัน บริหารจัดการ สิทธิประโยชน ์ดา้นการ
รกัษาพยาบาลและสินไหมทดแทน ใหค้  าปรกึษาดา้นคณิตศาสตรป์ระกันภยัและใหบ้ริการนวตักรรมดา้นเทคโนโลยี
สารสนเทศ ซึ่งด าเนินงานโดย BVG และบริษัทย่อย/บริษัทร่วมภายใต ้BVG (กลุ่มบริษัท BVG) โดย THRE ถือหุน้ 
BVG ในสดัส่วนเท่ากบัรอ้ยละ 65  

- ลงทุนในธุรกิจที่มีความส าคญัต่อกลุ่มบริษัทฯ และ/หรือ มีผลตอบแทนที่เหมาะสม นอกเหนือจากธุรกิจประกนัภยัต่อ
ดา้นประกันวินาศภยั และธุรกิจดา้นเทคโนโลยี โดยปัจจุบนัมีเงินลงทุนที่ THRE ถือหุน้ในสดัส่วนที่มีนยัส าคญั ดงันี ้
(1) บริษัท ไทยรีประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) (“THREL”) ซึ่งประกอบธุรกิจประกันภัยต่อ ดา้นการประกันชีวิตทุก
ประเภท โดย THRE ถือหุ้นในสัดส่วนรอ้ยละ 10.10 (2) บริษัท ที.ไอ.ไอ. จ ากัด (“TII”) ซึ่งประกอบธุรกิจให้บริการ
ฝึกอบรมดา้นการประกนัภยั โดย THRE ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 20.33  

ทัง้นี ้หากในอนาคตบริษัทโฮลดิง้สจ์ะลงทุนในธุรกิจอื่นที่ใหผ้ลตอบแทนที่เหมาะสมโดยมีความเส่ียงอยู่ในระดบัที่ยอมรบั
ได ้การลงทุนในธุรกิจอื่นเพิ่มเติมจะตอ้งเป็นไปตามกรอบนโยบายการลงทุน และไดร้บัการอนุมตัิจากคณะกรรมการบริษัทโฮลดิง้ส์
และ/หรือเป็นไปตามระเบียบการลงทุนของบริษัทโฮลดิง้ส์และหลักเกณฑ์ของกฎหมายที่เก่ียวข้อง ทั้งนี ้ บริษัทโฮลดิง้ส์จะ
ควบคุมดแูลใหส้ดัส่วนการลงทุนในธุรกิจอื่นไม่เกินรอ้ยละ 25 ของสินทรพัยร์วม อย่างไรก็ดี บริษัทโฮลดิง้สอ์าจเปล่ียนแปลงสดัส่วน
การลงทุนดงักล่าวไดใ้นอนาคต และในการเปล่ียนแปลงนัน้ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะปฏิบตัิตามหลกัเกณฑแ์ละขอ้ก าหนดของส านกังาน 
ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

ส าหรับการก ากับดูแลกิจการและการบริหารงานของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้สจ์ะเป็นไปตามรายละเอียดที่ปรากฏ                  
ในส่วนท่ี 1 หวัขอ้ที่ 2.5 ของรายงานฉบบันี ้

 
โครงสร้างการบริหารจัดการของบริษัทโฮลดิง้สแ์ละบริษทัฯ ในเบือ้งตน้ภายหลงัการปรับโครงสร้างการถือหุน้ 
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จากการวิเคราะหข์องที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับความสมเหตุสมผลของแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และ     

การจัดการ และการเพิกถอนหลักทรพัยจ์ากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน  ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเขา้ท า
รายการดงักล่าว มีความเหมาะสม เนื่องจาก 

1. ลดข้อจ ากัดในการลงทุน เนื่องจากปัจจุบันบริษัทฯ ด าเนินธุรกิจประกันวินาศภัยซึ่งอยู่ภายใตก้ารก ากับดูแลโดย 
ส านักงาน คปภ. เพื่อให้บริษัทฯ มีการบริหารจัดการความเส่ียง รวมถึงขอบเขตและสัดส่วนการลงทุนในสินทรพัย์
ประเภทต่างๆ อย่างเหมาะสม ท าใหบ้ริษัทฯ สามารถลงทุนในสินทรพัยป์ระเภทต่างๆ เพื่อเพิ่มผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อ
หุน้ของบริษัทฯ ไดอ้ย่างจ ากัด การปรบัโครงสรา้งในลกัษณะของบริษัทโฮลดิง้ส ์จึงสามารถลดขอ้จ ากดัดา้นการลงทนุ
ดงักล่าวได ้โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะสามารถน าเงินปันผลของบริษัทฯ ไปบริหารจดัการลงทนุเพื่อเพิ่มผลตอบแทนใหแ้ก่ผู้
ถือหุ้นในระยะยาวและเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันของบริษัทโฮลดิง้สไ์ดโ้ดยไม่ส่งผลกระทบต่ออัตราส่วน
เงินกองทุนทัง้หมดต่อสินทรพัยเ์ส่ียง (Capital Adequacy Ratio : CAR) ของบริษัทฯ โดยแหล่งเงินทุนท่ีบริษัทโฮลดิง้ส์
จะใชใ้นการลงทุนในธุรกิจที่ส่งเสริมธุรกิจประกันภัย และ/หรือธุรกิจอื่น จะมาจากเงินปันผลที่ไดร้บัจากบริษัทฯ  ใน
อนาคต 

2. ลดขอ้จ ากัดในการประกอบธุรกิจอื่น เนื่องจากปัจจุบันบริษัทฯ ประกอบธุรกิจหลักคือธุรกิจประกันวินาศภัยซึ่งอยู่
ภายใตก้ารก ากับดูแลโดยส านักงาน คปภ. เพื่อให้บริษัทฯ มีการบริหารจัดการความเส่ียงรวมถึงขอบเขตในการ
ประกอบธุรกิจของบริษัทฯ อย่างเหมาะสม ท าใหก้ารลงทุนในธุรกิจอื่นของบริษัทฯ สามารถท าไดอ้ย่างจ ากัด ทั้งนี ้
ตามประกาศ คปภ. เรื่อง การลงทนุประกอบธุรกิจอื่นของบรษิัทประกนัวินาศภยั บรษิัทฯ สามารถประกอบธุรกิจอื่นที่
นอกเหนือจากธุรกิจประกันวินาศภัยไดเ้พียงไม่ก่ีประเภท อาทิ การให้เช่าอสังหาริมทรัพย์ การพัฒนาโครงการ
อสงัหาริมทรพัย ์การใหบ้ริการดา้นงานสนบัสนุนแก่ผูอ้ื่น การประกอบธุรกิจเก่ียวกับหลกัทรพัย์ การลงทุนถือหุน้ใน
ธุรกิจประกันภัยในต่างประเทศ กิจการสถานพยาบาล กิจการที่ประกอบธุรกิจเทคโนโลยีที่เป็นประโยชนต์่อธุรกิจ
ประกันภยั เป็นตน้ รวมถึงยงัมีขอ้ก าหนดกฎเกณฑเ์รื่องสดัส่วนการถือหุน้เพื่อการประกอบธุรกิจอื่น เช่น ไม่สามารถ
ลงทุนในตราสารทุนในประเทศและต่างประเทศ รวมทั้งหมดเกินรอ้ยละ 30.00 ของสินทรพัยล์งทุนของบริษัทฯ ไม่
สามารถถือตราสารทนุเพื่อประกอบธุรกิจอื่นไดเ้กินรอ้ยละ 10.00 ของสินทรพัยร์วมของบรษิัทฯ และไม่สามารถลงทุน
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ในตราสารทนุต่างประเทศที่ออกโดยบรษิัทจ ากดัเกินรอ้ยละ 10.00 ของจ านวนตราสารทนุท่ีออกจ าหน่ายทัง้หมดของ
บรษิัทจ ากดันัน้ เป็นตน้  
ทั้งนี ้ตามประกาศเดิม คปภ. ไดก้ าหนดใหก้ารถือมูลค่ารวมของตราสารทุนที่บริษัทถือเพื่อการประกอบธุรกิจอื่น
นอกเหนือจากการประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยเพื่อหาผลตอบแทนเพิ่มเติมไดท้ัง้หมดตอ้งไม่เกินรอ้ยละ  15 ของ
สินทรพัยร์วมของบริษัท อย่างไรก็ตาม เมื่อวนัที่ 3 ธันวาคม 2567 คปภ. ไดอ้อกประกาศเปล่ียนแปลงสดัส่วนการถือ
ตราสารทุนเพื่อการประกอบธุรกิจอื่นเป็น ไม่เกินรอ้ยละ 10 ของสินทรพัยร์วมของบริษัท และไดก้ าหนดสดัส่วนการ
ลงทุนหรือมีไว้ซึ่งสินทรัพย์ หรือเข้าเป็นคู่สัญญากับบริษัทแม่ บริษัทลูก บริษัทร่วม หรือกิจการที่มีผลประโยชน์
เก่ียวขอ้งกบับริษัท (“กิจการที่มีความเชื่อมโยงกบับริษัท”) ทุกรายรวมกนัไม่เกินรอ้ยละ 25 ของเงินกองทุนของบรษิัท 
ตามประกาศ คปภ. ว่าดว้ยการก าหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน หรือไม่เกินรอ้ยละ 10 ของสินทรพัยร์วมของ
บรษิัท แลว้แต่มลูค่าใดจะต ่ากว่า ซึ่งตอ้งด าเนินการตามหลกัเกณฑด์งักล่าวภายในวนัท่ี 3 ธันวาคม 2569 ต่อมาคปภ. 
ไดม้ีการออกประกาศเรื่องการประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกนัวินาศภยัใชบ้งัคบัตัง้แต่วนัที่  1 ธันวาคม 2568 เพื่อ
ทดแทนประกาศเรื่องการประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกันวินาศภัยเดิมทั้งหมดโดยประกาศฉบับดังกล่าวยงัคง
ก าหนดการบงัคบัใชห้ลกัเกณฑข์า้งตน้ไวต้ามเดิม ซึ่งการเปล่ียนแปลงของประกาศ คปภ. ดงักล่าวอาจส่งผลกระทบ
โดยตรงต่อการคงสัดส่วนการถือหุ้นบริษัทย่อยของบริษัทฯ  คือ BVG จึงท าให้บริษัทฯ มีความจ าเป็นที่จะตอ้ง
ด าเนินการปรบัโครงสรา้งเพื่อใหส้อดรบักบัการปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดขา้งตน้ 
ดังนั้น ภายหลังจากการปรับโครงสรา้งตามแผนการดังกล่าว การถือครองตราสารทุนของ THRE จะเป็นไปอย่าง
เหมาะสมและสอดคลอ้งกับหลักเกณฑข์องส านักงาน คปภ. โดยบริษัทโฮลดิง้สด์ังกล่าวอาจจะสามารถขยายการ
ลงทุนในธุรกิจอื่นไดท้ าใหบ้ริษัทโฮลดิง้สส์ามารถเพิ่มความยืดหยุ่นในการบริหารจดัการและเพิ่มขีดความสามารถใน
การแข่งขนักบัธุรกิจอื่นรวมถึงบรษิัทประกนัภยัอื่นๆ 

3. สามารถบริหารความเส่ียงโดยแบ่งแยกตามกลุ่มธุรกิจไดอ้ย่างชดัเจน การปรบัโครงสรา้งในลกัษณะของบริษัทโฮลดิง้ส ์
จะท าใหบ้รษิัทโฮลดิง้สส์ามารถแบ่งแยกขอบเขตการด าเนินงานของแต่ละกลุ่มธุรกิจไดอ้ย่างชดัเจนและสามารถบริหาร
ความเส่ียงไดอ้ย่างเหมาะสม โดยไม่ส่งผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจประกันวินาศภยั ซึ่งอยู่ภายใตก้ารก ากบัดแูลของ
ส านกังาน คปภ. โดยบรษิัทโฮลดิง้สย์งัสามารถพิจารณาการลงทนุในธุรกิจที่มีความเส่ียงที่สงูกว่าหรือต ่ากวา่การด าเนนิ
ธุรกิจประกนัวินาศภยัในสดัส่วนที่เหมาะสมเพื่อสรา้งผลตอบแทนที่มั่นคงและสงูขึน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของกลุ่มบรษิัทฯ 

4. เป็นการกระจายความเส่ียงในการลงทุนในธุรกิจหลายประเภท ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ บริษัทโฮล
ดิง้สจ์ะสามารถลงทุนประกอบธุรกิจประเภทอื่นที่นอกเหนือจากธุรกิจประกันวินาศภยัได ้ดงันัน้  เมื่อเปรียบเทียบกบั
โครงสรา้งการถือหุน้แบบเดิมจะท าใหก้ลุ่มบริษัทฯ สามารถบริหารและกระจายความเส่ียงในการลงทุนไปยงัธุรกิจ
เก่ียวเนื่องกบัประกนัภยั หรือธุรกิจอื่นๆ ในอนาคต ซึ่งจะเป็นการกระจายความเส่ียงและลดการพ่ึงพิงรายไดจ้ากธุรกจิ
ประกนัวินาศภยั ในกรณีเกิดความผนัผวนของสภาวะอตุสาหกรรมประกนัวินาศภยั 

5. บรษิัทฯ คาดว่าจะยงัคงสามารถด าเนินธุรกิจตามแผนงานในอนาคตไดต้่อไป แมว้่าภายหลงัจากการเพิกถอนหลกัทรพัย์
ของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนจะท าให้บริษัทฯ สิน้สุดการไดร้ับประโยชน์จากการเป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เช่น การระดมทนุผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในรูปแบบต่างๆ เป็นตน้ แต่บรษิัทฯ ยงัคงมีช่อง
ทางการระดมทนุอื่น เช่น ผ่านทางบรษิัทโฮลดิง้สซ์ึ่งเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ เป็นตน้ เพื่อรองรบัการด าเนินธุรกิจ จึง
คาดว่าบรษิัทฯ จะยงัคงสามารถด าเนินธุรกิจตามแผนงานในอนาคตไดต้่อไป 

6. ผู้ถือหุ้นที่ตอบรับค าเสนอซือ้ยังคงถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ต่อไป และมีโอกาสได้รับ
ผลตอบแทนจากผลการด าเนินงานตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในอนาคต เนื่องจากบริษัทโฮลดิง้สเ์ป็น
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บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 22/81 

   

สิ่งทีส่่งมาด้วย 12 

บรษิัทท่ีจดัตัง้ใหม่เพื่อการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้โดยยงัไม่มีการด าเนินธุรกิจใดๆ และเมื่อภายหลงัการปรบัโครงสรา้ง
เสรจ็สิน้ บรษิัทโฮลดิง้ส ์จะกลายมาเป็นบรษิัทจดทะเบียนและผูถื้อหุน้โดยตรงของ THRE และ BVG ซึ่งมีโอกาสไดร้บั
เงินปันผลจากก าไรของบริษัทดงักล่าว รวมถึงเงินลงทนุและ/หรือบริษัทอื่นๆ ที่บริษัทโฮลดิง้สอ์าจเขา้ลงทนุในอนาคต 
ซึ่งหากในอนาคตผลประกอบการของบรษิัทโฮลดิง้สม์ีก าไรจะสามารถท าใหผู้ถื้อหุน้มีโอกาสไดร้บัเงินปันผลจากก าไร
ดงักล่าว และยงัคงไดร้บัประโยชนจ์ากการถือหุน้ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ต่อไป อาทิ สภาพคล่อง
ในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์โอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทนุในรูปแบบก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain) สิทธิ
ประโยชนก์ารไดร้บัยกเวน้ภาษีที่เกิดจากก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain Tax) ของผูถื้อหุน้ที่เป็นบุคคลธรรมดา 
และการไดร้บัขอ้มลูข่าวสาร เป็นตน้ 

7. อตัราการแลกหุน้ที่อตัรา 1 หุน้สามญัของบริษัทฯ ต่อ 1 หุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้ส ์และราคาในการแลกเปล่ียนหุน้
ซึ่งเท่ากับราคาตน้ทุนของผูถื้อหุน้แต่ละรายมีความเหมาะสม  เนื่องจากบริษัทโฮลดิง้สเ์ป็นบริษัทที่จดัตัง้ใหม่เพื่อเขา้
ท ารายการในครัง้นี ้โดยยงัไม่มีการด าเนินธุรกิจใดๆ ภายหลงัจากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยจ์ากผูถื้อหุน้ของบริษัท
ฯ ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้ส์ จะเป็นไปตามฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน
ของบริษัทฯ ตามสดัส่วนการถือหุน้ที่บริษัทโฮลดิง้สส์ามารถแลกหุน้ไดจ้ากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ
บริษัทฯ เพื่อการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในครัง้นี ้ดงันัน้ ผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้สภ์ายหลงัจากการแลก
หุน้จะสามารถสะทอ้นสถานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ รวมถึงบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ได  ้

 
อย่างไรก็ดี การเขา้ท ารายการดังกล่าวมีขอ้ดอ้ยและความเส่ียงที่ผูถื้อหุน้ควรพิจารณาเพิ่มเติมเพื่อประกอบการลงมติ

อนมุตัิการเขา้ท ารายการดงันี ้   
1. มีภาระค่าใชจ้่ายในการเขา้ท ารายการและค่าใชจ้่ายของบริษัทโฮลดิง้สท์ี่เพิ่มขึน้ การเขา้ท ารายการในครัง้นีจ้ะส่งผล

ใหบ้ริษัทฯ มีภาระค่าใชจ้่ายต่างๆ ในการเขา้ท ารายการเพิ่มเติม เช่น ค่าที่ปรึกษา ค่าประเมินคุณภาพการควบคุม
ภายใน ค่าธรรมเนียมการยื่นแบบและขออนญุาตต่างๆ รวมถึงภาระภาษีที่อาจเกิดขึน้จากก าไรจากการขายเงินลงทุน
ใน BVG ซึ่งเท่ากับผลต่างระหว่างราคาทุนกับราคาที่โอนใหบ้ริษัทโฮลดิง้ส ์โดยบริษัทฯ ตอ้งน าก าไรจากการขายเงิน
ลงทนุใน BVG มารวมเป็นเงินไดใ้นการค านวณภาษีเงินไดน้ิติบคุคลในงวดที่มีการขาย ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผลการ
ด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส์ดว้ยบนงบการเงินรวม ประกอบกับภายหลงัการด าเนินการตามแผนการ
ปรบัโครงสรา้งฯ ในช่วงแรกโครงสรา้งการก ากับดูแลกิจการและการบริหารงานของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะมีโครงสรา้ง
คณะกรรมการบรษิัทและคณะกรรมการชดุยอ่ย ชดุเดียวกนักบับรษิัทฯ ซึ่งจะด าเนินกิจการของบรษิทัโฮลดิง้สแ์ละของ
บรษิัทฯ ควบคู่กนั ไดแ้ก่ คณะกรรมการบรษิัท คณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน 
คณะกรรมการลงทุน  และคณะกรรมการบริหารความเส่ียงและความยั่งยืน ทัง้นี ้ผูบ้ริหารที่ส  าคญัในบริษัทโฮลดิง้ส ์
ส่วนใหญ่จะเป็นบุคคลเดียวกับผูบ้ริหารที่ส  าคัญในบริษัทฯ  ซึ่งไดแ้ก่ ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร  (Chief Executive 
Officer) รองผูอ้  านวยการใหญ่ สายงานบัญชีและการเงิน (Chief Financial Officer) ผูช้่วยผูอ้  านวยการใหญ่ ฝ่าย
บริหารและพฒันาทุนมนุษย ์และผูช้่วยผูอ้  านวยการใหญ่ ฝ่ายบริหารความเส่ียง ซึ่งเป็นบุคลากรชุดเดียวกับผูด้  ารง
ต าแหน่งดงักล่าวในบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้สจ์ะมีผูบ้ริหารในต าแหน่งผูช้่วยผูอ้  านวยการฝ่ายกฎหมายของบริษัท
โฮลดิง้สเ์พิ่มเติม  
ทั้งนี ้ภายหลังการปรบัโครงสรา้งฯ คณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการชุดย่อยและผูบ้ริหารของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะ
ก ากบัดแูลการด าเนินกิจการของบรษิัทฯ ตามขอ้บงัคบัและนโยบายที่เก่ียวขอ้งของบรษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้สเ์พื่อให้
เกิดความโปร่งใส มีประสิทธิภาพ และเป็นไปตามกฎหมายที่เก่ียวข้อง โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะก ากบัดูแลบริษัทฯ ผ่าน



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  

 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 23/81 
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นโยบายและกลไกการก ากบัดแูลบรษิัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกั และบรษิัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการแต่งตัง้หรือเสนอชื่อ
บุคคลเขา้เป็นกรรมการ หรือผูบ้ริหารในบริษัทย่อยอื่น และบริษัทร่วมที่ส  าคญัในแต่ละบริษัทเท่าที่สามารถกระท าได้
ตามความเหมาะสม เพื่อท าหน้าที่ติดตามและก ากับดูแลการด าเนินงานของบริษัทย่อยอื่น และบริษัทร่วมให้
สอดคลอ้งกับนโยบายการก ากับดูแลของบริษัทโฮลดิง้ส ์ซึ่งรวมถึงการก ากับดูแลใหบ้ริษัทย่อยอื่น และบริษัทร่วม
ปฏิบตัิตามหลกัเกณฑแ์ละประกาศที่เก่ียวขอ้ง 
ดงันัน้ กลุ่มบริษัทฯ จะมีภาระค่าใชจ้่ายในส่วนของค่าตอบแทนกรรมการ ค่าใชจ้่ายดา้นบุคลากร และค่าใชจ้่ายอื่นๆ 
เช่น ค่าสอบบญัชี ค่าจา้งที่ปรกึษา ค่าจดัท าเว็บไซต ์และค่าจดทะเบียนกับหน่วยงานต่างๆ เพิ่มเติม คิดเป็นประมาณ 
10.00 ลา้นบาทต่อปี เนื่องจากบริษัทโฮลดิง้สพ์ึ่งจดัตัง้ขึน้และอยู่ระหว่างการศึกษาเพิ่มเติมในการลงทุนเพิ่มเติมใน
ธุรกิจอื่นตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ ผูบ้ริหารที่ตอ้งปฏิบัติหนา้ที่ทัง้ในบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์จะยงั
ไม่ไดร้บัเงินเดือนเพิ่มเติมจากบริษัทโฮลดิง้ส ์อย่างไรก็ดี เมื่อบริษัทโฮลดิง้ส์ไดเ้ขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
เรียบรอ้ยแลว้ คณะกรรมการของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะไดร้บัค่าตอบแทนกรรมการตามจ านวนครัง้ที่มีการจดัประชมุตาม
อตัราค่าตอบแทนกรรมการที่ขออนุมตัิผ่านที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส ์ ซึ่งจะเป็นค่าใชจ้่ายส่วนที่คาดว่าจะ
เพิ่มขึน้ของการมีบริษัทโฮลดิง้สภ์ายหลงัการปรบัโครงสรา้งฯ โดยหากเปรียบเทียบกับก าไรสทุธิส าหรบัปี 2568 ของ
บรษิัทฯ ตามงบการเงินรวมที่ 19.03 ลา้นบาท จะลดลงเป็นประมาณ 9.03 ลา้นบาท  

2. มีขัน้ตอนในการบรหิารจดัการเพิ่มขึน้ จากแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของบรษิัทฯ จะท าใหบ้รษิัทฯ และบรษิัทโฮล
ดิง้สม์ีโครงสรา้งการก ากับดูแลกิจการและการบริหารงานเช่นเดียวกัน โดยจะมีคณะกรรมการและคณะกรรมการชุด
ย่อยเพื่อก ากบัดแูลกิจการรวมถึงมีขัน้ตอนในการก ากับดแูลซึ่งเป็นไปตามขอ้บงัคบัและนโยบายที่เก่ียวขอ้งของบริษัทฯ 
และบริษัทโฮลดิง้ส ์และเป็นไปตามกฎหมายและกฎระเบียบต่างๆ ของส านกังาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ส านกังาน 
คปภ. และหน่วยงานอื่นที่เก่ียวข้อง ดังนั้น ในกรณีที่บริษัทฯ ในฐานะบริษัทย่อยของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ มีการเขา้ท ารายการท่ีส าคญั อาทิ การไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์การท ารายการกับบุคคลที่เก่ียว
โยงกัน เป็นตน้ บริษัทฯ อาจจ าเป็นตอ้งด าเนินการผ่านการพิจารณาขออนุมัติทัง้ที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือที่
ประชุมผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ/หรือ บริษัทโฮลดิง้ส ์(แลว้แต่กรณี) ท าใหก้ารเขา้ท ารายการในอนาคตมีขัน้ตอนในการ
พิจารณาอนุมตัิเพิ่มขึน้ รวมถึงระยะเวลาที่ใชใ้นการพิจารณาที่เพิ่มขึน้ดว้ย ซึ่งขัน้ตอนและระยะเวลาที่เพิ่มขึน้ดงักล่าว
อาจท าใหบ้ริษัทฯ มีขอ้เสียเปรียบในการแข่งขนัเมื่อเทียบกบับริษัทอื่นที่ไม่ไดด้  าเนินการในรูปแบบโครงสรา้งการถือหุน้
เดียวกนั 

3. ความเส่ียงในการท ารายการไม่ส าเร็จจากกระบวนการจดทะเบียนหลักทรพัยแ์ละการเพิกถอนหลักทรพัย ์และความ
เห็นชอบของคู่สญัญาอื่นๆ และหน่วยงานก ากบัดูแลที่เก่ียวขอ้ง แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และ
กระบวนการอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งจะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบหรือยินยอมจากคู่สญัญาซึ่งจะขึน้อยู่กับขอ้ตกลงและเงื่อนไข
ของแต่ละสญัญา และหน่วยงานก ากับดูแลต่างๆ ที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงส านกังาน คปภ. ส านกังาน ก.ล.ต. และตลาด
หลักทรัพยฯ์ ดังนั้น ในกรณีที่บริษัทฯ และ/หรือบริษัทโฮลดิง้ส์ไม่ได้รับการอนุมัติ หรือไม่ไดร้ับความยินยอมจาก
หน่วยงานต่างๆ ขา้งตน้ หรือมีจ านวนหุน้ในบรษิัทโฮลดิง้สไ์ม่ถึงเกณฑท์ี่ก าหนด อาจท าใหก้ารเขา้ท ารายการดงักล่าวไม่
ส าเร็จได ้ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าบริษัทฯ น่าจะมีความพรอ้มในการเขา้ท ารายการโดยการด าเนินการ
ต่างๆ ยงัคงเป็นไปตามก าหนดการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการที่วางไว ้(ตามรายละเอียดที่ปรากฏตามส่วน
ที่ 1 หวัขอ้ 2.7 ของรายงานฉบบันี)้ และอยู่ระหว่างการด าเนินการจดัท าเอกสารเพื่อแจง้ และ/หรือขอความเห็นชอบจาก
คู่สญัญาต่างๆ และหน่วยงานก ากับดูแลที่เก่ียวขอ้ง อย่างไรก็ตาม การไดร้บัความเห็นชอบหรือยินยอมดงักล่าวขึน้อยู่
กบัดลุยพินิจของคู่สญัญาต่างๆ ระบบการควบคมุภายใน และหน่วยงานก ากบัดแูลที่เก่ียวขอ้งเป็นส าคญั ทัง้นี ้หากการ



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
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ด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ไม่สามารถด าเนินการต่อไปได้ บริษัทฯ จะยังคงด ารงสถานะเป็นบริษัทจด
ทะเบียนและสามารถด าเนินธุรกิจประกนัวินาศภยัต่อไปตามเดิม ท าใหไ้ม่มีผลกระทบใดๆ ต่อผูถื้อหุน้ แต่อย่างไรก็ตาม 
ในกรณีดงักล่าวจะท าใหผู้ถื้อหุน้อาจเสียโอกาสในการไดร้บัประโยชนจ์ากการขยายธุรกิจของบริษัทโฮลดิง้ส์ ซึ่งรวมถึง
ผลตอบแทนที่อาจเพิ่มขึน้จากการขยายธุรกิจดงักล่าว รวมถึงบรษิัทฯ อาจสญูเสียความสามารถในการแข่งขนัทางธุรกิจ
ในอนาคต และมีความเส่ียงต่อการด ารงสดัส่วนการลงทนุในธุรกิจอื่นตามประกาศ คปภ. 

4. ความเส่ียงจากธุรกรรมการโอนหุน้ BVG ไม่เป็นไปตามการคาดการณ ์ภายหลงัจากที่หุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้ส ์ได้
เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ แลว้ บริษัทฯ จะจ าหน่ายหุน้สามญัของ BVG ซึ่งเป็น
บริษัทย่อยของบริษัทฯ ใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้ส ์โดยจะแบ่งงวดการซือ้ขายเป็นสองงวด โดยในงวดการซือ้ขายที่หนึ่งจะ
ด าเนินการซือ้ขายหุ้นรอ้ยละ 35 ของหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ BVG โดยคาดว่าการโอนหุ้นจะเสร็จ
สมบรูณภ์ายใน 1 เดือนนบัแต่วนัที่บรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และในงวดการซือ้ขาย
ที่สองจะด าเนินการซือ้ขายหุน้รอ้ยละ 30 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ BVG โดยอาจด าเนินการในครัง้
เดียวหรือทยอยด าเนินการซือ้ขายหุน้ โดยคาดว่าจะด าเนินการโอนหุน้ใหแ้ลว้เสร็จภายใน 5 ปี นับแต่วันที่บริษัทโฮล
ดิง้สเ์ขา้เป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทัง้นี ้การโอนขายหุน้ของ BVG ใหแ้ก่บรษิัทโฮลดิง้ส ์ถือเป็นธุรกรรม
ที่ตอ้งพิจารณาตามเกณฑข์องประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปและประกาศรายการที่เก่ียวโยงกนัรว่มดว้ย  
ทั้งนี ้จากการสอบทานเพิ่มเติมกับบริษัทฯ ธุรกรรมการโอนขายหุน้ BVG ดังกล่าวถือเป็นส่วนหนึ่งของแผนการปรับ
โครงสรา้งซึ่งจะตอ้งไดร้บัอนุมตัิโดยผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ พรอ้มการปรบัโครงสรา้ง และไม่เขา้ข่ายการเป็นรายการไดม้า
จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทจดทะเบียนเนื่องจากเป็นการโอนทรพัยสิ์นภายในกลุ่มเพื่อปรบัโครงสรา้งการถือหุน้
เท่านัน้ และเนื่องจากวนัท่ีบริษัทฯ มีการตกลงเขา้ท ารายการ (ไดแ้ก่ วนัที่คณะกรรมการบรษิัทฯ มีมติอนุมตัิใหเ้ขา้ท า
ธุรกรรมการโอนขายหุน้ของ BVG ที่บรษิัทฯ ถืออยู่ใหบ้รษิัทโฮลดิง้ส)์ บรษิัทโฮลดิง้สไ์ม่ไดเ้ป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของ
บรษิัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ทัง้นี ้ภายหลงัการปรบัโครงสรา้ง บรษิัทฯ จะกลายเป็นบรษิัทย่อยที่บริษัท
จดทะเบียน (บรษิัทโฮลดิง้ส)์ ถือหุน้ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 90.00 ซึ่งไม่ตอ้งปฏิบตัิตามเกณฑร์ายการท่ีเก่ียวโยงกนัแต่เขา้
ข่ายเป็นรายการที่ตอ้งขอรบัความเห็นชอบจากส านักงาน คปภ. ตามประกาศการขอความเห็นชอบการซือ้หรือขาย
ทรัพยสิ์นกับกรรมการหรือบุคคลที่เก่ียวข้องกับกรรมการของบริษัทประกันวินาศภัย  ดังนั้น การโอนขายหุ้น BVG 
ดงักล่าวจึงยงัมีความไม่แน่นอน เนื่องจากการด าเนินการดงักล่าวยงัตอ้งขึน้อยู่กับการขออนุมตัิและการขออนุญาตที่
จ าเป็นกบัหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง ประกอบกับระยะเวลาในอนาคต (ภายใน 5 ปี นบัแต่วนัท่ีบริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบรษิัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์) และแหล่งเงินทนุในอนาคต ซึ่งยงัมีความไม่แน่นอน อย่างไรก็ดี บริษัทฯ จะพิจารณา
กระแสเงินสดรวมถึงเงินปันผลที่บริษัทโฮลดิง้สจ์ะไดร้บัในอนาคต ประกอบกับค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนินการ 
เพื่อประโยชนส์งูสดุของบรษิัทฯ บรษิัทโฮลดิง้ส ์และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทโฮลดิง้ส ์โดยราคาในการ
ซือ้ขายหุน้ BVG ใหก้ับบริษัทโฮลดิง้สจ์ะเป็นไปตามเงื่อนไขในประกาศการขอความเห็นชอบการซือ้หรือขายทรัพยสิ์น
กับกรรมการหรือบคุคลที่เก่ียวขอ้งกบักรรมการของบริษัทประกนัวินาศภยั และจะปฏิบตัิตามหลกัเกณฑต์ามกฎหมาย
ประกนัวินาศภยั ประกาศส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ รวมถึงกฎหมายอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง 

5. ความเส่ียงจากผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้สไ์ม่เป็นไปตามการคาดการณ์  ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการ
ถือหุน้แลว้จะท าใหผู้ถื้อหุน้ของบริษัทฯ กลายเป็นผูถื้อหุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส ์ ซึ่งในอนาคตอาจจะมีการลงทุนในธุรกิจ
อื่นๆ ที่นอกเหนือจากธุรกิจประกนัวินาศภยั โดยผูถื้อหุน้จะมีความเส่ียงจากผลกระทบการจากการด าเนินงานและการ
ขยายกิจการเพื่อไปลงทนุในธุรกิจอื่นที่เก่ียวเนื่องของบรษิัทโฮลดิง้สใ์นอนาคต รวมถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ต่อบรษิัทฯ 
และบรษิัทโฮลดิง้สจ์ากการเปล่ียนแปลงในขอ้กฎหมายภายใตก้ารก ากบัดแูลของส านกังาน คปภ.  



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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6. ความเส่ียงดา้นอ านาจควบคมุซึ่งขึน้อยู่กบัสดัส่วนการตอบรบัค าเสนอซือ้ ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ตอบรบัค าเสนอ
ซือ้ทัง้หมด บริษัทโฮลดิง้สจ์ะเป็นผูถื้อหุน้ทัง้หมดของบริษัทฯ ซึ่งเป็นไปตามวตัถุประสงคก์ารปรบัโครงสรา้งการถือหุน้
และการจดัการ โดยบรษิัทโฮลดิง้สจ์ะมีอ านาจควบคมุทัง้หมดในบรษิัทฯ และสามารถรบัรูฐ้านะทางการเงินและผลการ
ด าเนินงานทัง้หมดของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวม อย่างไรก็ดี หากผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ตอบรบัค าเสนอซือ้ต ่ากว่ารอ้ย
ละ 100.00 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ จะส่งผลใหบ้รษิัทโฮลดิง้สม์ีอ  านาจควบคุมในบรษิัทฯ และรบัรู ้
ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ตามสดัส่วนการถือหุน้ในบริษัทฯ ที่ลดลงจากกรณีที่ผูถื้อหุน้ของ
บริษัทฯ บางส่วนไม่ตอบรบัค าเสนอซือ้ ทัง้นี ้หากผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ตอบรบัค าเสนอซือ้นอ้ยกว่ารอ้ยละ 90.00 ของ
จ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะพิจารณายกเลิกค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์อนึ่ง บริษัทฯ จะ
ด าเนินการเปิดเผยขอ้มลูข่าวสารเก่ียวกับการท าค าเสนอซือ้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ทุกรายอย่างเต็มความสามารถเพื่อประโยชน์
สงูสดุของผูถื้อหุน้ อาทิ การเปิดเผยสารสนเทศผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ การแจง้เตือน การโทรศพัทแ์จง้รายละเอียดการ
ท าค าเสนอซือ้ เป็นตน้ เพื่อใหบ้รษิัทโฮลดิง้สไ์ดม้าซึ่งอ านาจควบคมุในบรษิัทฯ 

7. ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ที่ไม่ตอบรบัค าเสนอซือ้และบรษิัทฯ ถกูเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ อาจท าใหผู้ถื้อหุน้ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์มีขอ้จ ากัดในการไดร้บัผลตอบแทนจากการ
ลงทุน ไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์างภาษี และไดร้บัขอ้มูลข่าวสารของบริษัทฯ ลดลงจากการที่บริษัทฯ ไม่ไดม้ีสถานะเป็น
บรษิัทจดทะเบียนอีกต่อไป รวมถึงการไม่สามารถถ่วงดลุอ านาจของบรษิัทโฮลดิง้สซ์ึ่งเป็นบรษิัทใหญ่ได ้

ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาประโยชนท์ี่บริษัทฯ และผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ คาดว่าจะไดร้บัจากการเขา้ท ารายการ  ขอ้ดอ้ยและความ
เส่ียงที่อาจเกิดขึน้ ความเหมาะสมของอตัราการแลกหุน้ท่ีกล่าวมาขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระเห็นว่า ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ควร
อนุมัติแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการเพิกถอนหลักทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ และตอบรับค าเสนอซือ้ดงักล่าว 

อย่างไรก็ดี การตดัสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติส าหรบัการท ารายการในครัง้นีอ้ยู่ในดุลพินิจของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เป็น
ส าคัญ ซึ่งผู้ถือหุ้นควรจะศึกษาข้อมูลและพิจารณาเหตุผล ข้อดี ข้อดอ้ย ปัจจัยความเส่ียง ข้อจ ากัด และความเห็นในประเด็น
พิจารณาต่างๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัการเขา้ท ารายการดงักล่าวที่แนบมาพรอ้มกับหนงัสือเชิญประชมุผูถื้อหุน้ในครัง้นีด้ว้ยความรอบคอบ
ระมดัระวงัก่อนลงมติ เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าวไดอ้ย่างเหมาะสม  

บริษัท ดิสคัฟเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินอิสระของบริษัทฯ ขอรบัรองว่าไดท้ าหนา้ที่ศึกษา                   
และวิเคราะหข์อ้มูลต่าง ๆ ดังที่ไดก้ล่าวมาขา้งตน้ตามมาตรฐานวิชาชีพ และไดใ้หเ้หตุผลบนพืน้ฐานของขอ้มูลและการวิเคราะห์
อย่างเที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้รายย่อยของบรษิัทฯ เป็นส าคญั 
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ส่วนที่ 1: การขออนุมัติแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ และการเพิกถอนหลักทรัพยอ์อกจากการเป็น
หลักทรัพยจ์ดทะเบียน 

 
1. ทีม่าของการเข้าท ารายการ  

จากการท่ีบรษิัทฯ ประกอบธุรกิจรบัประกนัภยัต่อดา้นการประกนัวินาศภยั ซึ่งไดร้บัใบอนญุาตประกอบธุรกิจประกนัวินาศ
ภยัเฉพาะประกนัภยัต่อ และอยู่ภายใตก้ารก ากบัดแูลของคปภ. บรษิัทฯ จึงตอ้งปฏิบตัิตามกฎหมายว่าดว้ยการประกนัวินาศภยั และ
กฎระเบียบที่เก่ียวขอ้งของหน่วยงานก ากับดูแล ซึ่งรวมถึงประกาศ คปภ. เรื่อง การลงทุนประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกันวินาศ
ภยั พ.ศ. 2568 อนัเป็นกฎระเบียบที่ก าหนดถึงประเภทการลงทุนและการประกอบธุรกิจอื่นๆ ที่บริษัทฯ ในฐานะบริษัทประกนัวินาศ
ภยัจะสามารถด าเนินการไดน้อกเหนือไปจากการประกอบธุรกิจประกนัวินาศภยัตามที่ไดร้บัอนุญาตไว ้ดงันัน้ ในการลงทุนประเภท
ต่างๆ การถือหุน้เพื่อประกอบธุรกิจอื่น ตลอดจนการลงทนุในตราสารทนุต่างๆ นัน้ บรษิัทฯ จะตอ้งปฏิบตัิตามหลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข
ที่ก าหนดไวต้ามประกาศ คปภ. ดงักล่าว 

ดว้ยเหตุนี ้บริษัทฯ จึงเห็นควรใหด้  าเนินการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของกลุ่มบริษัทฯ โดยการจดัตัง้บรษิัท
โฮลดิง้สเ์พื่อท าหนา้ที่ในการก าหนดนโยบาย ก ากับดูแล และบริหารจดัการกลุ่มธุรกิจใหเ้ป็นไปในทิศทางเดียวกันตามยุทธศาสตร์
ของกลุ่มบริษัทฯ ตลอดจนการลงทุนในธุรกิจใหม่ที่มีศักยภาพไดอ้ย่างคล่องตัวมากยิ่งขึน้ และมีเป้าหมายเพื่อเสริมสรา้งความ
แข็งแกร่งของโครงสรา้งองคก์ร เพิ่มความยืดหยุ่นในการบริหารจดัการ และส่งเสริมการเติบโตอย่างยั่งยืนของกลุ่มบริษัทฯ ในระยะ
ยาวสอดคลอ้งกับกลยุทธท์ี่ส  าคญัของบริษัทฯ คือ การต่อยอดและเสริมสรา้งความแข็งแกร่งใหก้ับธุรกิจประกันภยัต่อควบคู่ไปกับ
การพฒันาบรกิารท่ีเก่ียวเนื่องกบัการประกนัภยั รวมถึงการขยายธุรกิจไปยงัต่างประเทศ 
 
2. ลักษณะและรายละเอียดของการเข้าท ารายการ  

ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 2/2569 เมื่อวันที่ 17 มีนาคม 2569 ไดม้ีมติส าคัญซึ่งเก่ียวกับแผนการปรบั
โครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ และการด าเนินการอื่นๆ ท่ีเก่ียวขอ้งของบรษิัทฯ อนัไดแ้ก่: 

1) มีมติอนุมัติใหเ้สนอต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการของ
บริษัทฯ ซึ่งเป็นไปตามประกาศที่ ทจ . 34/2552 และการด าเนินการอื่นๆ ที่เก่ียวข้องของบริษัทฯ (แผนการปรับ
โครงสรา้งฯ) โดยมีรายละเอียดสรุปไดด้งัต่อไปนี ้ 
1.1) พิจารณาอนมุตัิแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการและแผนการด าเนินการอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัการ

ปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ โดยการจดัตัง้บรษิัทโฮลดิง้สข์ึน้ใหม่ เพื่อประกอบธุรกิจเป็น
บริษัทลงทุน (Holding Company) โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญของบริษัทฯ เพื่อแลกกับหุน้
สามญัที่ออกใหม่ของบรษิัทโฮลดิง้ส ์รวมถึงการขอเพิกถอนหุน้สามญัของบรษิัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และการน าหุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดย
ภายหลงัจากที่บริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ลว้ บริษัทฯ มีแผนจะโอนขายหุน้ของ BVG ซึ่ง
เป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ โดยปัจจบุนับรษิัทฯ ถือหุน้ BVG จ านวน 292,499,980 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 65 ของหุน้
ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ BVG ใหก้บับรษิัทโฮลดิง้ส ์ซึ่งจะแบ่งงวดการซือ้ขายเป็นสองงวด โดยในงวด
การซือ้ขายที่หนึ่งจะด าเนินการซือ้ขายหุ้นจ านวน 157,500,000 หุ้น คิดเป็นรอ้ยละ 35 ของหุ้นที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ BVG โดยคาดว่าการโอนหุน้จะเสร็จสมบรูณภ์ายใน 1 เดือนนบัแต่วนัที่บริษัทโฮลดิงส์
เขา้เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ และในงวดการซือ้ขายที่สองจะด าเนินการซือ้ขายหุ้นจ านวน 
134,999,980 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 30 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ BVG ทัง้นี ้ในงวดการซือ้ขายที่
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สอง อาจด าเนินการซือ้ขายหุน้ในครัง้เดียวหรือทยอยด าเนินการซือ้ขายหุน้ โดยคาดว่าจะด าเนินการโอนหุน้ให้
แลว้เสรจ็ภายใน 5 ปี นบัแต่วนัท่ีบรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

1.2) พิจารณาอนุมัติการขอเพิกถอนหุน้ของบริษัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพื่อให้
สอดคลอ้งกบัแผนการปรบัโครงสรา้งฯ  

1.3) พิจารณาอนมุตัิการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้บงัคบัของบรษิัทฯ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัแผนการปรบัโครงสรา้งฯ  
1.4) พิจารณาอนุมัติการมอบอ านาจซึ่งเ ก่ียวข้องกับการด าเนินการตามข้อ 1.1 ถึง 1.3 โดยมอบหมายให้

คณะกรรมการบรษิัทฯ และ/หรือประธานเจา้หนา้ที่บริหาร และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการ
บริษัทฯ และ/หรือประธานเจา้หนา้ที่บริหาร เป็นผูม้ีอ  านาจในการด าเนินการใดๆ ที่เก่ียวขอ้งกับแผนการปรบั
โครงสรา้งฯ ภายใตก้รอบท่ีไดร้บัอนมุตัิที่ประชมุผูถื้อหุน้ และภายใตก้ฎหมายที่เก่ียวขอ้ง  

2) มีมติอนุมตัิการโอนขายหุน้ของ BVG ที่บริษัทฯ ถืออยู่รอ้ยละ 65 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ BVG 
ให้บริษัทโฮลดิง้ส ์ (ธุรกรรมการโอนหุ้น BVG) โดยธุรกรรมการโอนหุ้น BVG มีเงื่อนไขขึน้อยู่กับความส าเร็จของ
แผนการปรบัโครงสรา้งฯ และจะเกิดภายหลงัจากการแลกหุน้ระหว่างบริษัทฯ กับบริษัทโฮลดิง้ส ์และหุน้ของบริษัท
โฮลดิง้สไ์ดเ้ขา้เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหุน้ของบริษัทฯ แลว้ ซึ่งในขณะนัน้บรษิัทโฮลดิง้ส์
จะมีฐานะผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ทัง้นี ้ตามมติที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ธุรกรรมการโอนหุน้ BVG ดงักล่าว ไม่เขา้
ข่ายเป็นรายการจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป  เนื่องจากเป็นธุรกรรมการโอน
ทรพัยสิ์นภายในกลุ่มบริษัทเพื่อปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ และไม่เขา้ข่ายเป็นการเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกันของ
บริษัทฯ ตามนัยของประกาศรายการเก่ียวโยงกัน  เนื่องจากวันที่บริษัทฯ มีการตกลงเข้าท ารายการ (ไดแ้ก่ วันที่
คณะกรรมการบรษิัทมีมติอนมุตัิใหเ้ขา้ท าธุรกรรมการโอนขายหุน้ของ BVG ที่บรษิัทฯ ถืออยู่ใหบ้รษิัทโฮลดิง้ส)์ บรษิัท
โฮลดิง้สไ์ม่ไดเ้ป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษิัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 
ทัง้นี ้การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบริษัทฯ มีเหตุผลและความจ าเป็น เนื่องจากบริษัทฯ ประกอบ
ธุรกิจรบัประกันภยัต่อดา้นการประกันวินาศภยั ซึ่งไดร้บัใบอนุญาตเฉพาะการประกันภยัต่อและอยู่ภายใตก้ารก ากบั
ดแูลของส านกังาน คปภ. จึงตอ้งปฏิบตัิตามกฎหมายวา่ดว้ยการประกนัวินาศภยัและกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถงึ
ประกาศ คปภ. เรื่อง การลงทุนประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกนัวินาศภยั พ.ศ. 2568 อนัเป็นกฎระเบียบที่ก าหนด
ถึงประเภทการลงทนุและการประกอบธุรกิจอื่นท่ีบรษิัทฯ จะสามารถด าเนินการไดน้อกเหนือไปจากการประกอบธุรกิจ
ประกนัวินาศภยัตามที่ไดร้บัอนญุาตไว ้โดยตามประกาศ คปภ. เก่ียวกบัการลงทนุประกอบธุรกิจอื่นของบรษิัทประกนั
วินาศภยัเดิมก าหนดใหบ้รษิัทสามารถถือครองตราสารทนุเพื่อประกอบธุรกิจอื่นไดไ้ม่เกินรอ้ยละ 15 ของสินทรพัยร์วม
ของบรษิัท ต่อมาเมื่อวนัท่ี 3 ธันวาคม 2567 คปภ. ไดป้รบัลดสดัส่วนดงักล่าวเหลือไม่เกินรอ้ยละ 10 ของสินทรพัยร์วม 
โดยก าหนดใหบ้ริษัทตอ้งด าเนินการใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑภ์ายในระยะเวลาที่ก าหนด และต่อมาไดอ้อกประกาศ
ใหม่ซึ่งมีผลใชบ้งัคบัตัง้แต่วนัท่ี 1 ธันวาคม 2568 เพื่อทดแทนประกาศเดิม โดยยงัคงหลกัเกณฑด์งักล่าวไวเ้ช่นเดิม ซึ่ง
อาจส่งผลกระทบโดยตรงต่อการคงสดัส่วนการถือหุน้บรษิัทย่อยของบรษิัทฯ คือ BVG จึงท าใหบ้รษิัทฯ มีความจ าเป็น
ที่จะตอ้งด าเนินการปรบัโครงสรา้งเพื่อใหส้อดรบักบัการปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดขา้งตน้ 
การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ มีวตัถปุระสงคเ์พื่อเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนัระดบั
ภมูิภาคและระดบัสากล เพื่อเพิ่มความคล่องตวัในการขยายธุรกิจและการลงทุน และเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและความ
ยืดหยุ่นของโครงสรา้งการจดัการขององคก์ร  
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3) มีมติอนุมตัิแต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อแสดงความเห็นเก่ียวกับแผนการปรบัโครงสรา้งฯ และเรื่องอื่นๆ ที่
เก่ียวขอ้ง 

4) มีมติใหเ้พิ่มและแกไ้ขล าดบัวาระการประชมุสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 33 โดยใหว้าระส าหรบัการประชมุสามญัผูถื้อหุน้ครัง้
ที่ 33 เป็นไปตามล าดบัดงัต่อไปนี ้ 

 วาระท่ี 1  รบัทราบรายงานของคณะกรรมการประจ าปีและผลการด าเนินงาน ประจ าปี สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 
   2568 
 วาระท่ี 2 พิจารณาอนมุตัิงบการเงินประจ าปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 
 วาระท่ี 3 พิจารณาอนมุตัิงดการจ่ายเงินปันผลส าหรบัผลการด าเนินงานประจ าปี 2568 
 วาระท่ี 4 พิจารณาเลือกตัง้กรรมการแทนกรรมการท่ีพน้จากต าแหน่งตามวาระ 
 วาระท่ี 5 พิจารณาอนมุตัิค่าตอบแทนกรรมการ 
 วาระท่ี 6 พิจารณาแต่งตัง้ผูส้อบบญัชีและก าหนดค่าสินจา้ง 
 วาระท่ี 7 พิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ และการด าเนินการอื่น ๆ  
   ที่เก่ียวขอ้ง 
 วาระท่ี 7.1   พิจารณาอนมุตัิการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ 

 วาระที่ 7.2  พิจารณาอนุมัติการขอเพิกถอนหุ้นของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน

 ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ 

 วาระที่ 7.3  พิจารณาอนุมตัิการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้บงัคบัของบริษัทฯ เพื่อใหส้อดคลอ้งกับแผนการปรบั

 โครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ 

 วาระที่ 7.4  พิจารณาอนุมัติการมอบอ านาจซึ่งเก่ียวข้องกับการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นและการ

 จดัการ 

 วาระท่ี 8 พิจารณาเรื่องอื่นๆ (ถา้มี) 

อนึ่ง ในการพิจารณาอนุมัติแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ใหว้าระที่ 7.1 ถึงวาระที่ 7.4 ถือเป็นวาระที่เก่ียวเนื่องกันและเป็น
เงื่อนไขซึ่งกันและกัน ดงันัน้ หากวาระใดวาระหนึ่งไม่ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมสามญัผูถื้อหุน้ในครัง้นีจ้ะถือว่าวาระที่เก่ียวเนื่ องกนั
วาระอื่นเป็นอนัยกเลิก และจะไม่มีการพิจารณาวาระอื่นๆ ท่ีเก่ียวเนื่องกนัอีก  

โดยความประสงคข์องบริษัทฯ ที่จะเขา้ท ารายการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบการ
ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) มีเหตุผลและความจ าเป็นในการด าเนินการ จากการที่บริษัทฯ 
ประกอบธุรกิจรบัประกนัภยัต่อดา้นการประกนัวินาศภยั ซึ่งไดร้บัใบอนญุาตประกอบธุรกิจประกนัวินาศภยัเฉพาะประกนัภยัต่อ และ
อยู่ภายใตก้ารก ากับดแูลของคปภ. บริษัทฯ จึงตอ้งปฏิบตัิตามกฎหมายว่าดว้ยการประกันวินาศภยั และกฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้งของ
หน่วยงานก ากับดูแล ซึ่งรวมถึงประกาศ คปภ. เรื่อง การลงทุนประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกันวินาศภัย พ.ศ. 2568 อันเป็น
กฎระเบียบที่ก าหนดถึงประเภทการลงทุนและการประกอบธุรกิจอื่นๆ ที่บริษัทฯ ในฐานะบริษัทประกันวินาศภัยจะสามารถ
ด าเนินการไดน้อกเหนือไปจากการประกอบธุรกิจประกันวินาศภยัตามที่ไดร้บัอนุญาตไว ้ดงันัน้ ในการลงทุนประเภทต่างๆ การถือ
หุน้เพื่อประกอบธุรกิจอื่น ตลอดจนการลงทนุในตราสารทนุต่างๆ นัน้ บริษัทฯ จะตอ้งปฏิบตัิตามหลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขที่ก าหนดไว้
ตามประกาศ คปภ. ดงักล่าว ดว้ยเหตุนี ้บริษัทฯ จึงเห็นควรใหด้  าเนินการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของกลุ่มบรษิัทฯ 
โดยการจัดตั้งบริษัทโฮลดิง้สเ์พื่อท าหน้าที่ในการก าหนดนโยบาย ก ากับดูแล และบริหารจัดการกลุ่มธุรกิจใหเ้ป็นไปในทิศทาง
เดียวกันตามยทุธศาสตรข์องกลุ่มบริษัทฯ ตลอดจนการลงทุนในธุรกิจใหม่ที่มีศกัยภาพไดอ้ย่างคล่องตวัมากยิ่งขึน้ และมีเป้าหมาย
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เพื่อเสริมสรา้งความแข็งแกร่งของโครงสรา้งองคก์ร เพิ่มความยืดหยุ่นในการบริหารจดัการ และส่งเสริมการเติบโตอย่างยั่งยืนของ
กลุ่มบริษัทฯ ในระยะยาวสอดคลอ้งกับกลยุทธ์ที่ส  าคัญของบริษัทฯ คือ การต่อยอดและเสริมสรา้งความแข็งแกร่งให้กับธุรกิจ
ประกันภัยต่อควบคู่ไปกับการพัฒนาบริการที่ เก่ียวเนื่องกับการประกันภัย รวมถึงการขยายธุรกิจไปยังต่างประเทศ โดยมี
วตัถุประสงคโ์ดยสรุปดงันี ้(1) เพื่อเพิ่มความสามารถในการแข่งขนัในระดบัภูมิภาคและระดบัสากล (2) เพื่อเพิ่มความคล่องตวัใน
การขยายธุรกิจ และการลงทนุ และ (3) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและความยืดหยุ่นของโครงสรา้งการจดัการขององคก์ร ทัง้นี ้รายละเอียด
หลกัการและเหตผุลในการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ ปรากฏตามส่วนท่ี 1 หวัขอ้ 2.4 ของรายงานฉบบันี ้
  

ทัง้นี ้ส าหรบัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ดงักล่าวนัน้ จะตอ้งด าเนินการภายใตเ้งื่อนไขดงัต่อไปนี ้
รายการ การอนุมัติจากการประชุมผู้ถือหุ้น 

1. การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบริษัทฯ   ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4  ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ
ผูถ้ือหุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

2. การขอเพิกถอนหุน้ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัแผนการปรบัโครงสรา้งฯ 

ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4  ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ
ผูถ้ือหุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

3. การแก้ไขเพิ่มเติมขอ้บังคับของบริษัทฯ เพื่อใหส้อดคลอ้งกับแผนการ
ปรบัโครงสรา้งฯ 

ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4  ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของผู้
ถือหุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

4. การมอบอ านาจซึ่งเกี่ยวขอ้งกับการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการ
จดัการ 

ดว้ยคะแนนเสียงขา้งมากของผูถ้ือหุน้ซึ่งมาประชุมและออกเสียง
ลงคะแนน  

นอกจากนี ้แมว้่าที่กล่าวมาขา้งตน้จะไดร้บัการอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ แต่หากจ านวนหุน้ที่มีผูแ้สดงเจตนาขายหุน้
บรษิัทฯ (ในกระบวนการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบรษิัทโฮลดิง้ส)์ มีจ านวนนอ้ยกว่ารอ้ยละ 90 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมด
ของบรษิัทฯ บรษิัทฯ จะพิจารณายกเลิกกระบวนการแลกหุน้ดงักล่าว รวมถึงการยกเลิกแผนการปรบัโครงสรา้ง  
 
2.1 รายละเอียดของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ และการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็น

หลักทรัพยจ์ดทะเบียน 
ภายใต้แผนการปรับโครงสรา้งฯ ตามประกาศที่ ทจ . 34/2552 บริษัทฯ ได้ด  าเนินการจัดตั้งบริษัทมหาชนจ ากัดที่มี

วตัถุประสงคห์ลกัในการลงทุนในบริษัทอื่น (Holding Company) ในชื่อบริษัท ไทยรี กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) (บริษัทโฮลดิง้ส ์
หรือ THREH) เรียบรอ้ยแลว้ และภายหลังจากที่แผนการปรบัโครงสรา้งฯ ไดร้บัการอนุญาตเบือ้งตน้จากตลาดหลักทรพัยฯ์ และ
บรษิัทโฮลดิง้สไ์ดร้บัอนญุาตจากส านกังาน ก.ล.ต. ใหเ้สนอขายหุน้ท่ีออกใหม่แลว้ บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด
ของบริษัทฯ จากผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ โดยการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนเพื่อเป็นการแลกเปล่ียนกบัหุน้สามญัของบรษิัทฯ 
ในอตัราการและหลกัทรพัยเ์ท่ากับ 1 หุน้สามญัของบริษัทฯ ต่อ 1 หุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้ส ์ทัง้นี ้ ในการท าค าเสนอซือ้ดงักล่าว 
บริษัทโฮลดิง้สจ์ะยกเลิกค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ หากจ านวนหุน้ที่มีผูแ้สดงเจตนาขายมีจ านวนนอ้ยกว่ารอ้ยละ 90 ของจ านวนสิทธิ
ออกเสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ และภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์สรจ็สิน้ บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการยื่นขอน าหุน้สามญัของ
บรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ ซึ่งจะถกูเพิกถอนออกจาก
การเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในวนัเดียวกัน ทัง้นี ้การด าเนินการแลกหุน้ของบริษัทฯ กับบริษัทโฮลดิง้สอ์าจ
ส่งผลใหบ้รษิัทโฮลดิง้สเ์ป็นผูถื้อหุน้ในบรษิัทฯ เกินกว่ารอ้ยละ 50 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ ซึ่งจะท าใหบ้รษิัทโฮล
ดิง้สม์ีหนา้ที่ท  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ BVG ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบริษัทฯ จากการเขา้มามีอ านาจควบคมุในบรษิัทฯ ซึ่ง
เป็นนิติบุคคลกลาง (Chain Principle) อย่างไรก็ตาม บริษัทโฮลดิง้ส์ได้ด  าเนินการยื่นขอผ่อนผันหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้
หลักทรพัยท์ั้งหมดดังกล่าวต่อคณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ  ตามขอ้ 11 วรรคสาม (2) แห่ง
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และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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ประกาศที่ ทจ. 12/2554 และคณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการไดพ้ิจารณาผ่อนผนัหนา้ที่การท าค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ BVG ใหก้บับรษิัทโฮลดิง้สเ์ป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ เมื่อวนัท่ี 18 กมุภาพนัธ ์2569 

ภายหลงัจากการแลกหุน้ระหว่างบรษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้ส ์และหุน้ของบรษิัทโฮลดิง้สไ์ดเ้ขา้เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยฯ์ แทนหุ้นของบริษัทฯ แลว้ บริษัทโฮลดิง้สใ์นฐานะผูถื้อหุ้นของบริษัทฯ มีแผนที่จะทยอยซือ้หุ้นของ BVG โดย
ปัจจุบนับริษัทฯ ถือหุน้ BVG จ านวน 292,499,980 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 65 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ BVG (ขอ้มลู 
ณ วนัท่ี 10 มีนาคม 2569) ซึ่งจะแบ่งงวดการซือ้ขายเป็นสองงวด โดยในงวดการซือ้ขายที่หน่ึงจะด าเนินการซือ้หุน้ BVG จากบรษิัทฯ 
จ านวน 157,500,000 หุ้น คิดเป็นรอ้ยละ 35 ของหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ BVG โดยคาดว่าการโอนหุ้นจะเสร็จ
สมบูรณภ์ายใน 1 เดือนนับแต่วนัที่บริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ และในงวดการซือ้ขายที่สองจะ
ด าเนินการซือ้ขายหุน้จ านวน 134,999,980 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 30 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ BVG ทัง้นีใ้น
งวดการซือ้ขายที่สอง อาจด าเนินการซือ้ขายหุน้ในครัง้เดียวหรือทยอยด าเนินการซือ้ขายหุน้ โดยคาดว่าบริษัทโฮลดิง้สจ์ะสามารถ
ด าเนินการโอนหุน้ใหแ้ลว้เสรจ็ภายใน 5 ปีนบัแต่วนัท่ีบรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบรษิทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เนื่องจากขอ้จ ากดั
ดา้นสภาพคล่องทางการเงินของบริษัทโฮลดิง้ส ์ซึ่งเป็นกิจการที่ประกอบธุรกิจดว้ยการถือหุน้ในบริษัทอื่นและพึ่งจดัตัง้ใหม่ที่ตอ้ง
อาศยักระแสเงินสดจากเงินปันผลของบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่มที่ลงทนุ โดยพิจารณาจากกระแสเงินสดรวมถึงเงินปันผลที่บรษิัทโฮล
ดิง้สจ์ะไดร้บัในอนาคต ประกอบกบัค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนินการเพื่อประโยชนส์งูสดุของบรษิัทฯ บริษัทโฮลดิง้ส ์และผูถื้อ
หุน้ของบรษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้ส ์โดยจะปฏิบตัิตามหลกัเกณฑแ์ละกฎหมายประกนัวินาศภยั ประกาศส านกังาน ก.ล.ต. และตลาด
หลกัทรพัยฯ์ รวมถึงกฎหมายอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง 

ทัง้นี ้การโอนขายหุน้ของ BVG ใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้ส ์เขา้ข่ายเป็นรายการที่ตอ้งขอรบัความเห็นชอบจากส านกังาน คปภ . 
ตามประกาศการขอความเห็นชอบการซือ้หรือขายทรพัยสิ์นกบักรรมการหรือบุคคลที่เก่ียวขอ้งกบักรรมการของบริษัทประกนัวินาศ
ภยั ดงันัน้ การโอนขายหุน้ BVG จึงยงัมีความไม่แน่นอนเนื่องจากการด าเนินการดงักล่าวยงัตอ้งขึน้อยู่กับการขออนุมตัิและการขอ
อนญุาตที่จ าเป็นและเก่ียวขอ้งกบัแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ซึ่งอาจมีการเปล่ียนแปลงไดต้ามความเหมาะสม 

นอกจากนี ้เพื่อใหเ้ป็นไปตามประกาศขา้งตน้ บริษัทฯ ตอ้งก าหนดราคาซือ้ขายหุน้ BVG ใหก้ับบรษิัทโฮลดิง้สใ์นราคาที่ไม่
ต  ่ากว่าราคาดงัต่อไปนี ้ (1) ราคาบญัชี หรือ (2) ราคาเสนอซือ้ ณ สิน้วนัประเมินราคา หรือ (3) ราคาตลาด แลว้เเต่ว่าราคาใดจะสงู

กว่า1 ดงันัน้ บรษิัทฯ ในฐานะผูโ้อนขายหุน้ BVG ไดก้ าหนดราคาซือ้ขายส าหรบังวดการซือ้ขายที่หน่ึงในราคาหุน้ละ 1.64 บาท (หน่ึง
บาทหกสิบส่ีสตางค)์ ซึ่งเป็นราคาเสนอซือ้ ณ สิน้วนัของวนัประเมินราคา (วนัที่ 16 มีนาคม 2569 ซึ่งเป็นวนัก่อนวนัที่มีการประชมุ
คณะกรรมการบรษิัทฯ เพื่อพิจารณาอนมุตัิแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการและการด าเนินการอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง) ซึ่ง
เป็นราคาที่สงูที่สดุตามที่ประกาศก าหนด (ราคาบญัชีของหุน้ท่ีจะซือ้ขายส าหรบังวดการซือ้ขายที่หน่ึง ตามงบการเงินประจ าปี 2568 
ของบริษัทฯ สิน้สุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งผู้สอบบัญชีรบัอนุญาตได้ตรวจสอบแลว้มีการบันทึกราคาบัญชีของหุ้น BVG 
เท่ากบั หุน้ละ 0.8825 บาท (ศนูยจ์ดุแปดแปดสองหา้บาท)) และส าหรบังวดการซือ้ขายที่สอง บรษิัทฯ จะตกลงราคาที่ซือ้ขายอีกครัง้ 
โดยราคาในการซือ้ขายหุน้ BVG จะตอ้งเป็นไปตามเงื่อนไขในประกาศการขอความเห็นชอบการซือ้หรือขายทรพัยสิ์นกับกรรมการ
หรือบคุคลที่เก่ียวขอ้งกบักรรมการของบรษิัทประกนัวินาศภยั 

 
1  ขอ้ 9 ของประกาศการขอความเห็นชอบการซือ้หรือขายทรพัยส์ินกับกรรมการหรือบุคคลที่เกี่ยวขอ้งกับกรรมการของบริษัทประกันวินาศภัย ก าหนดให้
ราคาสงัหาริมทรพัยท์ี่บริษัทประกันวินาศภัยจ าหน่ายใหแ้ก่บุคคลที่เกี่ยวขอ้งกับกรรมการ จะตอ้งไม่ต ่ากว่าราคาดังต่อไปนี ้  (1) ราคาบญัชี หรือ (2) 
ราคาประเมินตามประกาศคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกนัภยั เรื่อง การประเมินราคาทรพัยส์ินและหนีส้ินของบริษัทประกัน
วินาศภัย พ.ศ. 2554 (และที่แกไ้ขเพิ่มเติม) หรือ (3) ราคาตลาด แลว้เเต่จ านวนใดจะสูงกว่า และเนื่องจากหุน้ BVG เป็นตราสารทุนซึ่งจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ราคาประเมินตาม (2) นัน้ใหใ้ชร้าคาเสนอซือ้ ณ สิน้วนัประเมิน ที่เผยแพรโ่ดยตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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ทั้งนี ้ณ วันที่ 17 มีนาคม 2569 บริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์ไดม้ีการลงนามร่วมกันในสัญญาซือ้ขายหุน้ของ BVG โดย
รายละเอียดและเงื่อนไขที่ส  าคญัของสญัญาซือ้ขายหุน้ของ BVG ปรากฏตามเอกสารแนบ 3 ของแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ที่เผยแพร่
โดยบรษิัทฯ ซึ่งบรษิัทฯ คาดว่าการโอนหุน้ของ BVG ในงวดการซือ้ขายที่หน่ึงที่บรษิัทฯ ถืออยู่ในสดัส่วนรอ้ยละ 35 ใหบ้รษิัทโฮลดิง้ส์
จะเสร็จสมบรูณภ์ายใน 1 เดือนนบัแต่วนัท่ีบริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยแหล่งเงินทุนในการซือ้
หุน้ของ BVG บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะใชเ้งินท่ีไดร้บัจากการจา่ยเงินปันผลของบรษิทัย่อย และบรษิัทรว่มที่ลงทนุ และ/หรือแหล่งเงินทนุอื่นที่
สามารถด าเนินการไดภ้ายใตก้ฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง และส าหรบัในงวดการซือ้ขายที่สองอาจด าเนินการซือ้ขายหุน้ในครัง้เดียวหรือ
ทยอยด าเนินการซือ้ขายหุน้ BVG ส่วนท่ีเหลือจากบรษิัทฯ โดยคาดว่าจะด าเนินการโอนหุน้ใหแ้ลว้เสรจ็ภายใน 5 ปีนบัแต่วนัท่ีบริษัท
โฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยพิจารณาจากกระแสเงินสดรวมถึงเงินปันผลที่บริษัทโฮลดิง้สจ์ะไดร้บัใน
อนาคต ประกอบกบัค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนินการ เพื่อประโยชนส์งูสดุของบรษิัทฯ บรษิัทโฮลดิง้ส ์และผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ 
และบริษัทโฮลดิง้ส ์โดยจะปฏิบตัิตามหลกัเกณฑต์ามกฎหมายประกันวินาศภยั ประกาศส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
รวมถึงกฎหมายอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง 
 

ขั้นตอนหลักในการปรับโครงสร้างการถือหุน้และการจัดการของบริษัทฯ 
 

 
 
ขัน้ตอนการด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ท่ีส าคญั สามารถสรุปไดโ้ดยสงัเขปดงันี ้
(1) จดัตัง้บริษัทมหาชนจ ากัด คือ บริษัทโฮลดิง้ส ์เพื่อประกอบธุรกิจเป็นบริษัทลงทุน (Holding Company) โดยบริษัทฯ 

ไดด้  าเนินการจดัตัง้ THREH แลว้เสร็จเมื่อวนัที่ 25 พฤศจิกายน 2568 ทัง้นี ้บริษัทโฮลดิง้สม์ีทุนจดทะเบียนเริ่มตน้ที่ 
13,200 บาท มูลค่าตราไว้หุ้นละ 0.88 บาท แบ่งออกเป็น 15,000 หุ้น โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการลดทุนจด
ทะเบียนในส่วนนีเ้มื่อด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ เสรจ็สิน้ในส่วนของการแลกหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ และ
บรษิัทโฮลดิง้สแ์ละการน าเอาหุน้ของบรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัย์ฯ แทนที่หุน้ของ
บรษิัทฯ (รายละเอียดของบรษิัทโฮลดิง้สป์รากฏตามส่วนที่ 1 ขอ้ 2.2 ของรายงานฉบบันี)้ 

จดัตัง้บรษัิทโฮลดิง้ส ์ภายใตช่ื้อ บริษัท ไทยรี กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์
จ ากัด (มหาชน) ที่ประกอบธุรกิจลงทนุในบรษัิทอื่น 

บรษัิทโฮลดิง้สท์  าค าเสนอซือ้หุน้สามญัทัง้หมดของบรษัิทฯ เพื่อ
แลกกบัหุน้สามญัที่ออกใหมข่องบรษัิทโฮลดิง้สด์ว้ยอตัรา 1:1

ท าการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษัิทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัย์
จดทะเบียน และน าหุน้ของบรษัิทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ แทน

ด าเนินการโอนหุน้ BVG ใหแ้ก่บรษัิทโฮลดิง้ส์



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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(2) บริษัทโฮลดิ ้งส์ได้ยื่ นค าขอผ่อนผันหน้าที่ท  าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมด ( Tender Offer) ของ BVG ต่อ
คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (Takeover Panel) และคณะอนุกรรมการวินิจฉยั
การเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการไดพ้ิจารณาผ่อนผันหนา้ที่การท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ BVG 
ใหก้บับรษิัทโฮลดิง้สเ์ป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ เมื่อวนัท่ี 18 กมุภาพนัธ ์2569  

(3) บรษิัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพื่อด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ และเรื่องอื่น 
ๆ ท่ีเก่ียวเนื่อง ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน 

(4) บริษัทฯ จะยื่นขออนุญาตในการขายหุน้ BVG ใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้ส ์ต่อส านักงาน คปภ. ตามประกาศการขอความ
เห็นชอบการซือ้หรือขายทรพัยสิ์นกบักรรมการหรือบคุคลที่เก่ียวขอ้งกบักรรมการของบรษิัทประกนัวินาศภยั 

(5) บริษัทฯ จะยื่นขออนุญาตเบือ้งตน้ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ เก่ียวกับแผนการปรบัโครงสรา้งฯ และการขอจดทะเบียนหุน้
ของบรษิัทโฮลดิง้สเ์ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ  

(6) บริษัทโฮลดิง้สจ์ะยื่นขออนุญาตเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ที่ตอบรบัการท าเสนอซือ้หุน้ของ
บรษิัทโฮลดิง้สเ์พื่อแลกเปล่ียนกบัหุน้ของบรษิัทฯ ต่อส านกังาน ก.ล.ต. ตามประกาศ ทจ. 34/2552 ในการนี ้บรษิัทโฮล
ดิง้ส์จะด าเนินการเพิ่มทุนจดทะเบียน ในจ านวนที่เท่ากับทุนจดทะเบียนช าระแล้วของบริษัทฯ เพื่อรองรับการ
แลกเปล่ียนกบัหุน้ของบรษิัทฯ ในอตัรา 1 ต่อ 1 (กล่าวคือ 1 หุน้สามญัของบรษิัทฯ ต่อ 1 หุน้สามญัออกใหม่ของบรษิทั
โฮลดิง้ส)์ โดยมีรายละเอียดและเงื่อนไขการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยด์งันี ้
 

หัวข้อ รายละเอียด 
ประเภทและลกัษณะของหลกัทรพัยท์ี่
ท  าการเสนอซือ้ 

หุน้สามญัของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568 มีจ านวนทัง้สิน้ 4,214,993,832 หุน้ 

อั ต ร า ส่ ว น แ ล ะ ร า ค า ก า ร แ ล ก
หลกัทรพัย ์

บริษัทโฮลดิง้สจ์ะออกหุน้สามญัเพิ่มทนุ เพื่อแลกกบัหุน้สามญัของบริษัทฯ ในอตัรา 1 หุน้สามญัของ
บริษัทฯ ต่อ 1 หุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้ส ์
ทัง้นี ้บริษัทโฮลดิง้สจ์ะก าหนดเง่ือนไขในการท าค าเสนอซือ้โดยจะยกเลิกค าเสนอซือ้หุน้ของบริษัทฯ 
และการแลกหุน้ขา้งตน้ หากจ านวนหุน้ของบริษัทฯ ที่มีผูแ้สดงเจตนาขายใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้ส ์มี
จ านวนนอ้ยกว่ารอ้ยละ 90 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัทฯ 

ช่วงระยะเวลารบัซือ้ ระยะเวลาไม่นอ้ยกว่า 25 วันท าการ แต่ไม่เกิน 45 วันท าการ ซึ่งบริษัทโฮลดิง้สจ์ะประกาศวัน
เร่ิมตน้และวนัสิน้สดุระยะเวลารบัซือ้ใหผู้ถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ทราบต่อไป 

เง่ือนไขการยกเลิกการท าค าเสนอซือ้ บริษัทโฮลดิ ้งส์สงวนสิทธิที่จะยกเลิกการท าค าเสนอซื ้อหากมีเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่ง
ดงัต่อไปนี ้
(1) มีเหตุการณห์รือการกระท าใด ๆ เกิดขึน้ภายหลงัจากส านกังาน ก.ล.ต. รบัแบบแสดงรายการ
ขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรพัยพ์รอ้มกับการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(“แบบ 69/247-1”) และยงั
ไม่สิน้สดุระยะเวลารบัซือ้ อนัเป็นเหตหุรืออาจเป็นเหตุใหเ้กิดความเสียหายอย่างรา้ยแรง ต่อฐานะ
หรือทรพัยส์ินของบริษัทฯ โดยเหตกุารณห์รือการกระท าดงักล่าวมิไดเ้กิดจากการกระท าของบริษัท
โฮลดิง้สใ์นฐานะผูท้  าค าเสนอซือ้ หรือการกระท าที่บริษัทโฮลดิง้สใ์นฐานะ ผูท้  าค าเสนอซือ้ตอ้ง
รบัผิดชอบ 
(2) บริษัทฯ กระท าการใด ๆ ภายหลงัจากส านักงาน ก.ล.ต. รบัแบบ 69/247-1 และยงัไม่สิน้สุด
ระยะเวลารบัซือ้ อนัเป็นผลใหม้ลูค่าของหุน้ลดลงอย่างมีนยัส าคญั 
(3) เม่ือครบระยะเวลารบัซือ้ที่ก าหนดไวใ้นแบบ 69/247-1 แลว้ ปรากฏว่าจ านวนหุน้ที่มีผูแ้สดง
เจตนาขายมีจ านวนนอ้ยกว่ารอ้ยละ 90 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัทฯ 
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หัวข้อ รายละเอียด 
ช่ ว ง เ ว ล า ที่ ผู ้ แ ส ด ง เ จ ตนาข าย
หลักทรพัยส์ามารถยกเลิกการแสดง
เจตนาขาย 

ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ที่แสดงเจตนาขายหลักทรพัยส์ามารถยกเลิกการแสดงเจตนาเสนอขายได้
ภายใน 20 วนัท าการแรกของช่วงระยะเวลารบัซือ้ 

 
(7) เมื่อบรษิัทโฮลดิง้สไ์ดร้บัอนญุาตจากส านกังาน ก.ล.ต. ใหเ้สนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะท าค าเสนอซือ้หุน้

ทัง้หมดของบริษัทฯ เพื่อแลกกับหุน้สามญัของบริษัทฯ ในอตัราเท่ากับ 1 หุน้สามญัของบริษัทฯ ต่อ 1 หุน้สามญัของ
บริษัทโฮลดิง้ส ์ทัง้นี ้บริษัทโฮลดิง้สจ์ะก าหนดเงื่อนไขในการท าค าเสนอซือ้โดยจะพิจารณายกเลิกค าเสนอซือ้หุน้ของ
บริษัทฯ และการแลกหุน้ขา้งตน้ หากจ านวนหุน้ของบริษัทฯ ที่มีผูแ้สดงเจตนาขายใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้สม์ีจ านวนนอ้ย
กว่ารอ้ยละ 90 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ       

(8) ภายหลงัจากที่หุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้ส ์ไดเ้ขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหลกัทรพัยข์อง บริษัทฯ แลว้ 
บรษิัทฯ จะจ าหน่ายหุน้สามญัของ BVG ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ใหแ้ก่บรษิัทโฮลดิง้สจ์ านวน 292,499,980 หุน้ 
คิดเป็นรอ้ยละ 65 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ BVG โดยจะแบ่งงวดการซือ้ขายเป็นสองงวด โดยใน
งวดการซือ้ขายที่หน่ึงจะด าเนินการซือ้ขายหุน้จ านวน 157,500,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 35 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่าย
แลว้ทัง้หมดของ BVG  โดยคาดว่าการโอนหุน้จะเสรจ็สมบูรณภ์ายใน 1 เดือนนบัแต่วนัท่ีบรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และในงวดการซือ้ขายที่สองจะด าเนินการซือ้ขายหุน้จ านวน 134,999,980 หุน้ คิด
เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 30 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ BVG ทัง้นี ้ในงวดการซือ้ขายที่สอง อาจด าเนินการ
ซือ้ขายหุน้ในครัง้เดียวหรือทยอยด าเนินการซือ้ขายหุน้ โดยคาดว่าจะด าเนินการโอนหุน้ใหแ้ลว้เสรจ็ภายใน 5 ปี นบัแต่
วันที่บริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ ตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ โดยพิจารณาจาก
กระแสเงินสดรวมถึงเงินปันผลที่บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะไดร้บัในอนาคต ประกอบกบัค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนินการ 
และการไดร้บัอนมุตัิจากหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง 

 
ทัง้นี ้การด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ และการจดัการขา้งตน้ บรษิัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุ

ผูถื้อหุน้ ในวาระหลกัที่เก่ียวขอ้งดงันี ้
1) การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการด าเนินการอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งของบรษิัทฯ ซึ่งรวมถึงการน าหุน้สามญั

ของบรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหุน้สามญัของบรษิัทฯ โดยวาระ
นีจ้ะตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มา
ประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ตามในประกาศ ทจ. 34/2552 

2) การขอเพิกถอนหุน้ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ เพื่อใหส้อดคลอ้งตาม
แผนการปรบัโครงสรา้งฯ โดยวาระนีจ้ะตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของ
จ านวนหุน้ทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย เรื่อง แนวทางการเพิกถอนหุน้โดยสมคัรใจ พ.ศ. 2564  

3) การแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้บงัคับของบริษัทฯ เพื่อใหส้อดคลอ้งตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ โดยวาระนีจ้ะตอ้งไดร้บัอนุมัติ
จากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของผูถื้อหุน้ ที่มาประชุมและมีสิทธิ
ออกเสียงลงคะแนน 

4) การมอบอ านาจซึ่งเก่ียวขอ้งกบัการด าเนินการตามขา้งตน้ โดยมอบหมายใหค้ณะกรรมการบรษิัทฯ และ/หรือประธาน
เจา้หนา้ที่บรหิาร และ/หรือบคุคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบรษิัทฯ และ/หรือประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร เป็น



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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ผูม้ีอ  านาจในการด าเนินการใดๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ภายใตก้รอบที่ไดร้บัอนุมตัิที่ ประชมุผูถื้อหุน้ 
และภายใตก้ฎหมายที่เก่ียวขอ้ง  โดยวาระนีจ้ะตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงขา้งมากของผูถื้อ
หุน้ซึ่งมาประชมุและออกเสียงลงคะแนน 

เนื่องจากวาระในขอ้ดงักล่าวขา้งตน้ถือเป็นวาระท่ีเก่ียวเนื่องกนัและเป็นเงื่อนไขซึ่งกันและกัน ดงันัน้ หากวาระใดวาระหนึ่ง
ไม่ไดร้บัการอนุมตัิจากที่ประชุมสามญัผูถื้อหุน้ในครัง้นีจ้ะถือว่าวาระท่ีเก่ียวเนื่องกันวาระอื่นเป็นอนัยกเลิก และจะไม่มีการพิจารณา
วาระอื่นๆ ที่เก่ียวเนื่องกนัอีก 

นอกจากนี ้การด าเนินการตามแผนการปรับโครงสรา้งฯ และการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อแลกหุ้นและเรื่องอื่นๆ ที่
เก่ียวขอ้งจะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ส านกังาน คปภ. ส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยมี
ประเด็นความเส่ียงส าคญัที่อาจส่งผลกระทบต่อความส าเรจ็ของโครงการดงันี ้ 

1) การที่บริษัทฯ จะจ าหน่ายหุน้ BVG ใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้ส ์ถือเป็นธุรกรรมที่เก่ียวขอ้งกับบุคคลที่เก่ียวโยงกับกรรมการ
บริษัทของบริษัทประกันวินาศภัย ซึ่งตามกฎหมายจะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากส านักงาน คปภ. หากไม่ไดร้บัความเห็นชอบ
ดงักล่าว บรษิัทฯ จะไม่สามารถด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ได ้โดยบรษิัทฯ ยื่นเอกสารขอความเห็นชอบในเดอืนมีนาคม 
2569 และคาดว่าส านักงาน คปภ. จะสามารถแจ้งผลการพิจารณาดังกล่าวได้ภายในเดือนพฤษภาคม 2569 ทั้งนี ้ หากการ
ด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ไม่สามารถด าเนินการต่อไปได ้บริษัทฯ จะยังคงด ารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนและ
สามารถด าเนินธุรกิจประกนัวินาศภยัต่อไป ท าใหไ้ม่มีผลกระทบใดๆ ต่อผูถื้อหุน้ แต่อย่างไรก็ตาม ในกรณีดงักล่าวจะท าใหผู้ถื้อหุน้
อาจเสียโอกาสในการไดร้บัประโยชนจ์ากการขยายธุรกิจของบริษัทโฮลดิง้ส ์ซึ่งรวมถึงผลตอบแทนที่อาจเพิ่มขึน้จากการขยายธุรกิจ
ดงักล่าว รวมถึงบรษิัทฯ อาจสญูเสียความสามารถในการแข่งขนัทางธุรกิจในอนาคต และมีความเส่ียงต่อการด ารงสดัส่วนการลงทนุ
ในธุรกิจอื่นตามประกาศ คปภ. 

2) หากบรษิัทฯ ไม่สามารถขออนมุตัิแผนการปรบัโครงสรา้งจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิทัฯ หรือความเห็นชอบจาก ตลาด
หลักทรัพยฯ์ และไม่ไดร้ับอนุมัติการออกและเสนอขายหลักทรัพยใ์หม่ของบริษัทโฮลดิง้สจ์ากส านักงาน  ก.ล.ต. แผนการปรับ
โครงสรา้งของบรษิัทฯ จะถกูยกเลิก 

3) หากเมื่อครบก าหนดระยะเวลาการตอบรับค าเสนอซือ้ดว้ยการแลกหุ้นแลว้  จ านวนหุน้ที่ผูถื้อหุน้แสดงเจตนาขายมี
สดัส่วนนอ้ยกว่ารอ้ยละ 90 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัทฯ บริษัทฯ จะพิจารณายกเลิกกระบวนการแลกหุน้ดงักล่าว 
รวมถึงการยกเลิกแผนการปรบัโครงสรา้งฯ 

โดยบริษัทฯ ไดห้ารือกับหน่วยงานก ากับดูแลที่เก่ียวข้องในเบือ้งตน้ทั้งส านักงาน คปภ . ส านักงาน ก.ล.ต. และตลาด
หลักทรพัยฯ์ และก าลังอยู่ในระหว่างการเตรียมการขอความเห็นชอบจากส านักงาน คปภ . และความเห็นชอบเบือ้งตน้เป็นลาย
ลกัษณอ์กัษรเก่ียวกบัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยบรษิัทฯ จะยื่นเอกสารขอความเห็นชอบ
จากส านกังาน คปภ. และความเห็นชอบเบือ้งตน้จากตลาดหลักทรพัยฯ์ ในเดือนมีนาคม 2569 และคาดว่าตลาดหลักทรพัยฯ์ จะ
สามารถแจง้ผลการพิจารณาแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการดงักล่าวไดภ้ายในเดือนพฤษภาคม 2569 ภายหลงั
จากการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 33 ซึ่งจะจัดขึน้ในวันที่ 28 เมษายน 2569 โดยหากหน่วยงานก ากับดูแลดังกล่าวใหค้วาม
เห็นชอบต่อแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการโดยก าหนดเงื่อนไขที่ส  าคญัต่อการตดัสินใจของผูล้งทนุ หรือมีเงื่อนไข
ใดที่ตอ้งไดร้บัการอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้เพิ่มเติม คณะกรรมการบริษัทฯ จะน าเสนอต่อที่ประชุมผูถื้อหุ้นใหม่เพิ่มเติมอีกครัง้ 
เพื่อใหบ้รษิัทฯ สามารถด าเนินการใหส้อดคลอ้งตามเงื่อนไขดงักล่าวได  ้

 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  

 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 35/81 

   

สิ่งทีส่่งมาด้วย 12 

2.2 สรุปข้อมูลของบริษัทโฮลดิง้ส ์
บริษัทฯ ไดด้  าเนินการจดัตัง้บริษัทโฮลดิง้สเ์พื่อเขา้ท ารายการดงักล่าวเสร็จสิน้แลว้เมื่อวนัที่ 25 พฤศจิกายน 2568 โดยมี

รายละเอียดดงันี ้
 
ข้อมูลของบริษทั ไทยรี กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
1) ข้อมูลเบือ้งตน้ 

ชื่อบรษิัท  : บรษิัท ไทยรี กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“THREH”) 
   Thaire Group Holdings Public Company Limited  
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : เลขที่ 100/4 อาคารสาธรนคร ทาวเวอร ์ชัน้ท่ี 4 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรกั 

กรุงเทพมหานคร 10500  
โทรศพัท ์  : 02-660-6111  
ประเภทธุรกิจ : บริษัทโฮลดิง้สม์ีวตัถุประสงคห์ลกัเพื่อเป็นบริษัทใหญ่ของบริษัทฯ และธุรกิจอื่น ๆ ของ

บรษิัทโฮลดิง้สใ์นอนาคต โดยจะด าเนินธุรกิจในลกัษณะบรษิัทลงทุนท่ีไม่ไดท้  าธุรกิจของ
ตนเอง (Non-operating holding company) 

เลขทะเบียนบรษิัท : 0107568000272 
ทนุจดทะเบียน :  

1. บริษัทโฮลดิง้ส ์มีทุนจดทะเบียนเริ่มตน้จ านวน 13,200 บาท แบ่งออกเป็น 15,000 
หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.88 บาท  
2. บริษัทโฮลดิง้ส ์จะเพิ่มทุนจดทะเบียนเป็นจ านวนเท่ากับทุนจดทะเบียนช าระแลว้
ของบริษัทฯ จ านวน 3,709,194,572 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 
4,214,993,832 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.88 บาท และเสนอขายต่อผูถื้อหุน้เดิมของ
บรษิัทฯ เพื่อแลกเปล่ียนกบัหุน้สามญัของ บรษิัทโฮลดิง้ส ์ในอตัราแลกหลกัทรพัยเ์ท่ากับ 
1 หุน้สามญัของบรษิัทฯ ต่อ 1 หุน้สามญัของ บรษิัทโฮลดิง้ส ์
3. บริษัทโฮลดิง้ส ์จะด าเนินการลดทนุจดทะเบียนเริ่มตน้เมื่อด าเนินการตามแผนการ
ปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ เสร็จสิน้ โดยคาดว่าจะเสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อ
หุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส ์พิจารณาอนุมตัิการลดทุนในส่วนดงักล่าวในการประชมุสามญัผู้
ถือหุ้นของบริษัทโฮลดิ ้งส์ ซึ่งจะเกิดขึน้ภายหลังการด าเนินการตามแผนการปรับ
โครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ เสร็จสิน้ในส่วนของการแลกหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ 
และบริษัทโฮลดิง้ส ์และการน าเอาหุน้ของบริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรพัย์
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนที่หุน้ของบรษิัทฯ 
 

2) โครงสร้างผู้ถือหุ้น 
ภายหลังจากการแลกหุน้ตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของ

บรษิัทฯ และผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทฯ จะเป็นผูถื้อหุน้ของบรษิัทโฮลดิง้สต์ามสดัส่วนการแลกหุน้ 
ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้ปัจจบุนัของบริษัทโฮลดิง้สป์ระกอบไปดว้ยกรรมการ ผูบ้ริหาร และพนกังานของบริษัทฯ โดยมีรายชื่อผูถื้อหุน้

ดงันี ้
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ล าดับ รายช่ือ 
จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 
สัดส่วนการถือหุ้น 

(ร้อยละ) 
1. นายโอฬาร วงศส์รุพิเชษฐ์ 1,000 6.67 
2. นายฉตัรชยั พยาฆรินทรงักรู 1,000 6.67 
3. นางสาวพจมาน เฟ่ืองอารมย ์ 1,000 6.67 
4. นางสาวปิยวดี โขวิฑรูกิจ 1,000 6.67 
5. นายวิชยั เจาชยัเจริญกลุ 1,000 6.67 
6. นายอภิชาติ ลภันลาภลอย1/ 1,000 6.67 
7. นางสาวอรสธีุ คณุานนัทศ์กัดิ ์ 1,000 6.67 
8. นายนติกร ชตุินธรารกัษ ์ 1,000 6.67 
9. นางสาวสจุิตรา เศวตบวร 1,000 6.67 
10. นางสาววราภรณ ์เลิศรุง่เรือง 1,000 6.67 
11. นางสาวบณุฑริก นอ้ยเสวก 1,000 6.67 
12. นางสาวสวุรรณี มโนตรยัรตัน ์ 1,000 6.67 
13. นางสาวชตุินาถ บญุญาอดลุยกิจ 1,000 6.67 
14. นางสาววิการดา เนื่องเสวก 1,000 6.67 
15. นายณฐัพล ศิวพงศโ์รจนส์ิร ิ 1,000 6.67 

รวม 15,000 100.00 
หมายเหตุ: 1/ เนื่องจากนายอชิรวตัติ์ รงคะเจริญรตัน ์ไดล้าออกจากการเป็นพนักงานของบริษัทฯ แลว้ จึงไดด้  าเนินการโอนหุน้ใหน้าย
อภิชาติ ลภันลาภลอย ซึ่งไดร้บัความเห็นชอบจากที่ประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ครัง้ที่ 1/2569 ของบริษัทโฮลดิง้ส ์เม่ือวนัที่ 25 มีนาคม 2569 

 
โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการลดทุนจดทะเบียนเพื่อตดัหุน้ส่วนนีท้ัง้หมดเมื่อการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้แลว้เสร็จ ใน

ส่วนของการแลกหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้สแ์ละการน าเอาหุน้ของบริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรพัยใ์น
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนที่หุน้ของบรษิัทฯ 

 
3) ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
บริษัทโฮลดิง้ส ์มีวตัถุประสงคห์ลกัเพื่อเป็นบริษัทใหญ่ของบริษัทฯ และธุรกิจอื่น ๆ ของบริษัทโฮลดิง้สใ์นอนาคต โดยจะ

ด าเนินธุรกิจในลกัษณะบรษิัทลงทนุท่ีไม่ไดท้  าธุรกิจของตนเอง (Non-operating holding company) โดยบรษิัทโฮลดิง้สจ์ะมีบทบาท
และขอบเขตการประกอบธุรกิจ ซึ่งสามารถสรุปไดโ้ดยสงัเขปดงันี ้

(1) ก าหนดแผนยุทธศาสตรแ์ละนโยบายของกลุ่มบริษัทฯ ตลอดจนการบริหารจัดการทรัพยากรดา้นการเงินและ
ทรพัยากรบคุคลใหเ้กิดประสิทธิภาพสงูสดุ  
(2) ก าหนดแนวทางในการจัดสรรเงินลงทุนในธุรกิจที่มีศักยภาพที่จะสามารถสรา้งผลตอบแทนที่เหมาะสม  และ
สนบัสนนุการเติบโตของกลุ่มบรษิัทฯ ในระยะยาวอย่างต่อเนื่องมั่นคง 
(3) ประสานความร่วมมือทางธุรกิจระหว่างบริษัทในกลุ่ม  เพื่อให้เกิดความร่วมมือกันทางธุรกิจ (Synergy) ในการ
ด าเนินงาน และสามารถสรา้งมลูค่าเพิ่มใหแ้ก่กลุ่มบรษิัทฯ โดยรวม 
(4) ก ากับดูแลการด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ และธุรกิจอื่นๆ ในอนาคตใหม้ีความคล่องตวัในการบริหารงาน สามารถ
ด าเนินธุรกิจไดอ้ย่างอิสระภายใตก้รอบนโยบายที่ชดัเจน โดยสามารถก าหนดกลยทุธไ์ดเ้หมาะสมกบัสภาพการแข่งขนัของ
ธุรกิจเพื่อที่จะสรา้งการเติบโตและผลตอบแทนที่ยั่งยืน  
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บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 37/81 

   

สิ่งทีส่่งมาด้วย 12 

(5) ขยายการลงทนุไปสู่ธุรกิจใหม่ๆ ที่มีศกัยภาพในการเติบโต เพื่อกระจายความเส่ียงและเพิ่มความมั่นคงในการด าเนนิ
ธุรกิจของกลุ่มบรษิัทฯ ในระยะยาว 
(6) ก าหนดนโยบายและก ากับดแูลดา้นการด าเนินธุรกิจ การบริหารความเส่ียง และการบริหารความต่อเนื่องทางธุรกิจ 
ของบรษิัทต่างๆ ภายใตบ้รษิัทโฮลดิง้ส ์เพื่อเสรมิสรา้งระบบก ากบัดแูลกิจการท่ีดี และรองรบัการเติบโตของธุรกิจในอนาคต 
 
ทัง้นี ้ธุรกิจหลกัของบริษัทโฮลดิง้ส ์คือ การลงทุนในธุรกิจรบัประกันภยัต่อดา้นประกันวินาศภยั  อย่างไรก็ตาม บริษัทโฮล

ดิง้สอ์าจมีการลงทุนในกลุ่มธุรกิจอื่น เช่น ธุรกิจที่ส่งเสริมธุรกิจประกันภัย และ/หรือธุรกิจที่มีผลตอบแทนที่เหมาะสมเพื่อสรา้ง
ผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ในระยะยาว โดยเป้าหมายและกลยทุธใ์นการด าเนินธุรกิจภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ เป็นดงันี ้

เป้าหมายและกลยุทธใ์นระยะสั้น: บริษัทโฮลดิง้สไ์ม่มีแผนหรือนโยบายที่จะเปล่ียนแปลงวตัถุประสงคก์ารด าเนินธุรกิจ
หลกัอย่างมีนยัส าคญั โดยยงัคงมี THRE เป็นธุรกิจหลกัในการด าเนินธุรกิจรบัประกนัภยัต่อ ที่ช่วยกระจายความเส่ียงใหก้บั
ธุรกิจดา้นประกันวินาศภยัครอบคลมุทัง้การรบัประกันทรพัยสิ์น การประกันภยัทางทะเลและการขนส่ง การประกันภยัรถ 
และการประกันภยัเบ็ดเตล็ด เช่น ประกันภยัอุบตัิเหตุและสขุภาพ ประกันภยัวิศวกรรม ประกันภยัความรบัผิดทางวิชาชีพ 
เป็นตน้ รวมถึงการเป็น partner กบับรษิัทต่างๆ ในการออกแบบพฒันาผลิตภณัฑป์ระกนัภยัใหม่ๆ ดว้ยความสรา้งสรรคเ์พื่อ
ตอบสนองความตอ้งการของผูบ้ริโภค อีกทัง้ยงัหาโอกาสในการขยายงานไปตลาดต่างประเทศ โดยเฉพาะในภมูิภาคเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใตเ้พื่อเสรมิสรา้งศกัยภาพการแข่งขนัในระดบัภมูิภาค  
เป้าหมายและกลยุทธ์ในระยะยาว: บริษัทโฮลดิง้สไ์ดต้ัง้เป้าหมายมุ่งสู่การเป็นพันธมิตรอันทรงคุณค่าที่สุดดา้นการ
ประกันภยัส่วนบุคคลในประเทศไทยและเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ รวมทัง้เพิ่มคุณค่าใหทุ้กฝ่ายทัง้ลกูคา้ คู่คา้ ผูถื้อหุน้ และ
พนกังาน 
 
ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ บรษิัทฯ วางแผนการด าเนินธุรกิจโดยแบ่งเป็น 2 กลุ่มธุรกิจ ซึ่งคือ 
1) กลุ่มธุรกิจหลัก กลุ่มธุรกิจหลักของบริษัทโฮลดิง้ส ์ไดแ้ก่ ธุรกิจรับประกันภัยต่อดา้นประกันวินาศภัย (Non-life 

Reinsurance Business) บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะยงัคงมีธุรกิจประกนัภยัต่อดา้นประกนัวินาศภยัเป็นธุรกิจหลกั ผ่านการถือ
หุน้ใน THRE โดย THRE ด าเนินธุรกิจรบัประกนัภยัต่อดา้นประกนัวินาศภยั ครอบคลมุทัง้การรบัประกันภยัทรพัยสิ์น 
การประกันภยัทางทะเลและการขนส่ง การประกันภยัรถ และการประกันภยัเบ็ดเตล็ด เช่น ประกันภยัอุบตัิเหตุและ
สขุภาพ ประกนัภยัวิศวกรรม ประกนัภยัความรบัผิดทางวิชาชีพ เป็นตน้ นอกจากนี ้ยงัรวมถึงธุรกิจรบัประกนัภยัต่อใน
ต่างประเทศ (International Reinsurance) โดยปัจจบุนับรษิัทฯ มีการลงทนุใน CRC ในสดัส่วนรอ้ยละ 10 ของทนุจด
ทะเบียนและช าระแลว้ ซึ่งเป็นการลงทนุโดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อเป็นสินทรพัยล์งทนุของบรษิทัฯ ตามประกาศ คปภ. อีก
ทั้งยังอยู่ระหว่างการศึกษาและพิจารณาความเป็นไปไดใ้นการลงทุนเพื่อสรา้งโอกาสทางธุรกิจประกันภัยต่อใน
ต่างประเทศเพิ่มเติม ทั้งนี ้กลุ่มธุรกิจหลักของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะมีขนาดสินทรพัยร์วมกันไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 75 ของ
สินทรพัยร์วมของบรษิัทโฮลดิง้ส ์   

2) กลุ่มธุรกิจอื่น กลุ่มธุรกิจอื่นของบริษัทโฮลดิง้ส ์ไดแ้ก่ ธุรกิจอื่นๆ ที่นอกเหนือจากธุรกิจรบัประกนัภยัต่อดา้นประกนั
วินาศภยั โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะพิจารณาความเป็นไปไดใ้นการลงทุนในธุรกิจที่มีความสามารถในการเติบโตสงู เพื่อ
สรา้งผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทโฮลดิง้สใ์นระยะยาว โดยรายละเอียดของธุรกิจอื่น มีดงันี ้ 
- ธุรกิจใหบ้ริการดา้นเทคโนโลยีเพื่อสนับสนุนธุรกิจประกันภัยและบริการดา้นเทคโนโลยีอื่นๆ : ปัจจุบัน THRE มี

การลงทนุในธุรกิจอื่น คือ ธุรกิจใหบ้รกิารระบบแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชนั บรหิารจดัการ สิทธิประโยชน ์ดา้น
การรกัษาพยาบาลและสินไหมทดแทน ใหค้  าปรึกษาดา้นคณิตศาสตรป์ระกันภัยและใหบ้ริการนวตักรรมดา้น
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เทคโนโลยีสารสนเทศ ซึ่งด าเนินงานโดย BVG และบริษัทย่อย/บริษัทร่วมภายใต ้BVG (กลุ่มบริษัท BVG) โดย 
THRE ถือหุน้ BVG ในสดัส่วนเท่ากบัรอ้ยละ 65  

- ลงทุนในธุรกิจที่มีความส าคัญต่อกลุ่มบริษัทฯ และ /หรือ มีผลตอบแทนที่ เหมาะสม นอกเหนือจากธุรกิจ
ประกันภยัต่อดา้นประกนัวินาศภยั และธุรกิจดา้นเทคโนโลยี โดยปัจจบุนัมีเงินลงทนุที่ THRE ถือหุน้ในสดัส่วนที่
มีนยัส าคญั ดงันี ้(1) THREL ซึ่งประกอบธุรกิจประกันภยัต่อ ดา้นการประกนัชีวิตทกุประเภท โดย THRE ถือหุน้
ในสัดส่วนรอ้ยละ 10.10 (2) TII ซึ่งประกอบธุรกิจใหบ้ริการฝึกอบรมดา้นการประกันภัย โดย THRE ถือหุน้ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 20.33  

ทัง้นี ้หากในอนาคตบริษัทโฮลดิง้สจ์ะลงทุนในธุรกิจอื่นที่ใหผ้ลตอบแทนที่เหมาะสมโดยมีความเส่ียงอยู่ในระดบัที่ยอมรบั
ได ้การลงทุนในธุรกิจอื่นเพิ่มเติมจะตอ้งเป็นไปตามกรอบนโยบายการลงทุน และไดร้บัการอนุมตัิจากคณะกรรมการบริษัทโฮลดิง้ส์
และ/หรือเป็นไปตามระเบียบการลงทุนของบริษัทโฮลดิง้ส์และหลักเกณฑ์ของกฎหมายที่เก่ียวข้อง ทั้งนี ้ บริษัทโฮลดิง้ส์จะ
ควบคุมดแูลใหส้ดัส่วนการลงทุนในธุรกิจอื่นไม่เกินรอ้ยละ 25 ของสินทรพัยร์วม อย่างไรก็ดี บริษัทโฮลดิง้สอ์าจเปล่ียนแปลงสดัส่วน
การลงทุนดงักล่าวไดใ้นอนาคต และในการเปล่ียนแปลงนัน้ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะปฏิบตัิตามหลกัเกณฑแ์ละขอ้ก าหนดของส านกังาน 
ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

 
การพิจารณาขนาดของบรษิัทในการขออนญุาตเขา้จดทะเบียนในกรณีที่ 
บรษิัทฯ ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบรษิัทอื่น (Holding Company) 

เกณฑก์ารเปรียบเทยีบขนาดของบริษัท ข้อก าหนดตามประกาศ  
Holding Company 

คุณสมบัติของบริษัทฯ1/ 

1 . ขนาดบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกัเปรียบเทียบกบัขนาดของบริษัทฯ 
สินทรพัยร์วมของบริษัทโฮลดิง้ส ์- เงินลงทนุในบริษทัรว่ม - เงินลงทนุในบริษทัอ่ืน 

สินทรพัยร์วมของบริษัทโฮลดิง้ส ์

> รอ้ยละ 25.0 รอ้ยละ 94.72 

2 . ขนาดบริษัทที่ประกอบธุรกิจหลกัเปรียบเทียบกบัขนาดของบริษัทฯ  
สินทรพัยร์วมของบริษัทโฮลดิง้ส ์– เงินลงทนุในบริษทัอ่ืน 

สินทรพัยร์วมของบริษัทโฮลดิง้ส ์

> รอ้ยละ 75.0 รอ้ยละ 94.72 

หมายเหตุ: 1/ ค านวณจากงบการเงินรวมของบริษัท ไทยรบัประกันภัยต่อ จ ากัด (มหาชน) (“THRE”) ส าหรบัรอบระยะเวลาสิบสองเดือนสิน้สุดวนัที่ 31 
ธันวาคม 2568 

 
4) รายชื่อกรรมการ 

รายชื่อคณะกรรมการของบรษิัทโฮลดิง้ส ์ณ วนัท่ีจดทะเบียนจดัตัง้บรษิัท จะประกอบดว้ย 
ช่ือ-นามสกุล ต าแหน่ง 

1. นายโอฬาร วงศส์รุพิเชษฐ์ กรรมการ 
2. นายฉตัรชยั พยาฆรินทรงักรู กรรมการ 
3. นางสาวพจมาน เฟ่ืองอารมย ์ กรรมการ 
4. นางสาวปิยวดี โขวิฑรูกิจ กรรมการ 
5. นายวิชยั เจาชยัเจริญกลุ กรรมการ 

       หมายเหต:ุ 
(1) กรรมการผูมี้อ านาจลงนาม ไดแ้ก่ กรรมการสองคนลงลายมือชื่อรว่มกนั 
(2) เลขานกุารบริษัท ไดแ้ก่ นางสาววราภรณ ์ เลิศรุง่เรือง 
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ทั้งนี ้ อาจมีการเปล่ียนแปลงกรรมการตามความเหมาะสมก่อนที่บริษัทโฮลดิง้ส์จะยื่นแบบค าขออนุญาตเสนอขาย
หลกัทรพัยท์ี่ออกใหม่และแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยพ์รอ้มการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยต์่อส านกังาน ก.ล.ต. 

ทัง้นี ้ภายหลงัการด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ โครงสรา้งการก ากับดูแลกิจการและการบริหารของ
บริษัทโฮลดิง้สท์ัง้หมดหรือส่วนใหญ่จะคลา้ยคลึงกับโครงสรา้งของบริษัทฯ โดยคาดว่าจะประกอบดว้ยกรรมการทั้งหมดหรือส่วน
ใหญ่ซึ่งเป็นกรรมการของบริษัทฯ ซึ่งจะถูกแต่งตัง้อีกครัง้ในอนาคตและอาจมีการเปล่ียนแปลงกรรมการตามความเหมาะสมก่อนที่
บริษัทโฮลดิง้สจ์ะยื่นร่างแบบค าขออนุญาตเสนอขายหลักทรพัยท์ี่ออกใหม่และแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลักทรพัย์
พรอ้มการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยต์่อส านกังาน ก.ล.ต.  
 

2.3 โครงสร้างการถือหุ้นก่อนและหลังการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ และการเพิกถอนหลักทรัพย์
จากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 
โครงสรา้งการถือหุน้ก่อนและหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบียน สามารถสรุปไดด้งันี ้
โครงสรา้งการถือหุน้ของบรษิัทฯ ก่อนหลงัการด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ภายใตส้มมติฐานว่าบรษิัทโฮลดิง้ส์

สามารถแลกหุน้ของบรษิัทฯ จากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยไ์ดค้รบรอ้ยละ 100 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ และ
สามารถซือ้หุน้ของ BVG ในสดัส่วนรอ้ยละ 65 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ BVG จากบริษัทฯ ไดต้ามแผนการปรบั
โครงสรา้งฯ ดงันี ้ 

1) โครงสรา้งการถือหุน้ของบรษิัทฯ ก่อนการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างฯ 

(ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568) 

 
หมายเหต:ุ  
THRE = บริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) 
CRC = Cambodian Reinsurance Company (เป็นสินทรพัยล์งทนุของบริษัท ตามประกาศ คปภ.) 
THREL = บริษัท ไทยรีประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) 
TII = บริษัท ท.ีไอ.ไอ. จ ากดั 
BVG = บริษัท บลเูวนเจอร ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
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2) โครงสรา้งการถือหุน้ของบรษิัทฯ หลังจากทีไ่ด้ท าการแลกเปลี่ยนหุ้นของบริษัทโฮลดิง้สก์ับหุ้นสามัญของบริษัทฯ 
เสร็จสิน้ 
 

 
หมายเหต:ุ  
THRE = บริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) 
CRC = Cambodian Reinsurance Company (เป็นสินทรพัยล์งทนุของบริษัท ตามประกาศ คปภ.) 
THREL = บริษัท ไทยรีประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) 
TII = บริษัท ท.ีไอ.ไอ. จ ากดั 
BVG = บริษัท บลเูวนเจอร ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
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3) โครงสรา้งการถือหุ้นของบริษัทฯ หลังการด าเนินการโอนหุ้น BVG ร้อยละ 35 ให้แก่บริษัทโฮลดิ้งส์ตาม
แผนการปรับโครงสร้างฯ ภายใน 1 เดือนนับแต่วันที่บริษัทโฮลดิง้ส์เข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ์ 

 
หมายเหต:ุ  
THRE = บริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) 
CRC = Cambodian Reinsurance Company (เป็นสินทรพัยล์งทนุของบริษัท ตามประกาศ คปภ.) 
THREL = บริษัท ไทยรีประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) 
TII = บริษัท ท.ีไอ.ไอ. จ ากดั 
BVG = บริษัท บลเูวนเจอร ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
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4) โครงสรา้งการถือหุ้นของบริษัทฯ หลังการด าเนินการโอนหุ้น BVG ร้อยละ 65 ให้แก่บริษัทโฮลดิ้งส์ตาม
แผนการปรับโครงสร้างฯ ภายใน 5 ปีนับแต่วันที่บริษัทโฮลดิ้งส์เข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ์ 

 
หมายเหต:ุ  
THRE = บริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) 
CRC = Cambodian Reinsurance Company (เป็นสินทรพัยล์งทนุของบริษัท ตามประกาศ คปภ.) 
THREL = บริษัท ไทยรีประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) 
TII = บริษัท ท.ีไอ.ไอ. จ ากดั 
BVG = บริษัท บลเูวนเจอร ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
 

2.4 หลักการและเหตุผลในการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 
โดยความประสงคข์องบริษัทฯ ที่จะเขา้ท ารายการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบการ

ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) มีเหตุผลและความจ าเป็นในการด าเนินการ จากการที่บริษัทฯ 
ประกอบธุรกิจรบัประกนัภยัต่อดา้นการประกนัวินาศภยั ซึ่งไดร้บัใบอนญุาตประกอบธุรกิจประกนัวินาศภยัเฉพาะประกนัภยัต่อ และ
อยู่ภายใตก้ารก ากับดแูลของคปภ. บริษัทฯ จึงตอ้งปฏิบตัิตามกฎหมายว่าดว้ยการประกันวินาศภยั และกฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้งของ
หน่วยงานก ากับดูแล ซึ่งรวมถึง ประกาศ คปภ. เรื่อง การลงทุนประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกันวินาศภัย พ .ศ. 2568 อันเป็น
กฎระเบียบที่ก าหนดถึงประเภทการลงทุนและการประกอบธุรกิจอื่นๆ ที่บริษัทฯ ในฐานะบริษัทประกันวินาศภัยจะสามารถ
ด าเนินการไดน้อกเหนือไปจากการประกอบธุรกิจประกันวินาศภยัตามที่ไดร้บัอนุญาตไว ้ดงันัน้ ในการลงทุนประเภทต่างๆ การถือ
หุน้เพื่อประกอบธุรกิจอื่น ตลอดจนการลงทนุในตราสารทนุต่างๆ นัน้ บริษัทฯ จะตอ้งปฏิบตัิตามหลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขที่ก าหนดไว้
ตามประกาศ คปภ. ดงักล่าว ดว้ยเหตุนี ้บริษัทฯ จึงเห็นควรใหด้  าเนินการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของกลุ่มบรษิัทฯ 
โดยการจัดตั้งบริษัทโฮลดิง้สเ์พื่อท าหน้าที่ในการก าหนดนโยบาย ก ากับดูแล และบริหารจัดการกลุ่มธุรกิจใหเ้ป็นไปในทิศทาง
เดียวกันตามยทุธศาสตรข์องกลุ่มบริษัทฯ ตลอดจนการลงทุนในธุรกิจใหม่ที่มีศกัยภาพไดอ้ย่างคล่องตวัมากยิ่งขึน้ และมีเป้าหมาย
เพื่อเสริมสรา้งความแข็งแกร่งของโครงสรา้งองคก์ร เพิ่มความยืดหยุ่นในการบริหารจดัการ และส่งเสริมการเติบโตอย่างยั่งยืนของ
กลุ่มบริษัทฯ ในระยะยาวสอดคลอ้งกับกลยุทธ์ที่ส  าคัญของบริษัทฯ คือ การต่อยอดและเสริมสรา้งความแข็งแกร่งให้กับธุรกิจ
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ประกันภัยต่อควบคู่ไปกับการพัฒนาบริการที่ เก่ียวเนื่องกับการประกันภัย รวมถึงการขยายธุรกิจไปยังต่างประเทศ โดยมี
วตัถปุระสงคด์งันี ้ 

 
1) เพื่อเพิ่มความสามารถในการแข่งขันในระดับภูมิภาคและระดับสากล การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการ

จดัการของบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบของบริษัทโฮลดิง้ส ์(Holding Company) มีวตัถุประสงคเ์พื่อเพิ่มขีดความสามารถ
ในการแข่งขันทางธุรกิจในระยะยาว โดยการแยกบทบาทของการประกอบธุรกิจประกันภัยออกจากการลงทุนเพื่อ
แสวงหาโอกาสทางธุรกิจ ซึ่งจะช่วยใหก้ลุ่มบริษัทฯ มีความยืดหยุ่นและความคล่องตวัในการลงทุนมากยิ่งขึน้ รวมถึง
สามารถขยายธุรกิจไปสู่ภาคธุรกิจอื่นท่ีเก่ียวขอ้งหรือสนบัสนุนธุรกิจประกันภยั และ/หรือ ธุรกิจอื่นท่ีมีศกัยภาพในการ
เติบโตสูง ทั้งในและต่างประเทศ ผ่านกลไกต่างๆ อาทิ การร่วมมือเชิงกลยุทธ์ (Strategic Alliances), การร่วมลงทุน 
(Joint Ventures) และการควบรวมและเขา้ซือ้กิจการ (Mergers and Acquisitions) อนัจะน าไปสู่การสรา้งผลตอบแทน
ที่ยั่งยืนและเพิ่มมลูค่าใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ รวมถึงเพื่อเสริมสรา้งขีดความสามารถในการแข่งขนัของกลุ่มบรษิัทฯ 
ในระดับภูมิภาคและระดับสากล โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะท าหนา้ที่ในการก าหนดทิศทางเชิงกลยุทธ์ การจัดสรรเงินทุน 
และการบรหิารทรพัยากรรว่มในกลุ่มธุรกิจอย่างมีประสิทธิภาพและเป็นระบบ ซึ่งโครงสรา้งดงักล่าวยงัเอือ้ต่อการขยาย
ธุรกิจไปยงัต่างประเทศไดอ้ย่างคล่องตวัมากยิ่งขึน้ 
 

2) เพื่อเพิ่มความคล่องตัวในการขยายธุรกิจ และการลงทุน ปัจจุบนัการลงทุนของบริษัทฯ อยู่ภายใตห้ลกัเกณฑ์
และเงื่อนไขต่างๆ ตามกฎระเบียบของ คปภ. โดยเฉพาะประกาศ คปภ. เรื่อง การลงทุนประกอบธุรกิจอื่นของบริษัท
ประกนัวินาศภยั พ.ศ. 2568 ซึ่งมีสาระส าคญัก ากบัการลงทนุและการประกอบธุรกิจอื่นของบรษิัทฯ ในดา้นต่างๆ อาทิ  

(1) บริษัทฯ สามารถลงทุนในตราสารทุนในประเทศและต่างประเทศ รวมทัง้หมดไดไ้ม่เกินรอ้ยละ  30 ของ
สินทรพัยล์งทนุของบรษิัทฯ  

(2) มูลค่ารวมของตราสารทุนที่บริษัทฯ ถือเพื่อการประกอบธุรกิจอื่นทั้งหมดตอ้งไม่เกินรอ้ยละ 10 ของ
สินทรพัยร์วมของบริษัทฯ (โดยบริษัทฯ ตอ้งด าเนินการใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดดงักล่าวภายในวนัท่ี 3 
ธันวาคม 2569)  

(3) บรษิัทฯ สามารถลงทนุ หรือมีไวซ้ึ่งสินทรพัย ์หรือเขา้เป็นคู่สญัญากบับรษิัทแม่ บรษิัทรว่ม หรือกิจการท่ี
มีผลประโยชนเ์ก่ียวขอ้งกับบริษัททุกรายรวมกันไม่เกินรอ้ยละ 25 ของเงินกองทุนของบริษัทฯ (Total 
Capital Available: TCA) หรือไม่เกินรอ้ยละ 10 ของสินทรพัยร์วมของบริษัทฯ แลว้แต่มูลค่าใดจะต ่า
กว่าโดยใหน้ับรวมการถือตราสารทุนของบริษัทในนิติบุคคลเพื่อประกอบธุรกิจอื่นดว้ย (โดยบริษัทฯ 
ตอ้งด าเนินการใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดดงักล่าวภายในวนัท่ี 3 ธันวาคม 2569) 

(4) บริษัทฯ สามารถลงทุนในตราสารทุนในประเทศที่ออกโดยบริษัทจ ากัดไม่เกินรอ้ยละ 10 ของจ านวน
ตราสารทนุที่ออกจ าหน่ายทัง้หมดของบริษัทจ ากัดนัน้ เวน้แต่การถือตราสารทนุเพื่อการประกอบธุรกิจ
อื่น 

(5) บริษัทฯ สามารถลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศที่ออกโดยนิติบุคคลที่จัดตั้งขึน้ตามกฎหมาย
ต่างประเทศแต่ละรายไดต้ามเงื่อนไขที่ก าหนดไว ้โดยตอ้งไม่เกินรอ้ยละ 10 ของจ านวนตราสารทุนที่
ออกจ าหน่ายทัง้หมดของผูอ้อกตราสารทนุนัน้ 

(6) ส าหรบัการลงทนุในทรพัยสิ์นอื่นๆ ตอ้งอยู่ภายใตห้ลกัเกณฑท์ี่ คปภ. ก าหนด เช่น การลงทนุในตราสาร
ทุนที่ไม่ไดจ้ดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ทั้งในประเทศและต่างประเทศ หน่วยลงทุนของ
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กองทนุรวมโภคภณัฑ ์และการลงทนุประเภทอื่นๆ ที่ก าหนดไว ้รวมกนัทัง้หมดแลว้จะตอ้งไม่เกินรอ้ยละ 
5 ของสินทรัพย์ลงทุนของบริษัทฯ การลงทุนในตราสารหนี ้ที่ผู้ออกหรือผู้ค  า้ประกันเป็นนิติบุคคล
ต่างประเทศแต่ละรายไดไ้ม่เกินรอ้ยละ 5 ของสินทรพัยล์งทนุของบรษิัทฯ เป็นตน้  

ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบริษัทฯ แลว้เสร็จ บริษัทฯ จะยงัคงด าเนินธุรกิจประกนัวินาศ
ภัยตามพระราชบัญญัติประกันวินาศภัย พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) โดยมีบริษัทโฮลดิง้สเ์ป็นผูถื้อหุน้
ใหญ่ของบริษัทฯ ภายใตโ้ครงสรา้งใหม่นี ้ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะมีบทบาทในการบริหารจดัการดา้นการลงทุนในฐานะนิติ
บุคคลที่แยกต่างหากจากบริษัทฯ ซึ่งประกอบธุรกิจประกันวินาศภยั ซึ่งคาดว่าจะก่อใหเ้กิดประโยชนต์่อการขบัเคล่ือน
กลยุทธ์ของกลุ่มบริษัทฯ ในระยะยาว และมีความคล่องตัวในการด าเนินนโยบายต่างๆ ยิ่งขึน้ ตลอดจนเพิ่มความ
ยืดหยุ่นในดา้นการด ารงเงินกองทนุที่ตอ้งด ารงทัง้หมด (Total Capital Required) ของบรษิัทฯ อีกประการหนึ่งดว้ย   
 

3) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและความยืดหยุ่นของโครงสร้างการจัดการขององคก์ร การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และ
การจดัการใหอ้ยู่ในรูปแบบของการประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) มีส่วนช่วยใหก้ลุ่ม
บริษัทฯ สามารถบริหารจดัการองคก์รไดอ้ย่างเป็นระบบและมีความยืดหยุ่นมากยิ่งขึน้ โดยเฉพาะในดา้นการจดักลุ่ม
ธุรกิจให้สอดคลอ้งกับลักษณะเฉพาะของแต่ละประเภทกิจการซึ่งจะช่วยใหก้ารวางกลยุทธ์ การตัดสินใจ และการ
ด าเนินงานของแต่ละกลุ่มธุรกิจมีทิศทางที่ชดัเจนและสอดคลอ้งกบัเป้าหมายในระดบักลุ่มมากยิ่งขึน้ ภายใตโ้ครงสรา้ง
ใหม่นี ้บริษัทโฮลดิง้สใ์นฐานะบริษัทใหญ่ของกลุ่มธุรกิจ จะมีบทบาทในการก าหนดทิศทางโดยรวม และการจัดสรร
ทรพัยากรในระดบักลุ่มอย่างเป็นระบบ โดยคาดว่าจะส่งผลใหเ้กิดประโยชนใ์นเชิงโครงสรา้งและการด าเนินงานอย่าง
เป็นรูปธรรม ดงันี ้ 

(1) สามารถพฒันาระบบบรหิารงานรว่มในลกัษณะการใชท้รพัยากรรว่มในระดบักลุ่ม (Shared Services) 
ส าหรบัหน่วยงานสนับสนุน เช่น เทคโนโลยีสารสนเทศ การเงิน ทรพัยากรบุคคล และการลงทุน เพื่อ
เพิ่มประสิทธิภาพในการใชท้รพัยากร ลดตน้ทนุซ า้ซอ้น และสนบัสนนุการด าเนินธุรกิจของแต่ละบริษัท
ในเครืออย่างมีประสิทธิผล 

(2) เอือ้ต่อการบริหารแบบกระจายอ านาจ (Decentralized Management) โดยแต่ละหน่วยธุรกิจสามารถ
มีผูน้  าที่มีอ  านาจตดัสินใจชดัเจน รบัผิดชอบผลการด าเนินงาน และมุ่งเนน้การเติบโตของธุรกิจเฉพาะ
ดา้นไดอ้ย่างเต็มที่ ซึ่งจะช่วยส่งเสรมิความคล่องตวัและความสามารถในการแข่งขนัในแต่ละตลาด 

(3) ส่งเสริม ความโปร่งใสและความรบัผิดชอบในการบริหาร (Transparency and Accountability) โดย
แยกติดตามผลการด าเนินงานของแต่ละบริษัทในเครืออย่างชัดเจน ซึ่งจะช่วยเพิ่มประสิทธิภาพของ
บรหิารจดัการ และรองรบัการตดัสินใจเชิงกลยทุธไ์ดอ้ย่างมีขอ้มลูครบถว้น 

 
ทัง้นี ้การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบริษัทฯ มีเหตุผลและความจ าเป็น เนื่องจากบรษิัทฯ ประกอบธุรกิจ

รบัประกันภยัต่อดา้นการประกันวินาศภยั ซึ่งไดร้บัใบอนุญาตเฉพาะการประกันภยัต่อและอยู่ภายใตก้ารก ากับดูแลของส านกังาน 
คปภ. จึงตอ้งปฏิบตัิตามกฎหมายว่าดว้ยการประกันวินาศภยัและกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึง ประกาศ คปภ . เรื่องการลงทุน
ประกอบธุรกิจอื่นของบรษิัทประกนัวินาศภยั พ.ศ. 2568 อนัเป็นกฎระเบียบที่ก าหนดถึงประเภทการลงทนุและการประกอบธุรกิจอื่น
ที่บรษิัทฯ จะสามารถด าเนินการไดน้อกเหนือไปจากการประกอบธุรกิจอื่นของบรษิัทประกนัวินาศภยัตามที่ไดร้บัอนญุาตไว ้โดยตาม
ประกาศ คปภ. เก่ียวกบัการลงทนุประกอบธุรกิจอื่นของบรษิัทประกนัวินาศภยั เดิมก าหนดใหบ้รษิัทสามารถถือครองตราสารทนุเพื่อ
ประกอบธุรกิจอื่นไดไ้ม่เกินรอ้ยละ 15 ของสินทรพัยร์วมของบรษิัท ต่อมาเมื่อวนัท่ี 3 ธันวาคม 2567 คปภ. ไดป้รบัลดสดัส่วนดงักล่าว
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เหลือไม่เกินรอ้ยละ 10 ของสินทรพัยร์วม โดยก าหนดใหบ้ริษัทตอ้งด าเนินการใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑภ์ายในระยะเวลาที่ก าหนด 
และต่อมาไดอ้อกประกาศใหม่ซึ่งมผีลใชบ้งัคบัตัง้แตว่นัท่ี 1 ธันวาคม 2568 เพื่อทดแทนประกาศเดิม โดยยงัคงหลกัเกณฑด์งักล่าวไว้
เช่นเดิมซึ่งอาจส่งผลกระทบโดยตรงต่อการคงสดัส่วนการถือหุน้บริษัทย่อยของบริษัทฯ คือ BVG จึงท าใหบ้ริษัทฯ มีความจ าเป็นท่ี
จะตอ้งด าเนินการปรบัโครงสรา้งเพื่อใหส้อดรบักบัการปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดขา้งตน้ ทัง้นี ้ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568 สดัส่วนการถือ
ครองตราสารทุนเพื่อประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทฯ ยงัเป็นไปตามหลกัเกณฑข์องประกาศ คปภ. แต่การปรบัโครงสรา้งดงักล่าวจะ
เป็นไปเพื่อรองรบัเกณฑใ์หม่และการขยายตวัทางธุรกิจในอนาคตของกลุ่มบรษิัทฯ ทัง้นี ้การด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ 
ดงักล่าวไม่มีผลกระทบต่อผูถื้อหุน้ BVG เป็นเพียงการโอนหุน้ BVG ที่บรษิัทฯ ถืออยู่ไปท่ีบรษิัทโฮลดิง้สแ์ทน 

 
2.5 การก ากับดูแลกิจการและการบริหารงาน 

ภายหลังการด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ในช่วงแรกโครงสรา้งการก ากับดูแลกิจการและการบริหารงานของ
บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะมีโครงสรา้งคณะกรรมการบรษิัทและคณะกรรมการชดุย่อย ชดุเดียวกนักบับรษิัทฯ ซึ่งจะด าเนินกิจการของบรษิัทโฮล
ดิง้สแ์ละของบรษิัทฯ ควบคู่กนั ไดแ้ก่ คณะกรรมการบรษิัท คณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการบริหารความเส่ียงและความยั่งยืน 
คณะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน และคณะกรรมการลงทุน ทั้งนี ้ผูบ้ริหารที่ส  าคัญในบริษัทโฮลดิง้ส ์ส่วนใหญ่จะเป็น
บุคคลเดียวกบัผูบ้ริหารที่ส  าคญัในบริษัทฯ  ซึ่งไดแ้ก่ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร (Chief Executive Officer) รองผูอ้  านวยการใหญ่ สาย
งานบัญชีและการเงิน (Chief Financial Officer) ผูช้่วยผูอ้  านวยการใหญ่ ฝ่ายบริหารและพัฒนาทุนมนุษย ์และผูช้่วยผูอ้  านวยการ
ใหญ่ ฝ่ายบรหิารความเส่ียง ซึ่งเป็นบคุลากรชดุเดียวกบัผูด้  ารงต าแหน่งดงักล่าวในบรษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้สจ์ะมีผูบ้รหิารในต าแหน่ง
ผูช้่วยผูอ้  านวยการฝ่ายกฎหมายของบรษิัทโฮลดิง้สเ์พิ่มเติม  

ทัง้นี ้กรรมการและผูบ้ริหารของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์จะไม่มีการเปล่ียนแปลง เป็นระยะเวลาไม่ต ่ากว่า 1 ปี ภายหลงั
การด าเนินการแลกหุน้ระหว่างบรษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้ส ์เวน้แต่ เป็นการเปล่ียนแปลงจากการด าเนินการตามปกติเมื่อครบวาระการ
ด ารงต าแหน่ง หรือมีเหตใุหก้รรมการหรือตอ้งออกจากต าแหน่งโดยบรษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้สไ์ม่สามารถควบคมุได ้

 
การก ากับดูแลบริษัทย่อยทีป่ระกอบธุรกิจหลัก 
ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งฯ คณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการชุดย่อยและผูบ้ริหารของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะก ากบัดูแลการ

ด าเนินกิจการของบริษัทฯ ตามข้อบังคับและนโยบายที่ เก่ียวข้องของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส์เพื่อให้เกิดความโปร่งใส มี
ประสิทธิภาพ และเป็นไปตามกฎหมายที่เก่ียวข้อง โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะก ากับดูแลบริษัทฯ ผ่านนโยบายและกลไกการก ากับดูแล
บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลัก เช่น การส่งบุคคลเขา้ไปเป็นกรรมการหรือผูบ้ริหารของบริษัทย่อยใหส้ะทอ้นสัดส่วนการถือหุน้ใน
บริษัทดงักล่าว และมีกลไกการก ากับดูแลการท ารายการหรือการด าเนินการใด ๆ ของบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกั ที่เขา้ข่ายเป็น
การไดม้าหรือจ าหน่ายไปหรือรายการเก่ียวโยงกันตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกันกับบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทโฮลดิง้สแ์ละ
บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกั การไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น หรือการท ารายการส าคญัอื่นใดดังกล่าวจะตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิ
จากที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทโฮลดิง้สก์่อนการท ารายการตามขอ้บังคบัของบริษัทโฮลดิง้สแ์ละ
บรษิัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกั ทัง้นี ้บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการใหบ้รษิัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกัแกไ้ขขอ้บงัคบัให้สะทอ้นหลกัการ
ก ากับดูแลกิจการของบริษัทโฮลดิง้สก์่อนการยื่นแบบค าขออนุญาตเสนอขายหลกัทรพัยท์ี่ออกใหม่และแบบแสดงรายการขอ้มูลการ
เสนอขายหลกัทรพัยพ์รอ้มการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบรษิัทโฮลดิง้สต์่อส านกังาน ก.ล.ต 

ทัง้นี ้โครงสรา้งการบรหิารจดัการของบรษิัทโฮลดิง้สแ์ละบรษิัทฯ ในเบือ้งตน้จะมีลกัษณะ ดงันี ้
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ทั้งนี ้บริษัทโฮลดิง้สอ์าจพิจารณาปรับเปล่ียนโครงสรา้งการจัดการภายในของตนในอนาคต ตามความเหมาะสมและ
สอดคลอ้งกับการขยายตวัของธุรกิจหรือบริบททางธุรกิจที่เปล่ียนแปลงไป เพื่อรกัษาความสามารถในการแข่งขนั และเสริมสรา้งการ
เติบโตอย่างมั่นคงและยั่งยืนในระยะยาว 

 
การก ากับดูแลบริษัทย่อยอื่นและบริษัทร่วม 
บริษัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการแต่งตัง้หรือเสนอชื่อบุคคลเขา้เป็นกรรมการ หรือผูบ้ริหารในบริษัทย่อยอื่น และบริษัทร่วมที่

ส  าคญัในแต่ละบริษัทเท่าที่สามารถกระท าไดต้ามความเหมาะสม เพื่อท าหนา้ที่ติดตามและก ากบัดูแลการด าเนินงานของบริษัทย่อย
อื่น และบรษิัทรว่มใหส้อดคลอ้งกบันโยบายการก ากบัดแูลของบรษิัทโฮลดิง้ส ์ซึ่งรวมถึงการก ากบัดแูลใหบ้รษิัทย่อยอื่น และบรษิัทรว่ม
ปฏิบตัิตามหลกัเกณฑแ์ละประกาศที่เก่ียวขอ้ง  

ทัง้นี ้ส าหรบั BVG ซึ่งภายหลงัการด าเนินการแลกหุน้ระหว่างบรษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้ส ์และโอนหุน้ BVG แลว้ จะมีสถานะ
เป็นบริษัทย่อยอื่นของบริษัทโฮลดิง้ส ์บริษัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการแต่งตัง้กรรมการหรือเสนอชื่อบุคคลเป็นกรรมการของ BVG อย่าง
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นอ้ย 1 ท่าน เพื่อท าหนา้ที่ติดตามและก ากับดูแลการด าเนินงานของ BVG และบริษัทในกลุ่มใหส้อดคลอ้งกับนโยบายการก ากบัดแูล
ของบรษิัทโฮลดิง้ส ์เพื่อใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงจะไม่มีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งกรรมการและผูบ้รหิาร
ของ BVG เวน้แต่ในส่วนของการส่งตวัแทนจะเปล่ียนจากตวัแทนของบรษิัทฯ เป็นตวัแทนบรษิัทโฮลดิง้สเ์ท่านัน้ โดยปัจจบุนับรษิัทฯ ส่ง
กรรมการตวัแทนไปที่ BVG จ านวน 1 ท่าน จากทัง้หมด 7 ท่าน และในช่วงที่บรษิัทโฮลดิง้ส ์และบรษิัทฯ ถือหุน้ BVG ในสดัส่วนรอ้ยละ 
35 และรอ้ยละ 30 ตามล าดบั กลุ่มบรษิัทโฮลดิง้ส ์และบรษิัทฯ จะมีการส่งกรรมการตวัแทนจ านวน 1 ท่านเท่าเดิม โดยเป็นตวัแทนของ
กลุ่มบรษิัทโฮลดิง้ส ์ 

นอกจากนี ้บริษัทโฮลดิง้สไ์ม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงการบริหารจดัการหรือประกอบธุรกิจของ BVG เนื่องจากเหตุผลหลกั
ของการปรบัโครงสรา้งในครัง้นีเ้ป็นไปเพื่อใหก้ารลงทุนของบริษัทประกันวินาศภัยเป็นไปตามกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้งของหน่วยงาน
ก ากบัดแูล  

ทัง้นี ้บริษัทโฮลดิง้สไ์ม่มีแผนการท่ีจะเพิกถอนหุน้ BVG ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน อีกทัง้บริษัทโฮลดิง้ส ์และ
บริษัทฯ จะยังคงรกัษาการถือหุน้ใน BVG เท่าเดิม โดยไม่มีแผนที่จะโอนขายหุน้ BVG หรือเขา้ซือ้หุน้ BVG เพิ่มเติมจากนอกกลุ่ม 
จนกว่าบรษิัทฯ จะด าเนินการโอนหุน้ BVG ทัง้หมดไปยงับรษิัทโฮลดิง้ส ์ทัง้นี ้เวน้แต่ BVG มีการด าเนินการใดที่อาจส่งผลใหบ้รษิัทโฮล
ดิง้สแ์ละบริษัทฯ จ าเป็นตอ้งใชสิ้ทธิในฐานะผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทเพื่อรกัษาสดัส่วนการถือหุน้ อาทิ การเขา้ซือ้หุน้เพิ่มทุนท่ีเสนอขาย
ต่อผูถื้อหุน้ตามสดัส่วน (Right Offering) หรือการจ่ายปันผลดว้ยหุน้ หรือกรณีที่ BVG จะมีการเขา้ซือ้หุน้คืน โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะซือ้
หุน้ BVG ทัง้หมดที่บริษัทฯ ถือในกรณีที่บริษัทฯ มีการถือหุน้ BVG เพิ่มจากการเขา้ซือ้หุน้เพิ่มทุนท่ีเสนอขายต่อผูถื้อหุน้ตามสัดส่วน 
(Right Offering) หรือการจ่ายปันผลดว้ยหุน้ 

โดยภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ  ในช่วงแรกโครงสรา้งการก ากบัดแูลกิจการและการบรหิารงานของ
บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะมีโครงสรา้งคณะกรรมการบรษิัทและคณะกรรมการชดุย่อย ชดุเดียวกนักบับรษิัทฯ ซึ่งจะด าเนินกิจการของบรษิัทโฮล
ดิง้สแ์ละของบรษิัทฯ ควบคู่กนั ไดแ้ก่ คณะกรรมการบรษิัท คณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการบริหารความเส่ียงและความยั่งยืน 
คณะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน และคณะกรรมการลงทุน ทั้งนี ้ผูบ้ริหารที่ส  าคัญในบริษัทโฮลดิง้ส์ ส่วนใหญ่จะเป็น
บุคคลเดียวกบัผูบ้ริหารที่ส  าคญัในบริษัทฯ  ซึ่งไดแ้ก่ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร (Chief Executive Officer) รองผูอ้  านวยการใหญ่ สาย
งานบัญชีและการเงิน (Chief Financial Officer) ผูช้่วยผูอ้  านวยการใหญ่ ฝ่ายบริหารและพัฒนาทุนมนุษย์ และผูช้่วยผูอ้  านวยการ
ใหญ่ ฝ่ายบรหิารความเส่ียง ซึ่งเป็นบคุลากรชดุเดียวกบัผูด้  ารงต าแหน่งดงักล่าวในบรษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้สจ์ะมีผูบ้รหิารในต าแหน่ง
ผูช้่วยผูอ้  านวยการฝ่ายกฎหมายของบรษิัทโฮลดิง้สเ์พิ่มเติม โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

 
คณะกรรมการบริษัท 

ช่ือ ต าแหน่งในบริษัทโฮลดิง้ส ์ ต าแหน่งในบริษัทฯ 
1. นาย จีรพนัธ ์อศัวะธนกลุ ประธานกรรมการ ประธานกรรมการ 
2. นาย โอฬาร วงศส์รุพิเชษฐ์ ประธานเจา้หนา้ทีบ่ริหาร, กรรมการ ประธานเจา้หนา้ทีบ่ริหาร, กรรมการ 
3. นาย จนัดราน รตันาสวามิ รองประธานกรรมการ รองประธานกรรมการ 
4. นาย โกบีเนธ อาวิน อทัธพนั กรรมการ กรรมการ 
5. นาย สมพร สืบถวิลกลุ กรรมการ กรรมการ 
6. นาย อภิสิทธิ ์อนนัตนาถรตัน กรรมการ กรรมการ 
7. นาง ฉวีวรรณ อกัษรสวาสดิ ์ กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
8. น.ส. พจนีย ์ธนวรานิช กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 
9. นาย สาระ ล า่ซ า กรรมการอิสระ กรรมการอิสระ 
10. น.ส. อาดา อิงคะวณิช กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
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คณะกรรมการตรวจสอบ 
ช่ือ ต าแหน่งในบริษัทโฮลดิง้ส ์ ต าแหน่งในบริษัทฯ 

1. นางสาวพจนีย ์ธนวรานิช ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 
2. นางฉวีวรรณ อกัษรสวาสดิ ์ กรรมการตรวจสอบ กรรมการตรวจสอบ 
3. นางสาวอาดา อิงคะวณิช กรรมการตรวจสอบ กรรมการตรวจสอบ 

 
คณะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน 

ช่ือ ต าแหน่งในบริษัทโฮลดิง้ส ์ ต าแหน่งในบริษัทฯ 
1. นายจนัดราน รตันาสวามิ ประธานกรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน ประธานกรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน 
2. นายจีรพนัธ ์อศัวะธนกลุ กรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน กรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน 
3. นางสาวอาดา อิงคะวณิช กรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน กรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน 

 
คณะกรรมการลงทุน 

ช่ือ ต าแหน่งในบริษัทโฮลดิง้ส ์ ต าแหน่งในบริษัทฯ 
1. นายจนัดราน รตันาสวามิ ประธานคณะกรรมการลงทนุ ประธานคณะกรรมการลงทนุ 
2. นายโอฬาร วงศส์รุพิเชษฐ ์ กรรมการลงทนุ กรรมการลงทนุ 
3. นายจีรพนัธ ์อศัวะธนกลุ กรรมการลงทนุ กรรมการลงทนุ 

 

คณะกรรมการบริหารความเสี่ยงและความย่ังยืน 

ช่ือ ต าแหน่งในบริษัทโฮลดิง้ส ์ ต าแหน่งในบริษัทฯ 
1. นายโอฬาร วงศส์รุพิเชษฐ ์ ประธานกรรมการบริหารความเสี่ยงและความยั่งยืน ประธานกรรมการบริหารความเสี่ยงและความยั่งยืน 
2. นางนนัทินี ชินวรรณโณ กรรมการ กรรมการ 
3. นางสาวพจมาน เฟ่ืองอารมย ์ กรรมการ กรรมการ 
4. นายฉตัรชยั พยาฆรินทรงักรู กรรมการ กรรมการ 
5. นายวิชยั เจาชยัเจริญกลุ กรรมการ กรรมการ 
6. ดร. ปิยวดี โขวิฑรูกิจ กรรมการ กรรมการ 

 

คณะผู้บริหาร 
ช่ือ ต าแหน่งในบริษัทโฮลดิง้ส ์ ต าแหน่งในบริษัทฯ 

1. นายโอฬาร วงศส์รุพิเชษฐ์ กรรมการและประธานเจา้หนา้ที่บริหาร กรรมการและประธานเจา้หนา้ที่บริหาร 
2. นายฉตัรชยั พยาฆรินทรงักรู รองผูอ้  านวยการใหญ่  

(ผูบ้ริหารสงูสดุฝ่ายบญัชีและการเงิน) 
รองผูอ้  านวยการใหญ่  
(ผูบ้ริหารสงูสดุฝ่ายบญัชีและการเงิน) 

3. นายวิชยั เจาชยัเจริญกลุ ผูช้่วยผูอ้  านวยการใหญ่  
ฝ่ายบริหารและพฒันาทนุมนษุย ์

ผูช้่วยผูอ้  านวยการใหญ่ 

4. ดร. ปิยวดี โขวิฑรูกิจ ผูช้่วยผูอ้  านวยการใหญ่ ฝ่ายบริหารความเสี่ยง ผูช้่วยผูอ้  านวยการใหญ่  
5. น.ส. ชตุินาถ บญุญาอดลุยกิจ ผูช้่วยผูอ้  านวยการฝ่ายกฎหมาย ผูช้่วยผูอ้  านวยการฝ่ายกฎหมาย 

 
ส าหรบัระบบควบคมุภายใน บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการจดัตัง้หน่วยงานตรวจสอบภายในของตนเองซึ่งในช่วงแรกบคุลากร

จะเป็นทีมเดียวกับบริษัทฯ โดยจะมีแผนการตรวจสอบระบบควบคุมภายในประจ าปี โดยจะก าหนดขอบเขตการตรวจสอบหน่วยงาน
และระบบงานต่างๆ ใหค้รอบคลมุตามความเส่ียงและผลกระทบของบริษัทโฮลดิง้ส ์และจะด าเนินการติดตามขอ้สงัเกตที่ตรวจพบใน



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  

 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 49/81 
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รายงานผลการตรวจสอบอย่างสม ่าเสมอ พรอ้มทัง้รายงานต่อคณะกรรมการตรวจสอบทกุไตรมาส ทัง้นี ้บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะน าระบบการ
ควบคุมภายในและแนวทางในการบริหารความเส่ียงแบบเดียวกับบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ นโยบายการก ากับดูแลกิจการที่ดี นโยบายการ
เปิดเผยขอ้มลูข่าวสาร จริยธรรมและจรรยาบรรณธุรกิจ นโยบายการมีส่วนไดเ้สียและความขดัแยง้ของผลประโยชน ์นโยบายความ
ยั่งยืน นโยบายการท าธุรกรรมภายในกลุ่มบริษัท (นโยบายการท ารายการที่เก่ียวโยงกัน) นโยบายดา้นสิทธิมนุษยชน นโยบายการ
ควบคุมภายใน นโยบายต่อตา้นการทุจริต นโยบายการใชข้้อมูลภายใน นโยบายการดูแลข้อรอ้งเรียกและเบาะแสการกระท าผิด 
นโยบายป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน นโยบายพัฒนาบุคลากร นโยบายการบริหารความเส่ียงและการรักษาความมั่นคง
ปลอดภัยดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ และนโยบายการคุม้ครองขอ้มูลส่วนบุคคล เ ป็นตน้ รวมถึง นโยบายบริหารความเส่ียงองคก์ร 
นโยบายการจ่ายเงินปันผล นโยบายการลงทุน กฎบตัรของคณะกรรมการและคณะกรรมการชุดย่อย รวมถึงคู่มือการปฏิบตัิงาน มา
ปรบัใชใ้หเ้ป็นไปตามลกัษณะการประกอบธุรกิจของบรษิัทโฮลดิง้ส ์ เพื่อใหร้ะบบการควบคมุภายในของบรษิัทโฮลดิง้สม์ีความเพียงพอ
และเหมาะสมตามหลกัเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งของส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์  

ในระหว่างปี 2566 – 2568 บริษัทฯ และ BVG (เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์) มีการตรวจสอบระบบควบคุม
ภายในอย่างต่อเนื่องโดยบริษัทฯ และ BVG มีส านักตรวจสอบภายในเพื่อท าหนา้ที่ตรวจสอบระบบควบคุมภายในและรายงานต่อ
คณะกรรมการตรวจสอบเป็นประจ าทกุไตรมาส  

โดยส านักตรวจสอบภายในของบริษัทฯ และ BVG ไดป้ระเมินความเพียงพอของระบบการควบคุมภายในตามแนวทางที่
ส  านกังาน ก.ล.ต. และส านกังาน คปภ. ก าหนด และไดร้ายงานต่อคณะกรรมการตรวจสอบประจ าปี 2568 และ พบว่ากลุ่มบรษิัทไดจ้ดั
ใหม้ีระบบการควบคมุภายในที่เหมาะสมและเพียงพอสอดคลอ้งกบัแนวทางการควบคมุภายในท่ีดีตามแนวทางของส านกังาน ก.ล.ต. 
และบริษัทฯ ไดจ้ดัใหม้ีระบบการควบคุมภายในท่ีเหมาะสมและเพียงพอสอดคลอ้งกับความเส่ียงในการด าเนินธุรกิจรวมถึงไดม้ีการ
ทบทวนเพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดในประกาศส านักงาน คปภ. และแนวทางการประเมินการควบคุมภายในของบริษัทประกันภยั 
นอกจากนี ้บรษิัทฯ ไดม้ีการว่าจา้งผูต้รวจสอบภายนอก ไดแ้ก่ บรษิัท ดีลอยท ์ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ ที่ปรกึษา จ ากดั (“Deloitte”) เมื่อวนัที่ 
26 พฤษภาคม 2568 ซึ่งไดเ้ขา้มาประเมินความเส่ียงและสอบทานการควบคุมระดบัองคก์รของกลุ่มบริษัท รวมถึงการสอบทานและ
ประเมินคุณภาพงานตรวจสอบภายใน (External Quality Assessment หรือ EQA) เพื่อประเมินความสอดคลอ้งของการปฏิบตัิงาน
ของฝ่ายตรวจสอบภายในกับมาตรฐานการตรวจสอบภายในสากลของสมาคมผูต้รวจสอบภายใน รวมทัง้ประเมินประสิทธิภาพและ
ประสิทธิผลของกิจกรรมการตรวจสอบภายในและระบุโอกาสการปรบัปรุงพัฒนาซึ่งไดร้ายงานผลการตรวจสอบต่อคณะกรรมการ
ตรวจสอบเป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ และปัจจุบนั Deloitte อยู่ระหว่างการด าเนินการประเมินระบบการควบคุมภายในขององคก์รตาม แบบ
ประเมิน COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission) โดยโดยคาดว่าจะแล้วเสร็จภายใน
เดือนเมษายน 2569 ทั้งนี ้บริษัทฯ จะตอ้งด าเนินการให้แลว้เสร็จ ก่อนยื่นแบบค าขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพยท์ี่ออกใหม่ต่อ
ส านกังาน ก.ล.ต.  

 
2.6 การด าเนินธุรกิจภายหลังการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 

บรษิัทฯ จะด าเนินการจดัตัง้บรษิัทโฮลดิง้สข์ึน้เพื่อประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบรษิัทอื่น ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการ
ถือหุน้และการจดัการ บรษิัทฯ วางแผนการด าเนินธุรกิจโดยแบ่งเป็น 2 กลุ่มธุรกิจ ซึ่งคือ 

1) กลุ่มธุรกิจหลัก กลุ่มธุรกิจหลักของบริษัทโฮลดิง้ส ์ไดแ้ก่ ธุรกิจรบัประกันภัยต่อดา้นประกันวินาศภัย (Non-life 
Reinsurance Business) บริษัทโฮลดิง้สจ์ะยงัคงมีธุรกิจประกันภยัต่อดา้นประกันวินาศภยัเป็นธุรกิจหลกั ผ่านการ
ถือหุ้นใน THRE โดย THRE ด าเนินธุรกิจรับประกันภัยต่อดา้นประกันวินาศภัย ครอบคลุมทั้งการรับประกันภัย
ทรพัยสิ์น การประกันภัยทางทะเลและการขนส่ง การประกันภัยรถ และการประกันภัยเบ็ดเตล็ด เช่น ประกันภัย
อุบตัิเหตุและสขุภาพ ประกันภยัวิศวกรรม ประกันภยัความรบัผิดทางวิชาชีพ เป็นตน้ นอกจากนี ้ยงัรวมถึงธุรกิจรบั



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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ประกนัภยัต่อในต่างประเทศ (International Reinsurance) โดยปัจจบุนับรษิัทฯ มีการลงทนุใน CRC ในสดัส่วนรอ้ย
ละ 10 ของทนุจดทะเบียนและช าระแลว้ ซึ่งเป็นการลงทนุโดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อเป็นสินทรพัยล์งทนุของบรษิัทฯ ตาม
ประกาศ คปภ. อีกทั้งยงัอยู่ระหว่างการศึกษาและพิจารณาความเป็นไปไดใ้นการลงทุนเพื่อสรา้งโอกาสทางธุรกิจ 
ประกันภยัต่อในต่างประเทศเพิ่มเติม ทัง้นี ้กลุ่มธุรกิจหลกัของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะมีขนาดสินทรพัยร์วมกนัไม่นอ้ยกว่า
รอ้ยละ 75 ของสินทรพัยร์วมของบรษิัทโฮลดิง้ส ์   

2) กลุ่มธุรกิจอื่น กลุ่มธุรกิจอื่นของบริษัทโฮลดิง้ส ์ไดแ้ก่ ธุรกิจอื่นๆ ที่นอกเหนือจากธุรกิจรบัประกนัภยัต่อดา้นประกนั
วินาศภยั โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะพิจารณาความเป็นไปไดใ้นการลงทุนในธุรกิจที่มีความสามารถในการเติบโตสงู เพื่อ
สรา้งผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทโฮลดิง้สใ์นระยะยาว โดยรายละเอียดของธุรกิจอื่น มีดงันี ้ 
- ธุรกิจใหบ้ริการดา้นเทคโนโลยีเพื่อสนับสนุนธุรกิจประกันภัยและบริการดา้นเทคโนโลยีอื่นๆ : ปัจจุบัน THRE มี

การลงทนุในธุรกิจอื่น คือ ธุรกิจใหบ้รกิารระบบแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชนั บรหิารจดัการ สิทธิประโยชน ์ดา้น
การรกัษาพยาบาลและสินไหมทดแทน ใหค้  าปรึกษาดา้นคณิตศาสตรป์ระกันภัยและใหบ้ริการนวตักรรมดา้น
เทคโนโลยีสารสนเทศ ซึ่งด าเนินงานโดย BVG และบริษัทย่อย/บริษัทร่วมภายใต ้BVG (กลุ่มบริษัท BVG) โดย 
THRE ถือหุน้ BVG ในสดัส่วนเท่ากบัรอ้ยละ 65  

- ลงทุนในธุรกิจที่มีความส าคัญต่อกลุ่มบริษัทฯ และ /หรือ มีผลตอบแทนที่ เหมาะสม นอกเหนือจากธุรกิจ
ประกันภยัต่อดา้นประกนัวินาศภยั และธุรกิจดา้นเทคโนโลยี โดยปัจจบุนัมีเงินลงทนุที่ THRE ถือหุน้ในสดัส่วนที่
มีนยัส าคญั ดงันี ้(1) THREL ซึ่งประกอบธุรกิจประกันภยัต่อ ดา้นการประกนัชีวิตทกุประเภท โดย THRE ถือหุน้
ในสัดส่วนรอ้ยละ 10.10 (2) TII ซึ่งประกอบธุรกิจใหบ้ริการฝึกอบรมดา้นการประกันภัย โดย THRE ถือหุน้ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 20.33  

ทัง้นี ้หากในอนาคตบริษัทโฮลดิง้สจ์ะลงทุนในธุรกิจอื่นที่ใหผ้ลตอบแทนที่เหมาะสมโดยมีความเส่ียงอยู่ในระดบัที่ยอมรบั
ได ้การลงทุนในธุรกิจอื่นเพิ่มเติมจะตอ้งเป็นไปตามกรอบนโยบายการลงทุน และไดร้บัการอนุมตัิจากคณะกรรมการบริษัทโฮลดิง้ส์
และ/หรือเป็นไปตามระเบียบการลงทุนของบริษัทโฮลดิง้ส์และหลักเกณฑ์ของกฎหมายที่เก่ียวข้อง ทั้งนี ้ บริษัทโฮลดิง้ส์จะ
ควบคุมดแูลใหส้ดัส่วนการลงทุนในธุรกิจอื่นไม่เกินรอ้ยละ 25 ของสินทรพัยร์วม อย่างไรก็ดี บริษัทโฮลดิง้สอ์าจเปล่ียนแปลงสดัส่วน
การลงทุนดงักล่าวไดใ้นอนาคต และในการเปล่ียนแปลงนัน้ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะปฏิบตัิตามหลกัเกณฑแ์ละขอ้ก าหนดของส านกังาน 
ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

 
2.7 รายละเอียดขั้นตอนและก าหนดการของการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 

รายละเอียดขัน้ตอนและก าหนดการของการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการ
เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนสามารถสรุปไดด้งันี ้ทัง้นี ้ก าหนดการดงักล่าวอาจเปล่ียนแปลงไดข้ึน้อยู่กบัการจดัเตรียมเอกสาร และการ
พิจารณาของหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง 

 
ขั้นตอนส าคัญและตารางเวลาเบือ้งตน้ของการด าเนินการตามแผน 

การปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษทัฯ 
ประมาณการเวลา ข้ันตอนการด าเนินการ 
17 มีนาคม 2569 ▪ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ และการ

ด าเนินการอ่ืนที่เกี่ยวขอ้งดงัต่อไปนี ้
1. แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
2. การขอเพิกถอนหุน้ของบริษัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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ประมาณการเวลา ข้ันตอนการด าเนินการ 
3. การแกไ้ขขอ้บงัคบัของบริษัทฯ เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
4. การมอบอ านาจที่จ  าเป็นและเกี่ยวขอ้งกับการด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการ

จดัการ 
5. การโอนขายหุน้ของ BVG ที่บริษัทฯ ถืออยู่ ในสดัส่วนรอ้ยละ 65 ใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้สต์ามแผนการปรบั

โครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการลงนามในสญัญาซือ้ขายหุน้ของ BVG 
6. การแต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ เพ่ือแสดงความเห็นเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และ

การจดัการ และเรื่องอ่ืนๆ ที่เกี่ยวขอ้ง 
โดยที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2569 เม่ือวนัที่ 24 กุมภาพนัธ ์2569 ไดมี้มติเรียกประชุมสามญัผู้
ถือหุน้ครัง้ที่ 33 ซึ่งก าหนดจดัขึน้ในวนัที่ 28 เมษายน 2569 เรียบรอ้ยแลว้ 

▪ ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทของบริษัทโฮลดิง้ส ์มีมติอนมุตัิการลงนามผกูพนัในสญัญาซือ้ขายหุน้ของ BVG 
ภายในเดือน มีนาคม 

2569 
▪ บริษัทฯ ด าเนินการขอความเห็นชอบจากส านักงาน คปภ. เกี่ยวกับการด าเนินการโอนหุน้ของ BVG ใหแ้ก่

บริษัทโฮลดิง้ส ์
▪ บริษัทฯ ขอความเห็นชอบเบือ้งตน้จากตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในเรื่องดงัต่อไปนี ้

1. แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
2. แผนการน าหุน้ที่ออกใหม่ของบริษัทโฮลดิง้ส ์เขา้เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทน

หุน้ของบริษัทฯ 
28 เมษายน 2569 ▪ ที่ประชมุผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ มีมติอนมุตัิแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการด าเนินการ

อ่ืนที่เกี่ยวขอ้งดงัต่อไปนี ้
1. แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
2. การขอเพิกถอนหุน้ของบริษัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
3. การแกไ้ขขอ้บงัคบัของบริษัทฯ 
4. การมอบอ านาจที่จ  าเป็นและเกี่ยวขอ้งกับการด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการ

จดัการ 
ภายในเดือน เมษายน - 
พฤษภาคม 2569 

▪ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทโฮลดิง้ส ์และที่ประชุมสามญัผูถ้ือหุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส ์มีมติอนุมตัิ
เร่ืองดงัต่อไปนี ้
1. การเพิ่มทุนจดทะเบียนและการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิ เพื่อใหส้อดคลอ้งกับการเพิ่มทุนจด

ทะเบียน ตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
2. การจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทนุของบริษัทโฮลดิง้ส ์เพื่อรองรบัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบริษัทฯ 
3. การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบริษัทฯ โดยการแลกหุน้และการด าเนินการอ่ืน ๆ ที่เกี่ยวขอ้ง 
4. การยื่นแบบค าขออนุญาตเสนอขายหลักทรพัยท์ี่ออกใหม่ และแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขาย

หลกัทรพัยพ์รอ้มการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยต์่อส านกังาน ก.ล.ต. 
5. การยื่นแบบค าขอรบัหุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้สเ์ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ภายในเดือน 
พฤษภาคม 2569 

บริษัทโฮลดิง้ส ์ยื่นแบบค าขออนญุาตเสนอขายหลกัทรพัยท์ี่ออกใหม่ และยื่นรา่งแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอ
ขายหลกัทรพัยพ์รอ้มการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 69/247-1) ต่อส านกังาน ก.ล.ต. 

ภายในไตรมาส 3-4  
ของปี 2569 

(ภายหลงัจากที่ไดร้บั
อนญุาตจากส านกังาน 
ก.ล.ต. ใหเ้สนอขายหุน้) 

บริษัทโฮลดิง้ส ์ท าค าเสนอซือ้หุน้สามญัทัง้หมดของบริษัทฯ จากผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ โดยการออกหุน้สามญัเพ่ิมทุน
เพื่อเป็นการแลกเปลี่ยนกับหุน้สามัญของบริษัทฯ ในอัตราการแลกหุน้ (Share Swap Ratio) ที่ 1 หุน้สามัญของ
บริษัทฯ ต่อ 1 หุน้สามญัที่ออกใหม่ของบริษัทโฮลดิง้ส ์ในระยะเวลาไม่นอ้ยกว่า 25 วนัท าการ แต่ไม่เกิน 45 วนัท า
การ 

ภายในไตรมาส 4 
ของปี 2569 

ภายหลงัจากสิน้สดุระยะเวลาเสนอซือ้หลกัทรพัย ์



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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ประมาณการเวลา ข้ันตอนการด าเนินการ 
▪ บริษัทโฮลดิง้ส ์จดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแลว้ที่เป็นผลจากการแลกหุน้ผ่านการท าค าเสนอซือ้ต่อกระทรวง

พาณิชย ์
▪ บริษัทโฮลดิง้ส์ ยื่นรายงานผลการท าค าเสนอซือ้ต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ (รายงานแบบ 256-2) และยื่นขอ

อนญุาตใหต้ลาดหลกัทรพัยฯ์ รบัหุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้ส ์เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
▪ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ รบัหุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส ์เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนใน ตลาดหลกัทรพัยฯ์ พรอ้มกบัท าการ

เพิกถอนหุน้บริษัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
▪ บริษัทฯ รายงานการเปลี่ยนแปลงผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ต่อส านกังาน คปภ. 

ภายใน 1 เดือนนบัจาก
วนัที่บริษัทโฮลดิง้สเ์ป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

เม่ือบริษัทฯ ไดร้บัความเห็นชอบจากส านักงานคปภ. ในการโอนหุน้ ของ BVG บริษัทฯ จะจ าหน่ายเงินลงทุนใน 
BVG ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยในงวดการซือ้ขายที่หนึ่งจะด าเนินการซือ้ขายหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 35 ตาม
แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ  

ภายใน 5 ปีนบัจากวนัที่
บริษัทโฮลดิง้สเ์ป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ในงวดการซือ้ขายที่สองบริษัทฯ จะจ าหน่ายเงินลงทุนใน BVG ส่วนที่เหลือรอ้ยละ 30 ใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้ส ์โดย
บริษัทโฮลดิง้สจ์ะซือ้ในครัง้เดียวหรือทยอยซือ้จากบริษัทฯ โดยพิจารณาจากกระแสเงินสดรวมถึงเงินปันผลที่บริษัท
โฮลดิง้สจ์ะไดร้บัในอนาคต ประกอบกับค่าใชจ้่ายที่เกี่ยวขอ้งกับการด าเนินการเพื่อประโยชนส์ูงสุดของบริษัทฯ 
บริษัทโฮลดิง้ส ์และผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์ตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 

หมายเหต:ุ ก าหนดการขา้งตน้อาจเปลีย่นแปลงไดข้ึน้อยู่กบัระยะเวลาการเตรยีมเอกสารและการพิจารณาของหน่วยงานที่เกี่ยวขอ้ง 

 

2.8 ผลกระทบทีอ่าจเกิดขึน้จากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 
2.8.1 ผลกระทบต่อฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 

ภายใตส้มมติฐานว่าการแลกกับหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หุ้นสามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้นสามัญของบริษัท 
โฮลดิง้สป์ระสบความส าเร็จตามแผนการปรบัโครงสรา้ง และบริษัทฯ ไดด้  าเนินการโอนขายหุน้ของ BVG ในงวดการซือ้ขายที่หนึ่ง
จ านวน 157,500,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 35 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ BVG ใหบ้รษิัทโฮลดิง้สต์ามแผนการ
ปรบัโครงสรา้งฯ ซึ่งคาดว่าการโอนหุน้จะเสร็จสมบูรณภ์ายใน 1 เดือนนบัแต่วนัที่บริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ และในงวดการซือ้ขายที่สองจ านวน 134,999,980 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 30 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ 
BVG โดยคาดว่าจะด าเนินการโอนหุน้ใหแ้ลว้เสร็จภายใน 5 ปีนบัแต่วนัที่บริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
บริษัทฯ จึงไม่มีความจ าเป็นตอ้งจดัท างบการเงินรวมต่อไป โดยงบการเงินของบริษัทฯ จะเป็นงบการเงินเฉพาะกิจการ อย่างไรก็ดี 
ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ในงวดบัญชีดังกล่าวอาจมีรายไดแ้ละก าไรหรือขาดทุนจากการขายเงินลงทุนใน BVG ซึ่งเท่ากับ
ผลต่างระหว่างราคาทนุกบัราคาที่โอนใหบ้รษิัทโฮลดิง้ส ์โดยบรษิัทฯ ตอ้งน าก าไรจากการขายเงินลงทนุใน BVG มารวมเป็นเงินไดใ้น
การค านวณภาษีเงินไดน้ิติบุคคลในงวดที่มีการขาย ประกอบกับบริษัทฯ จะมีกระแสเงินสดที่เพิ่มขึน้จากการขายเงินลงทุนในบรษิัท
ย่อยใหแ้ก่บรษิัทโฮลดิง้ส ์

อย่างไรก็ตาม บริษัทโฮลดิง้สอ์าจพิจารณาปรบัเปล่ียนโครงสรา้งของบริษัทฯ ในอนาคต ใหส้อดคลอ้งกับสภาพแวดลอ้ม
ทางธุรกิจ ขอ้กฎหมาย และเพื่อประโยชนส์ูงสุดของผูถื้อหุน้ โดยการด าเนินการดังกล่าวจะอยู่ภายใตห้ลักธรรมาภิบาลและแนว
ทางการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี และจะด าเนินการโดยค านึงถึงขอ้กฎหมาย กฎระเบียบ และแนวทางที่ออกโดยส านกังาน ก.ล.ต. ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ และส านกังาน คปภ. รวมถึงหน่วยงานก ากบัดแูลอื่นท่ีเก่ียวขอ้ง  

 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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2.8.2 ผลกระทบต่อฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้ส ์
ภายหลงัจากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยจ์ากผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบรษิัทโฮล

ดิง้ส ์จะเป็นไปตามฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ตามสดัส่วนการถือหุน้ที่บริษัทโฮลดิง้สส์ามารถแลกหุน้ได้
จากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัทฯ เพื่อการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในครัง้นี ้

ในกรณีที่บริษัทโฮลดิง้สส์ามารถด าเนินการแลกหุน้ของบริษัทฯ ไดค้รบทัง้รอ้ยละ 100 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมด
ของบริษัทฯ การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการดังกล่าวจะไม่ก่อใหเ้กิดผลกระทบใด ๆ ต่อผูถื้อหุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส ์
รวมถึงฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้ส ์โดยฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้ส์
ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการจะเหมือนกบัฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ ก่อนการปรบั
โครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการทุกประการ (ทัง้นี ้ไม่รวมถึงค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ที่เกิดขึน้จากการด าเนินการปรบั
โครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ) 

อย่างไรก็ดี ในกรณีที่บริษัทโฮลดิง้สส์ามารถแลกหุน้ของบรษิัทฯ ไดน้อ้ยกว่ารอ้ยละ 100 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมด
ของบริษัทฯ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะรบัรูฐ้านะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ตามสดัส่วนของจ านวนหุน้ท่ีสามารถแลกได ้
ตวัอย่างเช่น หากบริษัทโฮลดิง้สส์ามารถแลกหุน้ของบริษัทฯ ไดใ้นสดัส่วนรอ้ยละ 90 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ 
บริษัทโฮลดิง้สจ์ะรบัรูฐ้านะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ในสดัส่วนรอ้ยละ 90 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมด
ของบรษิัทฯ ตามที่ปรากฏในตารางดงัต่อไปนี ้

 
ฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานเสมือนของบริษทัโฮลดิง้ส ์ในกรณีทีส่ามารถแลกหุ้นของบริษัทฯ  

จากการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยไ์ด้ครบร้อยละ 100 และกรณีทีส่ามารถแลกหุ้นได้ ร้อยละ 90 

 

หน่วย : ล้านบาท 

จัดท าขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที ่4 

กรณีแลกหุ้นได้ร้อยละ 100.00 กรณีแลกหุ้นได้ร้อยละ 90.00 

ปี 2566 ปี 2567 ปี 2566 ปี 2567 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 209.58 227.12 169.61 205.59 
จ านวนหุน้ถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (หุน้) 4,214.99 4,214.99 3,793.49 3,793.49 
ก าไร (ขาดทนุ) ต่อหุน้ (บาท) 0.05 0.05 0.04 0.05 
สินทรพัยร์วม 7,812.98 8,146.54 7,812.98 8,146.54 
หนีส้ินรวม 4,011.63 4,178.05 4,011.63 4,178.05 
ทนุจดทะเบียนช าระแลว้ 3,709.19 3,709.19 3,338.28 3,338.28 
จ านวนหุน้สามญั ณ วนัสิน้งวดบญัชี (ลา้นหุน้) 4,214.99 4,214.99 3,793.49 3,793.49 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัทใหญ่ 3,542.73 3,705.84 3,199.52 3,347.27 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 258.63 262.65 601.84 621.22 
ส่วนของผูถ้ือหุน้รวม 3,801.35 3,968.49 3,801.35 3,968.49 
มลูค่าตามบญัชขีองบริษัทใหญ่ (บาท / หุน้) 0.84 0.88 0.84 0.88 

 

หน่วย : ล้านบาท 

จัดท าขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที ่17 

กรณีแลกหุ้นได้ร้อยละ 100.00 กรณีแลกหุ้นได้ร้อยละ 90.00 

ปี 2567 ปี 2568 ปี 2567 ปี 2568 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 275.31 (2.74) 248.97 (0.48) 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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หน่วย : ล้านบาท 

จัดท าขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที ่17 

กรณีแลกหุ้นได้ร้อยละ 100.00 กรณีแลกหุ้นได้ร้อยละ 90.00 

ปี 2567 ปี 2568 ปี 2567 ปี 2568 

จ านวนหุน้ถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (หุน้) 4,214.99 4,214.99 3,793.49 3,793.49 
ก าไร (ขาดทนุ) ต่อหุน้ (บาท) 0.07 (0.00) 0.07 (0.00) 
สินทรพัยร์วม 5,803.57 6,751.83 5,803.57 6,751.83 
หนีส้ินรวม 1,790.23 2,749.95 1,790.23 2,749.95 
ทนุจดทะเบียนช าระแลว้ 3,709.19 3,709.19 3,338.28 3,338.28 
จ านวนหุน้สามญั ณ วนัสิน้งวดบญัชี (ลา้นหุน้) 4,214.99 4,214.99 3,793.49 3,793.49 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัทใหญ่ 3,750.69 3,730.88 3,387.64 3,371.68 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 262.65 270.99 625.70 630.20 
ส่วนของผูถ้ือหุน้รวม 4,013.35 4,001.88 4,013.35 4,001.88 
มลูค่าตามบญัชขีองบริษัทใหญ่ (บาท / หุน้) 0.89 0.89 0.89 0.89 
หมายเหตุ: บริษัทฯ น ามาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัที่ 17 เรื่องสญัญาประกันภัย (TFRS 17) มาถือปฏิบตัิเป็นครัง้แรกตั้งแต่วันที่ 1 

มกราคม 2568 ซึ่งน ามาใชแ้ทนมาตรฐานเดิม คือ มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัที่ 4 เร่ืองสญัญาประกนัภยั (TFRS 4) โดย TFRS 17 เป็นมาตรฐาน
ฉบับใหม่ที่ก าหนดหลกัการส าหรบัการรบัรูร้ายการ การวัดมูลค่า การแสดงรายการ และการเปิดเผยขอ้มูลของสัญญาประกันภัยภายในขอบเขตของ
มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 17 โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อใหแ้น่ใจว่ากิจการใหข้อ้มูลที่เกี่ยวขอ้งในการน าเสนอสญัญาเหล่านัน้อย่างเที่ยงธรรม 
ขอ้มูลนี ้ใหเ้กณฑแ์ก่ผูใ้ชง้บการเงินเพื่อประเมินผลกระทบที่สญัญาประกันภัยมีต่อฐานะการเงิน ผลการด าเนินงานทางการเงิน และกระแสเงิ นสดของ
กิจการ จึงมีความแตกต่างอย่างมีนัยส าคญัจากแนวทางของมาตรฐานเดิมทั้งในดา้นการรบัรูร้ายการ การวดัมูลค่า การแสดงรายการ และการเปิดเผ ย
ขอ้มลูของสญัญาประกนัภยั  

 
2.8.3 ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทโฮลดิง้ส ์

ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ทีต่อบรับค าเสนอซือ้หลักทรัพยแ์ละเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทโฮลดิง้ส ์
ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เลือกที่จะน าหุน้ของบริษัทฯ ไปแลกกับหุน้สามญัออกใหม่ของบริษัทโฮลดิง้สต์ามแผนการ

ปรบัโครงสรา้งของบริษัทฯ ผูถื้อหุน้จะเปล่ียนสถานะเป็นผูถื้อหุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส์ ซึ่งประกอบธุรกิจเป็นบริษัทลงทุน (Holding 
Company) โดยมีวตัถปุระสงคใ์นการถือหุน้ในบรษิัทฯ และอาจขยายการถือหุน้ไปยงับรษิัทอื่นซึ่งประกอบธุรกิจในลกัษณะต่างๆ ใน
อนาคต ทั้งนี ้การแลกหุ้นดังกล่าวจะไม่ส่งผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ แต่อย่างใด ทั้งในแง่สิทธิ ความเป็นเจ้าของ และ
ประโยชนท์ี่พึงไดร้บั เนื่องจากภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ จะกลายเป็นผูถื้อหุน้ของ
บรษิัทโฮลดิง้สซ์ึ่งมีขอบเขตการด าเนินธุรกิจหลกัและฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานเหมือนบรษิัทฯ ก่อนการปรบัโครงสรา้ง
การถือหุน้และการจดัการ  

อีกทั้ง ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จะไม่มีภาระภาษีใดๆ จากการแลกหุ้น (เว้นแต่อากรแสตมป์จากการท าตราสารโอนหุ้น) 
เนื่องจากเป็นการปรบัโครงสรา้งของกลุ่มบรษิัทฯ และกรมสรรพากรไดเ้ห็นสมควรใหใ้ชร้าคาตน้ทนุของผูถื้อหุน้แต่ละรายในการแลก
หุน้ และส าหรบัผูถื้อหุน้ที่เป็นนิติบุคคล ในการค านวณภาษีเงินไดน้ิติบุคคลในกรณีที่มีการขายหุน้ของ THREH ในอนาคตจะตอ้งใช้
ตน้ทนุเดิมที่ไดม้าซึ่งหุน้ของ THRE เท่านัน้ และไม่สามารถใชร้าคาตลาดของหุน้ THRE ณ วนัท่ีท าการแลกหุน้เป็นตน้ทนุใหม่ของหุน้ 
THREH ได ้

 
 
 
 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ทีไ่มต่อบรับค าเสนอซือ้หลักทรัพยแ์ละเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทโฮลดิง้ส ์
ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ไม่ไดน้ าหุน้ของบรษิัทฯ ไปแลกกบัหุน้สามญัออกใหม่ของบรษิัทโฮลดิง้ส ์และยงัคงถือหุน้ของ

บริษัทฯ ต่อไปภายหลงัจากการเพิกถอนหุน้ของบริษัทฯ ออกจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ จะไดร้บัผลกระทบใน
ดา้นต่างๆ ดงันี ้

(1) ภายหลงัจากที่บริษัทฯ พน้จากสถานะการเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ผูถื้อหุน้จะไม่สามารถซือ้ขาย
หุน้ของบรษิัทฯ ผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดอ้ีกต่อไป ส่งผลใหไ้ม่มีราคาตลาดอา้งอิงและผูถื้อหุน้ไม่สามารถขายหุน้ได้
อย่างรวดเรว็และคล่องตวัและท าใหข้าดสภาพคล่องในการซือ้ขายหุน้ 

(2) ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ประสงคจ์ะซือ้ขายหุน้ของบรษิัทฯ ภายหลงัการเพิกถอนหลกัทรพัยอ์อกจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ ผูถื้อ
หุน้ซึ่งเป็นบคุคลธรรมดาจะตอ้งเสียภาษีเงินไดจ้ากก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gains Tax) จากการท่ีหุน้ดงักล่าว
จะไม่ไดร้บัยกเวน้ภาษีเงินไดส้ าหรบัการขายหุน้ซึ่งขอ้ยกเวน้ดังกล่าวจะใชบ้ังคบัเฉพาะกับการโอนหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ นอกจากนี ้ผูโ้อนขายหุน้ของบริษัทฯ ทัง้ที่เป็นบุคคลธรรมดาและนิติบุคคลจะตอ้งเสีย
ค่าอากรแสตมป์จากการโอนหุน้ดังกล่าว เนื่องจากไม่ไดร้บัยกเวน้ค่าอากรแสตมป์ส าหรบัการขายหุน้ ซึ่งขอ้ยกเวน้
ดงักล่าวจะใชบ้งัคบัเฉพาะกบัหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนซึ่งมีบรษิัทศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั เป็นนาย
ทะเบียน 

(3) ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้ของบริษัทฯ ที่ผูถื้อหุน้จะไดร้บัจะถูกจ ากัดในรูปของเงินปันผลของบริษัทฯ  ขณะที่
โอกาสที่ผูถื้อหุน้จะไดร้บัผลตอบแทนจากก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain) ที่เกิดขึน้จากส่วนต่างของราคาซือ้
ขายหุน้อาจลดลง เนื่องจากหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ ไม่มีตลาดรองในการซือ้ขายและไม่มีราคาตลาดอา้งอิงในการซือ้
ขายหุน้ ทัง้นี ้นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงตามความเหมาะสม และแผนธุรกิจใน
อนาคต 

(4) ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่ไม่ตอบรับค าเสนอซือ้จะไม่มีโอกาสได้รับเงินปันผลหรือผลตอบแทนใดๆ จากผลการ
ด าเนินงานของบรษิัทโฮลดิง้ส ์รวมถึงบรษิัทย่อย บรษิัทรว่ม หรือเงินลงทนุท่ีบรษิัทโฮลดิง้สไ์ดร้บัโอนจากบรษิัทฯ และ
ธุรกิจอื่นที่บรษิัทโฮลดิง้สอ์าจลงทนุในอนาคต  

(5) ผูถื้อหุน้อาจไดร้บัขอ้มลูข่าวสารของบรษิัทฯ ลดลง ภายหลงัจากที่บริษัทฯ สิน้สดุสถานการณเ์ป็นบริษัทจดทะเบียน 
บริษัทฯ จะไม่อยู่ภายใตห้น้าที่ตามหลักเกณฑ์ ประกาศ และกฎหมายอื่นๆ ที่ก าหนดให้บริษัทจดทะเบียนตอ้ง
เปิดเผยสารสนเทศหรือขอ้มูลต่อสาธารณชน เช่น ขอ้บังคับตลาดหลักทรพัยฯ์ เรื่อง แนวทางปฏิบัติเก่ียวกับการ
เปิดเผยสารสนเทศของบริษัทจดทะเบียน (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) เป็นตน้ นอกจากนี ้หาก (1) เมื่อสิน้สดุการท า
ค าเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นครัง้นีแ้ลว้ มีผูถื้อหุน้รายอื่นที่ไม่ใช่บริษัทโฮลดิง้ส ์บุคคลที่กระท าร่วมกับบริษัทโฮลดิง้ส ์
(Acting in Concert) หรือบุคคลตามมาตรา 258 แห่งพระราชบัญญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์พ.ศ. 2535 
(รวมทั้งที่แกไ้ขเพิ่มเติม) ของบุคคลดังกล่าว ถือหุน้รวมกันไม่เกินรอ้ยละ 5 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ
บริษัทฯ หรือ (2) หลังจากบริษัทฯ สิน้สุดสถานะการเป็นบริษัทจดทะเบียน บริษัทฯ มีผูถื้อหุน้ไม่เกิน 100 ราย จะ
ส่งผลให้บริษัทฯ ไม่ตอ้งปฏิบัติตามข้อก าหนดบางประการตามกฎหมายหลักทรัพย์ฯ และประกาศที่เก่ียวข้อง 
ดงัต่อไปนี ้

• บริษัทฯ จะไม่มีหนา้ที่จดัท าและน าส่งงบการเงิน รวมถึงรายงานอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกับฐานะทางการเงินและ
ผลการด าเนินงานต่อส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 44/2556 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และการรายงานการเปิดเผยขอ้มลู
เก่ียวกบัฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบรษิัทท่ีออกหลกัทรพัย ์(รวมทัง้ที่แกไ้ขเพิ่มเติม) 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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• บริษัทฯ รวมถึงกรรมการและผูบ้ริหารของบริษัทฯ จะไม่อยู่ภายใตบ้งัคบัตามบทบญัญัติเก่ียวกับการก ากบั
ดูแลการด าเนินงานของบริษัทที่ออกหลกัทรพัย ์ตามหมวด 3/1 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่แกไ้ขเพิ่มเติม) เช่น กรณีการเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกนั และรายการท่ีมี
นยัส าคญัของกิจการ เป็นตน้ 

• กรรมการ ผูบ้ริหาร และผูส้อบบัญชีของบริษัทฯ จะสิน้สุดหนา้ที่ในการจดัท าและเปิดเผยรายงานการถือ
ครองหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ตามประกาศส านกังาน ก.ล.ต. ที่ สจ. 38/2561 เรื่อง การจดัท ารายงานการ
เปล่ียนแปลงการถือหลักทรพัยแ์ละสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ของกรรมการ ผูบ้ริหาร ผูส้อบบัญชี ผูท้  าแผน 
และผูบ้รหิารแผน (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยงัคงมีสถานะเป็น “บริษัทมหาชนจ ากัด” ตามพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 
2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) บริษัทฯ จึงยงัคงมีหนา้ที่ในการจดัประชมุผูถื้อหุน้ และเสนอใหน้ าส่งงบการเงิน
ประจ าปีของบริษัทฯ เพื่อใหผู้ถื้อหุน้พิจารณา รวมทัง้ยงัตอ้งเปิดเผยและจดัส่งขอ้มลูบางประการในฐานะบรษิัท
มหาชนจ ากดั อาทิ ขอ้มลูประกอบการประชมุผูถื้อหุน้ รายงานประจ าปี พรอ้มงบดลุ และงบก าไรขาดทนุประจ าปี 
เป็นตน้ ทัง้นี ้หากผูถื้อหุน้รายย่อยประสงคจ์ะตรวจสอบขอ้มลูเก่ียวกับบริษัทฯ เช่น รายชื่อกรรมการ รายชื่อผูถื้อ
หุ้น และงบการเงินประจ าปีของบริษัทฯ ยังคงสามารถตรวจสอบและขอคัดถ่ายส าเนาไดท้ี่กรมพัฒนาธุรกิจ
การค้า กระทรวงพาณิชย ์นอกจากนี ้ บริษัทฯ ยังมีหน้าที่ในการจัดท าและเปิดเผยข้อมูลตามที่จ าเป็นและ
เก่ียวขอ้ง ในฐานะที่เป็นบริษัทย่อยของบริษัทโฮลดิง้ส ์ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียน เพื่อใหบ้ริษัทโฮลดิง้สส์ามารถ
จดัท าและเปิดเผยขอ้มลูตามหลกัเกณฑ ์

(6) หากบริษัทโฮลดิง้สส์ามารถถือหุน้ในบริษัทฯ ไดม้ากกว่าหรือเท่ากบัรอ้ยละ 90 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมด
ของบริษัทฯ ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ จะไม่สามารถถ่วงดุลอ านาจของบริษัทโฮลดิง้สซ์ึ่งเป็นบริษัทใหญ่ได ้เนื่องจาก  
ผู้ถือหุ้นรายอื่นของบริษัทฯ จะไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงใหเ้พียงพอในการคัดคา้นถ่วงดุลอ านาจและ
ตรวจสอบการบรหิารงานบรษิัทฯ ของบรษิัทโฮลดิง้สใ์นการประชมุผูถื้อหุน้ได ้

 

2.8.4 ปัจจัยความเสี่ยง กระบวนการจดทะเบียนหลักทรัพยแ์ละการเพิกถอนหลักทรัพย ์และความเห็นชอบของ
คู่สัญญาอื่น ๆ และหน่วยงานก ากับดูแลทีเ่กี่ยวข้อง 
การด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ และการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พื่อแลกหุน้และเรื่องอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งจะตอ้ง

ไดร้บัความเห็นชอบจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ส านกังาน คปภ. ส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์  โดยประเด็นความ
เส่ียงส าคญัที่อาจส่งผลกระทบต่อความส าเรจ็ของโครงการมีดงันี ้

(1) การที่บริษัทฯ จะจ าหน่ายหุ้น BVG ให้แก่บริษัทโฮลดิง้ส ์ถือเป็นธุรกรรมที่เก่ียวข้องกับบุคคลที่เก่ียวโยงกับ
กรรมการบรษิัทของบรษิัทประกนัวินาศภยั ซึ่งตามกฎหมายจะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน คปภ. หาก
ไม่ไดร้บัความเห็นชอบดงักล่าว บริษัทฯ จะไม่สามารถด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ได้ โดยบริษัทฯ 
ยื่นเอกสารขอความเห็นชอบภายในเดือนมีนาคม 2569 และคาดว่าส านักงาน คปภ. จะสามารถแจง้ผลการ
พิจารณาดังกล่าวไดภ้ายในเดือนพฤษภาคม 2569 ทั้งนี ้หากการด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ไม่
สามารถด าเนินการต่อไปได ้บรษิัทฯ จะยงัคงด ารงสถานะเป็นบรษิัทจดทะเบียนและสามารถด าเนินธุรกิจประกนั
วินาศภยัต่อไป ท าใหไ้ม่มีผลกระทบใดๆ ต่อผูถื้อหุน้ แต่อย่างไรก็ตาม ในกรณีดงักล่าวจะท าใหผู้ถื้อหุน้อาจเสีย
โอกาสในการไดร้บัประโยชนจ์ากการขยายธุรกิจของบริษัทโฮลดิง้ส ์ซึ่งรวมถึงผลตอบแทนที่อาจเพิ่มขึน้จากการ



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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ขยายธุรกิจดงักล่าว รวมถึงบริษัทฯ อาจสูญเสียความสามารถในการแข่งขันทางธุรกิจในอนาคต และมีความ
เส่ียงต่อการด ารงสดัส่วนการลงทนุในธุรกิจอื่นตามประกาศ คปภ. 

(2) หากบรษิัทฯ ไม่สามารถขออนมุตัิแผนการปรบัโครงสรา้งจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิทัฯ หรือความเห็นชอบจาก 
ตลาดหลักทรพัยฯ์ และไม่ไดร้บัอนุมัติการออกและเสนอขายหลักทรพัยใ์หม่ของบริษัทโฮลดิง้สจ์ากส านกังาน 
ก.ล.ต. แผนการปรบัโครงสรา้งของบรษิัทฯ จะถกูยกเลิก 

(3) หากเมื่อครบก าหนดระยะเวลาการตอบรบัค าเสนอซือ้ดว้ยการแลกหุน้แลว้ จ านวนหุน้ท่ีผูถื้อหุน้แสดงเจตนาขาย
มีสัดส่วนน้อยกว่าร้อยละ 90 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ บริษัทฯ จะพิจารณายกเลิก
กระบวนการแลกหุน้ดงักล่าว รวมถึงการยกเลิกแผนการปรบัโครงสรา้ง 
 

2.8.5 ผลกระทบต่อโครงสร้างการจัดการของบริษัทโฮลดิง้ส ์
ภายหลงัการด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ในช่วงแรกโครงสรา้งการก ากับดูแลกิจการและการบริหารงานของ

บริษัทโฮลดิง้สจ์ะมีโครงสรา้งคณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการชุดย่อย ชุดเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งจะด าเนินกิจการของบรษิัท
โฮลดิง้สแ์ละของบรษิัทฯ ควบคู่กนั ไดแ้ก่ คณะกรรมการบรษิัท คณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการบรหิารความเส่ียงและความ
ยั่งยืน คณะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน และคณะกรรมการลงทนุ ทัง้นี ้ผูบ้รหิารที่ส  าคญัในบรษิัทโฮลดิง้ส ์ส่วนใหญ่จะ
เป็นบคุคลเดียวกบัผูบ้รหิารที่ส  าคญัในบรษิัทฯ  ซึ่งไดแ้ก่ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร (Chief Executive Officer) รองผูอ้  านวยการใหญ่ 
สายงานบัญชีและการเงิน (Chief Financial Officer) ผู้ช่วยผู้อ  านวยการใหญ่ ฝ่ายบริหารและพัฒนาทุนมนุษย์ และผู้ช่วย
ผูอ้  านวยการใหญ่ ฝ่ายบริหารความเส่ียง ซึ่งเป็นบุคลากรชุดเดียวกับผูด้  ารงต าแหน่งดงักล่าวในบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้สจ์ะมี
ผูบ้รหิารในต าแหน่งผูช้่วยผูอ้  านวยการฝ่ายกฎหมายของบรษิัทโฮลดิง้สเ์พิ่มเติม  

ทัง้นี ้กรรมการและผูบ้รหิารของบรษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้ส ์จะไม่มีการเปล่ียนแปลง เป็นระยะเวลาไม่ต ่ากว่า 1 ปี ภายหลงั
การด าเนินการแลกหุน้ระหว่างบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์เวน้แต่ เป็นการเปล่ียนแปลงจากการด าเนินการตามปกติเมื่อครบวาระ
การด ารงต าแหน่ง หรือมีเหตใุหก้รรมการหรือตอ้งออกจากต าแหน่งโดยบรษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้สไ์ม่สามารถควบคมุได  ้

ในอนาคต บรษิัทโฮลดิง้สอ์าจพิจารณาปรบัเปล่ียนโครงสรา้งการจดัการภายในของตนในอนาคต ตามความเหมาะสมและ
สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของธุรกิจหรือบริบททางธุรกิจที่เปล่ียนแปลงไป เพื่อรกัษาความสามารถในการแข่งขนั และเสรมิสรา้งการ
เติบโตอย่างมั่นคงและยั่งยืนในระยะยาว ทั้งนี ้หากมีการด าเนินการดังกล่าวจะเป็นไปอย่างโปร่งใสตามแนวทางการก ากับดูแล
กิจการที่ดี โดยจะปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบต่างๆ ของ ส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพยฯ์ ส านักงาน คปภ. และ
หน่วยงานก ากบัดแูลอื่นท่ีเก่ียวขอ้ง  

 
3. ความสมเหตุสมผลของรายการ 
3.1 ความสมเหตุสมผลของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 
3.1.1 วัตถุประสงคแ์ละความจ าเป็นของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 

บรษิัทฯ มีความประสงคท์ี่จะปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการเพื่อด าเนินธุรกิจในรูปแบบของบริษัทท่ีประกอบธุรกจิ
โดยการถือหุน้ในบรษิัทอื่น (Holding Company) จากการท่ีบรษิัทฯ ประกอบธุรกิจรบัประกนัภยัต่อดา้นการประกนัวนิาศภยั ซึ่งไดร้บั
ใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกันวินาศภยัเฉพาะประกันภยัต่อ และอยู่ภายใตก้ารก ากับดูแลของคปภ . บริษัทฯ จึงตอ้งปฏิบตัิตาม
กฎหมายว่าดว้ยการประกนัวินาศภยั และกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้งของหน่วยงานก ากับดูแล ซึ่งรวมถึง ประกาศ คปภ . เรื่องการลงทนุ
ประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกันวินาศภัย พ.ศ. 2568 อันเป็นกฎระเบียบที่ก าหนดถึงประเภทการลงทุนและการประกอบธุรกิจ
อื่นๆ ที่บริษัทฯ ในฐานะบริษัทประกันวินาศภยัจะสามารถด าเนินการไดน้อกเหนือไปจากการประกอบธุรกิจประกันวินาศภยัตามที่
ไดร้บัอนุญาตไว้ ดังนั้น ในการลงทุนประเภทต่างๆ การถือหุน้เพื่อประกอบธุรกิจอื่น ตลอดจนการลงทุนในตราสารทุนต่างๆ นั้น 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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บริษัทฯ จะตอ้งปฏิบัติตามหลักเกณฑ์และเงื่อนไขที่ก าหนดไว้ตามประกาศ คปภ. ดังกล่าว ดว้ยเหตุนี ้ บริษัทฯ จึงเห็นควรให้
ด าเนินการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นและการจัดการของกลุ่มบริษัทฯ โดยการจัดตั้งบริษัทโฮลดิง้สเ์พื่อท าหน้าที่ในการก าหนด
นโยบาย ก ากบัดแูล และบรหิารจดัการกลุ่มธุรกิจใหเ้ป็นไปในทิศทางเดียวกนัตามยทุธศาสตรข์องกลุ่มบรษิัทฯ ตลอดจนการลงทนุใน
ธุรกิจใหม่ที่มีศกัยภาพไดอ้ย่างคล่องตวัมากยิ่งขึน้ และมีเป้าหมายเพื่อเสริมสรา้งความแข็งแกร่งของโครงสรา้งองคก์ร เพิ่มความ
ยืดหยุ่นในการบริหารจัดการ และส่งเสริมการเติบโตอย่างยั่งยืนของกลุ่มบริษัทฯ ในระยะยาวสอดคลอ้งกับกลยุทธ์ที่ส  าคัญของ
บริษัทฯ คือ การต่อยอดและเสริมสรา้งความแข็งแกร่งใหก้ับธุรกิจประกันภัยต่อควบคู่ไปกับการพัฒนาบริการที่เก่ียวเนื่องกับการ
ประกนัภยั รวมถึงการขยายธุรกิจไปยงัต่างประเทศ โดยมีวตัถปุระสงคด์งันี ้

1) เพื่อเพิ่มความสามารถในการแข่งขนัในระดบัภมูิภาคและระดบัสากล 
2) เพื่อเพิ่มความคล่องตวัในการขยายธุรกิจ และการลงทนุ 
3) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและความยืดหยุ่นของโครงสรา้งการจดัการขององคก์ร  
ปัจจบุนัการลงทนุของบรษิัทฯ อยู่ภายใตห้ลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขต่างๆ ตามกฎระเบียบของ คปภ. โดยเฉพาะประกาศ คปภ. 

เรื่องการลงทุนประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกันวินาศภยั พ.ศ. 2568 ซึ่งมีสาระส าคญัก ากับการลงทุนและการประกอบธุรกิจอื่น
ของบริษัทฯ ในดา้นต่างๆ อาทิ ไม่สามารถลงทุนในตราสารทุนในประเทศและต่างประเทศ รวมทั้งหมดเกินรอ้ยละ 30.00 ของ
สินทรพัยล์งทุนของบริษัทฯ ไม่สามารถถือตราสารทุนเพื่อประกอบธุรกิจอื่นไดเ้กินรอ้ยละ 10.00 ของสินทรพัยร์วมของบริษัทฯ และ
ไม่สามารถลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศที่ออกโดยบริษัทจ ากดัเกินรอ้ยละ 10.00 ของจ านวนตราสารทุนที่ออกจ าหน่ายทัง้หมด
ของบรษิัทจ ากดันัน้ เป็นตน้  

ดังนั้น การปรบัโครงสรา้งบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบการประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น จะท าใหบ้ริษัทโฮลดิง้ส ์
สามารถลงทนุโดยการถือหุน้ในธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกับธุรกิจประกันภยั และมีความคล่องตวัในการขยายการลงทนุในธุรกิจอื่น เพื่อเพิ่ม
ผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในระยะยาวและเพิ่มความสามารถในการแข่งขนัของบริษัทโฮลดิง้ส ์ โดยไม่ส่งผลกระทบต่ออตัราส่วน
เงินกองทุนทัง้หมดต่อสินทรพัยเ์ส่ียงของบริษัทฯ รวมถึงบริษัทฯ จะสามารถลงทุนในสินทรพัยป์ระเภทอื่น ๆ ซึ่งไม่อยู่ในขอ้ก าหนด
ดงักล่าว ส่งผลใหก้ารขยายธุรกิจหรือการลงทนุของบรษิัทฯ สามารถท าไดห้ลากหลายและไม่จ ากดั 

 

3.1.2 เปรียบเทียบข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ารายการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ ซ่ึง
รวมถึงการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 
ข้อดีของการเข้าท ารายการ 
1) ลดขอ้จ ากดัในการลงทนุ  
เนื่องจากปัจจุบนับริษัทฯ ด าเนินธุรกิจประกนัวินาศภยัซึ่งอยู่ภายใตก้ารก ากับดูแล โดยส านกังาน คปภ. เพื่อใหบ้ริษัทฯ มี

การบรหิารจดัการความเส่ียง รวมถึงขอบเขตและสดัส่วนการลงทนุในสินทรพัยป์ระเภทต่างๆ  อย่างเหมาะสม ท าใหบ้รษิัทฯ สามารถ
ลงทุนในสินทรพัยป์ระเภทต่างๆ เพื่อเพิ่มผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ไดอ้ย่างจ ากัด อาทิ ที่ผ่านมา บริษัทฯ จะตอ้งด ารง
เงินกองทนุตามที่ส านกังาน คปภ. ก าหนด ดงันี ้   

 
เงนิกองทุนทัง้หมดต่อสนิทรัพยเ์สี่ยงของบริษทัฯ 

รายละเอียด หน่วย 31 ธ.ค. 66 31 ธ.ค. 67 31 ธ.ค. 68 
ตามเกณฑท์ีส่ านักงาน คปภ. ก าหนด1/ 
เงินกองทนุ  ลา้นบาท ไม่นอ้ยกว่า 30.00 
อัตราส่วนเงินกองทุนทั้งหมดต่อสินทรัพย์
เสี่ยง (Capital Adequacy Ratio : CAR) 

รอ้ยละ ไม่นอ้ยกว่า 140.00 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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รายละเอียด หน่วย 31 ธ.ค. 66 31 ธ.ค. 67 31 ธ.ค. 68 
ข้อมูลบริษัท 
เงินกองทนุ  ลา้นบาท 2,383.10  2,731.15  2,802.92 
อัตราส่วนเงินกองทุนทั้งหมดต่อสินทรัพย์
เสี่ยง (Capital Adequacy Ratio : CAR) 

รอ้ยละ 338.69 393.97  325.172/ 

หมายเหตุ: 1/ อา้งอิงตามประกาศคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง ก าหนดประเภทและชนิดเงินกองทุนรวมทั้ง 
หลักเกณฑ ์วิธีการและเงื่อนไขในการค านวณเงินด ารงกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย พ.ศ. 2562 ก าหนดการด ารงอัตราส่วนความ
เพียงพอของเงินกองทนุ (Capital Adequacy Ratio : CAR) ที่ไม่นอ้ยกว่า 140.0 ตัง้แต่ วนัที่ 1 มกราคม 2565 เป็นตน้ไป 

2/ เป็นตวัเลขตามการค านวณเบือ้งตน้รายเดือนธันวาคม 2568 ซึ่งอาจแตกต่างกับการค านวณตามรอบปี 2568 ซึ่งบริษัทฯ ยงัอยู่ระหว่างการ
จดัท า  

 
บริษัทฯ มีหนา้ที่จะตอ้งด ารงเงินกองทุนต่อสินทรพัยเ์ส่ียงใหเ้พียงพอ และปฏิบตัิตามขอ้จ ากัด ภายใตก้ารก ากับดูแลของ

ส านักงาน คปภ. ดังนั้น การปรับโครงสรา้งตามแผนการในครัง้นี ้จะสามารถลดขอ้จ ากัดดา้นการลงทุนดังกล่าวได ้ โดยบริษัท 
โฮลดิง้สไ์ม่มีขอ้จ ากัดในการด ารงเงินกองทุน จึงน่าจะสามารถน าเงินปันผลที่ไดร้บัจากบริษัทฯ ที่บริษัทฯ จ่ายใหบ้ริษัทโฮลดิง้สไ์ป
บรหิารจดัการลงทนุเพื่อเพิ่มผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในระยะยาวและเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนัของบรษิัทโฮลดิง้สไ์ดโ้ดย
ไม่ส่งผลกระทบต่ออัตราส่วนเงินกองทุนทั้งหมดต่อสินทรัพยเ์ส่ียง (Capital Adequacy Ratio : CAR) ของบริษัทฯ ส าหรับการ
ด าเนินงานในอนาคต โดยแหล่งเงินทนุท่ีบรษิัทโฮลดิง้สจ์ะใชใ้นการลงทนุในธุรกิจที่ส่งเสรมิธุรกิจประกนัภยั และ/หรือธุรกิจอื่น จะมา
จากเงินปันผลที่ไดร้บัจากบรษิัทฯ ในอนาคต 

 
2) ลดขอ้จ ากดัในการประกอบธุรกิจอื่น 
เนื่องจากปัจจุบันบริษัทฯ ประกอบธุรกิจหลักคือธุรกิจประกันวินาศภัยซึ่งอยู่ภายใตก้ารก ากับดูแลโดยส านักงาน คปภ.  

เพื่อใหบ้ริษัทฯ มีการบริหารจดัการความเส่ียงรวมถึงขอบเขตในการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ อย่างเหมาะสม ท าใหก้ารลงทุนใน
ธุรกิจอื่นของบรษิัทฯ สามารถท าไดอ้ย่างจ ากดั ทัง้นี ้ตามประกาศ คปภ. เรื่อง การลงทนุประกอบธุรกิจอื่นของบรษิัทประกนัวินาศภยั 
บริษัทฯ สามารถประกอบธุรกิจอื่นที่นอกเหนือจากธุรกิจประกนัวินาศภยัไดเ้พียงไม่ก่ีประเภท อาทิ การใหเ้ช่าอสงัหาริมทรพัย ์การ
พฒันาโครงการอสงัหาริมทรพัย ์การใหบ้ริการดา้นงานสนบัสนุนแก่ผูอ้ื่น การประกอบธุรกิจเก่ียวกบัหลกัทรพัย์ การลงทุนถือหุน้ใน
ธุรกิจประกันภยัในต่างประเทศ กิจการสถานพยาบาล กิจการที่ประกอบธุรกิจเทคโนโลยีที่เป็นประโยชนต์่อธุรกิจประกนัภยั เป็นตน้ 
รวมถึงยงัมีขอ้ก าหนดกฎเกณฑเ์รื่องสดัส่วนการถือหุน้เพื่อการประกอบธุรกิจอื่น เช่น ไม่สามารถลงทนุในตราสารทุนในประเทศและ
ต่างประเทศ รวมทัง้หมดเกินรอ้ยละ 30.00 ของสินทรพัยล์งทุนของบริษัทฯ ไม่สามารถถือตราสารทุนเพื่อประกอบธุรกิจอื่นไดเ้กิน
รอ้ยละ 10.00 ของสินทรพัยร์วมของบริษัทฯ และไม่สามารถลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศที่ออกโดยบริษัทจ ากัดเกินรอ้ยละ 
10.00 ของจ านวนตราสารทนุท่ีออกจ าหน่ายทัง้หมดของบรษิัทจ ากดันัน้ เป็นตน้ 

ทั้งนี ้ ตามประกาศเดิม คปภ . ได้ก าหนดให้การถือมูลค่ารวมของตราสารทุนที่บริษัทถือเพื่อการประกอบธุรกิจอื่น
นอกเหนือจากการประกอบธุรกิจประกนัวินาศภยัเพื่อหาผลตอบแทนเพิ่มเติมไดท้ัง้หมดตอ้งไม่เกินรอ้ยละ 15 ของสินทรพัยร์วมของ
บรษิัท อย่างไรก็ตาม เมื่อวนัท่ี 3 ธันวาคม 2567 คปภ. ไดอ้อกประกาศเปล่ียนแปลงสดัส่วนการถือตราสารทนุเพื่อการประกอบธุรกิจ
อื่นเป็น ไม่เกินรอ้ยละ 10 ของสินทรพัยร์วมของบรษิัท และไดก้ าหนดสดัส่วนการลงทนุหรือมีไวซ้ึ่งสินทรพัย ์หรือเขา้เป็นคู่สญัญากับ
บรษิัทแม่ บรษิัทลกู บรษิัทรว่ม หรือกิจการท่ีมีผลประโยชนเ์ก่ียวขอ้งกบับรษิัท (กิจการท่ีมีความเชื่อมโยงกบับรษิัท) ทกุรายรวมกนัไม่
เกินรอ้ยละ 25 ของเงินกองทนุของบรษิัท ตามประกาศ คปภ. ว่าดว้ยการก าหนดประเภทและชนิดของเงินกองทนุ หรือไม่เกินรอ้ยละ 
10 ของสินทรพัยร์วมของบริษัท แลว้แต่มลูค่าใดจะต ่ากว่า ซึ่งตอ้งด าเนินการตามหลกัเกณฑด์งักล่าวภายในวนัที่ 3 ธันวาคม 2569 
ต่อมาคปภ. ไดม้ีการออกประกาศเรื่องการประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกันวินาศภยัใชบ้งัคบัตัง้แต่วนัที่ 1 ธันวาคม 2568 เพื่อ



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  

 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 60/81 
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ทดแทนประกาศเรื่องการประกอบธุรกิจอื่นของบรษิัทประกนัวินาศภยัเดิมทัง้หมดโดยประกาศฉบบัดงักล่าวยงัคงก าหนดการบงัคบั
ใชห้ลกัเกณฑข์า้งตน้ไวต้ามเดิม ซึ่งการเปล่ียนแปลงของประกาศ คปภ. ดงักล่าวอาจส่งผลกระทบโดยตรงต่อการคงสดัส่วนการถือ
หุน้บริษัทย่อยของบริษัทฯ คือ BVG จึงท าใหบ้ริษัทฯ มีความจ าเป็นที่จะตอ้งด าเนินการปรบัโครงสรา้งเพื่อใหส้อดรบักับการปฏิบตัิ
ตามขอ้ก าหนดขา้งตน้  

ดงันัน้ ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งตามแผนการดงักล่าว การถือครองตราสารทนุของ THRE จะเป็นไปอย่างเหมาะสม
และสอดคลอ้งกับหลกัเกณฑข์องส านกังาน คปภ. และผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ จะมีสิทธิในการเขา้ถือหุน้ของบรษิัทโฮลดิง้สผ่์านวิธีการ
แลกหุน้ในอตัรา 1 หุน้ของบริษัทฯ ต่อ 1 หุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส ์โดยบริษัทโฮลดิง้สด์งักล่าวอาจจะสามารถขยายการลงทุนในธุรกิจ
อื่นไดโ้ดยไม่ติดขอ้จ ากัดของธุรกิจประกันวินาศภัย ซึ่งถูกก ากับโดยส านักงาน คปภ.  และ ท าใหบ้ริษัทโฮลดิง้สส์ามารถเพิ่มความ
ยืดหยุ่นในการบริหารจดัการและเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันกับธุรกิจอื่นๆ ซึ่งรวมไปถึงบริษัทประกันภยัอื่นที่ด  าเนินธุรกิจ
ภายใตโ้ครงสรา้งบรษิัทโฮลดิง้ส ์ เนื่องจาก ในอนาคตภายหลงัปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ บรษิัทโฮลดิง้สอ์าจมีการเตรียมความพรอ้ม
เพื่อเขา้ลงทนุธุรกิจอื่น อาทิ ธุรกิจที่ส่งเสรมิธุรกิจประกนัภยั และ/หรือธุรกิจที่มีผลตอบแทนที่เหมาะสมเพื่อสรา้งผลตอบแทนต่อผูถื้อ
หุน้ในระยะยาว เป็นตน้ 

อย่างไรก็ตาม จากแผนการปรับโครงสรา้งการถือหุ้น บริษัทโฮลดิง้ส์มีเป้าหมายในการด ารงสัดส่วนของกลุ่มธุรกิจ
ประกันภัยให้มีขนาดสินทรัพย์รวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 75.00 ของสินทรัพย์รวมของบริษัทโฮลดิ ้งส์ และกลุ่มธุรกิจอื่นที่
นอกเหนือจากธุ รกิจประกันภัยให้มีขนาดของสินทรัพย์รวมกันไม่ เกินร้อยละ 25.00 ของสินทรัพย์รวมของบริษัท 
โฮลดิง้ส ์โดยบรษิัทโฮลดิง้สจ์ะพิจารณาความเป็นไปไดใ้นการลงทนุในธรุกิจที่ส่งเสรมิธุรกิจประกนัภยั และ/หรือธุรกิจที่มีผลตอบแทน
สงู เพื่อสรา้งผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในระยะยาว ทัง้นี ้บริษัทโฮลดิง้สย์งัคงมุ่งเนน้ในการลงทุนในบริษัทที่ท  าธุรกิจที่เก่ียวขอ้ งกบั
ธุรกิจประกนัภยัเป็นหลกัเนื่องจากเป็นธุรกิจที่มีความเชี่ยวชาญ โดยตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการรวมถึงการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิารของบรษิัทฯ พบว่าภายในระยะเวลา 12 เดือนภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ บรษิัทโฮลดิง้สย์งัไม่มีแผนในการลงทุน
ในธุรกิจอื่นนอกเหนือจากธุรกิจประกนัวินาศภยัและธุรกิจที่เก่ียวขอ้งหรือส่งเสริมธุรกิจประกนัภยั โดยในอนาคตหากบริษัทโฮลดิง้ส์
ตอ้งการลงทุนในธุรกิจอื่น บริษัทโฮลดิง้สจ์ะพิจารณาลงทุนในธุรกิจที่ให้ผลตอบแทนที่เหมาะสมโดยมีความเส่ียงอยู่ในระดับที่
ยอมรบัได ้และจะขออนมุตัิการเขา้ลงทุนในธุรกิจดงักล่าวตามกระบวนการและแนวทางการพิจารณาการลงทุน ทัง้นี ้บรษิัทโฮลดิง้ส์
จะควบคุมดูแลใหส้ัดส่วนการลงทุนในธุรกิจอื่นไม่เกินรอ้ยละ 25.00 ของสินทรพัยร์วม เพื่อใหเ้ป็นไปตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทนุท่ีทจ. 39/2559 เรื่อง การขออนญุาตและการอนญุาตใหเ้สนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ (และที่แกไ้ขเพิ่มเติม) โดยการลงทุน
ต่างๆ รวมถึงการลงทุนในธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์จะเป็นไปตามกรอบนโยบายการลงทุน และแผนการลงทุนที่
พิจารณาโดยคณะกรรมการลงทุนของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์ซึ่งประกอบไปดว้ยผูเ้ชี่ยวชาญและมีประสบการณใ์นเรื่องการ
ลงทุนและธุรกิจประกันภยั โดยกรอบนโยบายการลงทุน และแผนการลงทุนดงักล่าวจะตอ้งไดร้บัการอนุมตัิจากคณะกรรมการบริษัทฯ  
และบรษิัทโฮลดิง้ส ์รวมถึงภายในระยะเวลา 12 เดือนภายหลงัการท าค าเสนอซือ้บรษิัทโฮลดิง้สย์งัไม่มแีผนท่ีจะเปล่ียนแปลงประเภท
ธุรกิจหลกั อย่างไรก็ดี หากมีการเปล่ียนแปลง บริษัทโฮลดิง้สจ์ะปฏิบตัิตามเกณฑแ์ละขอ้ก าหนดของส านกังาน ก.ล.ต. และตลาด
หลกัทรพัยฯ์ 

ส าหรบัแหล่งเงินทุนที่บริษัทโฮลดิง้สจ์ะใชใ้นการลงทุนในธุรกิจที่ส่งเสริมธุรกิจประกนัภยั และ/หรือธุรกิจอื่นจะมาจากเงิน
ปันผลที่ไดร้บัจากบริษัทฯ และบริษัทอื่นในอนาคต ทัง้นี ้ปัจจุบนับริษัทฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 40.00 ของ
ก าไรหลงัหกัภาษีเงินไดน้ิติบคุคล และการจ่ายเงินปันผลไม่ตอ้งขออนมุตัิจากส านกังาน คปภ. อย่างไรก็ดี เงินปันผลที่บรษิัทโฮลดิง้ส์
จะไดร้บัจากบรษิัทฯ ในอนาคตยงัมีความไม่แน่นอน ขึน้อยู่กบัผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ รวมถึงจ านวนหุน้ท่ีบรษิัทโฮลดิง้สจ์ะถือ
หุน้ในบรษิัทฯ ภายหลงัจากการเขา้ท ารายการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในครัง้นี ้ 
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3) สามารถบรหิารความเส่ียงโดยแบ่งแยกตามกลุ่มธุรกิจไดอ้ย่างชดัเจน 
การปรบัโครงสรา้งในลกัษณะของบรษิัทโฮลดิง้สจ์ะท าใหบ้รษิัทโฮลดิง้สส์ามารถแบ่งแยกขอบเขตการด าเนินงานของแต่ละ

กลุ่มธุรกิจไดอ้ย่างชดัเจนและสามารถบริหารความเส่ียงไดอ้ย่างเหมาะสม โดยไม่ส่งผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจประกนัวินาศภยั 
ซึ่งอยู่ภายใตก้ารก ากับดแูลของส านกังาน คปภ. ซึ่งเป็นไปตามแผนการด าเนินธุรกิจภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการ
จดัการ (รายละเอียดปรากฏตามส่วนท่ี 1 หวัขอ้ ที่ 2.6 ของรายงานฉบบันี)้ โดยบรษิัทโฮลดิง้สย์งัสามารถพิจารณาการลงทนุในธรุกจิ
ที่มีความเส่ียงที่สงูกว่าหรือต ่ากว่าการด าเนินธุรกิจประกันภัยในสดัส่วนที่เหมาะสมเพื่อสรา้งผลตอบแทนที่มั่นคงและสงูขึน้ให้แก่  
ผูถื้อหุน้ของกลุ่มบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม ส าหรบัการลงทุนต่างๆ รวมถึงการลงทุนในธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้สจ์ะ
เป็นไปตามกรอบนโยบายการลงทุน และแผนการลงทุนที่พิจารณาและกลั่นกรองโดยคณะกรรมการลงทุนของบริษัทฯ และบริษัท
โฮลดิง้ส ์ ซึ่งประกอบไปดว้ยผูเ้ชี่ยวชาญและมีประสบการณใ์นเรื่องการลงทุนและธุรกิจประกนัภยั โดยกรอบนโยบายการลงทนุและ
แผนการลงทนุดงักล่าวจะตอ้งไดร้บัการอนมุตัิจากคณะกรรมการบรษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้ส ์ 

 
4) เป็นการกระจายความเส่ียงในการลงทนุในธุรกิจหลายประเภท 
ปัจจุบนับริษัทฯ จะมีการประกอบธุรกิจและมีรายไดห้ลกัจากธุรกิจประกันวินาศภยั โดยภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้ง

การถือหุ้น บริษัทโฮลดิง้ส์จะสามารถลงทุนประกอบธุรกิจประเภทอื่นที่นอกเหนือจากธุรกิจประกันวินาศภัยได้ ดังนั้น  เมื่อ
เปรียบเทียบกบัโครงสรา้งการถือหุน้แบบเดิมจะท าใหบ้ริษัทโฮลดิง้สส์ามารถบริหารและกระจายความเส่ียงในการลงทุนไปยงัธุรกิจ
เก่ียวเนื่องกับประกันภยั หรือธุรกิจอื่นๆ ในอนาคต ซึ่งจะเป็นการกระจายความเส่ียงและลดการพึ่งพิงรายไดจ้ากธุรกิจประกันวินาศภยั 
ในกรณีเกิดความผนัผวนของสภาวะอตุสาหกรรมประกนัวินาศภยั 

 
5) บรษิัทฯ คาดว่าจะยงัคงสามารถด าเนินธุรกิจตามแผนงานในอนาคตไดต้่อไป  
แมว้่าภายหลงัจากการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนจะท าใหบ้รษิัทฯ สิน้สดุการไดร้บั

ประโยชนจ์ากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ เช่น การระดมทุนผ่านตลาดหลักทรพัยฯ์ ในรูปแบบต่างๆ เป็นตน้ 
 แต่บริษัทฯ ยังคงมีช่องทางการระดมทุนอื่น เช่น ผ่านทางบริษัทโฮลดิง้สซ์ึ่งเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษัทฯ เป็นตน้ เพื่อรองรบัการ
ด าเนินธุรกิจ จึงคาดว่าบรษิัทฯ จะยงัคงสามารถด าเนินธุรกิจตามแผนงานในอนาคตไดต้่อไป 

 
6) ผู้ถือหุ้นที่ตอบรับค าเสนอซือ้ยังคงถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ต่อไป และมีโอกาสได้รับ

ผลตอบแทนจากผลการด าเนินงานตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในอนาคต  
เนื่องจากบริษัทโฮลดิง้สเ์ป็นบริษัทที่จดัตัง้ใหม่เพื่อการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้โดยยังไม่มีการด าเนินธุรกิจใดๆ และเมื่อ

ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งเสรจ็สิน้ บรษิัทโฮลดิง้ส ์จะกลายมาเป็นบรษิัทจดทะเบียนและผูถื้อหุน้โดยตรงของ THRE และ BVG ซึ่งมี
โอกาสไดร้บัเงินปันผลจากก าไรของบรษิัทดงักล่าว รวมถึงเงินลงทนุและ/หรือบรษิัทอื่นๆ ที่บรษิัทโฮลดิง้สอ์าจเขา้ลงทนุในอนาคต ซึ่ง
หากในอนาคตผลประกอบการของบริษัทโฮลดิง้สม์ีก าไรจะสามารถท าใหผู้ถื้อหุน้มีโอกาสไดร้บัเงินปันผลจากก าไรดงักล่าว  และ
ยังคงไดร้บัประโยชนจ์ากการถือหุน้ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ ต่อไป อาทิ สภาพคล่องในการซือ้ขายหลักทรพัย ์
โอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทนุในรูปแบบก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain) สิทธิประโยชนก์ารไดร้บัยกเวน้ภาษีที่เกิดจาก
ก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain Tax) ของผูถื้อหุน้ท่ีเป็นบคุคลธรรมดา และการไดร้บัขอ้มลูข่าวสาร เป็นตน้  
 

ข้อด้อยและความเสีย่งของการเข้าท ารายการ 
1) มีภาระค่าใชจ้่ายในการเขา้ท ารายการและค่าใชจ้่ายของบรษิัทโฮลดิง้สท์ี่เพิ่มขึน้ 
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การเขา้ท ารายการในครัง้นีจ้ะส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีภาระค่าใชจ้่ายต่างๆ ในการเขา้ท ารายการเพิ่มเติม เช่น ค่าที่ปรกึษา ค่า
ประเมินคณุภาพการควบคมุภายใน ค่าธรรมเนียมการยื่นแบบและขออนญุาตต่างๆ รวมถึงภาระภาษีที่อาจเกิดขึน้จากก าไรจากการ
ขายเงินลงทุนใน BVG ซึ่งเท่ากับผลต่างระหว่างราคาทุนกับราคาที่โอนใหบ้ริษัทโฮลดิง้ส ์โดยบริษัทฯ ตอ้งน าก าไรจากการขายเงิน
ลงทนุใน BVG มารวมเป็นเงินไดใ้นการค านวณภาษีเงนิไดน้ิติบคุคลในงวดที่มกีารขาย ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของ
บรษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้สด์ว้ยบนงบการเงินรวม โดยราคาทนุของบรษิัทฯ ส าหรบัเงินลงทนุใน BVG อยู่ที่ประมาณ 0.8825 บาทต่อ
หุน้ หรือเท่ากบัมลูค่า 258.13 ลา้นบาท ส าหรบัจ านวน 292,499,980 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 65 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด
ของ BVG ที่บริษัทฯ ถืออยู่ โดยเพื่อใหเ้ป็นไปตามประกาศ คปภ. บริษัทฯ ตอ้งก าหนดราคาซือ้ขายหุน้ BVG ใหก้ับบริษัทโฮลดิง้สใ์น
ราคาที่ไม่ต  ่ากว่าราคาดงัต่อไปนี ้(1) ราคาบญัชี หรือ (2) ราคาเสนอซือ้ ณ สิน้วนัประเมินราคา หรือ (3) ราคาตลาด แลว้เเต่ว่าราคา
ใดจะสูงกว่า ดังนั้น บริษัทฯ ในฐานะผูโ้อนขายหุน้ BVG ไดก้ าหนดราคาซือ้ขายส าหรบังวดการซือ้ขายที่หนึ่งในราคาหุน้ละ 1.64 
บาท (หน่ึงบาทหกสิบส่ีสตางค)์ ซึ่งเป็นราคาเสนอซือ้ ณ สิน้วนัของวนัประเมินราคา (วนัท่ี 16 มีนาคม 2569 ซึ่งเป็นวนัก่อนวนัท่ีมกีาร
ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ เพื่อพิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการและการด าเนินการอื่นๆ ท่ี
เก่ียวขอ้ง) ซึ่งเป็นราคาที่สงูที่สดุตามที่ประกาศก าหนด (ราคาบญัชีของหุน้ที่จะซือ้ขายส าหรบังวดการซือ้ขายที่หนึ่ง ตามงบการเงิน
ประจ าปี 2568 ของบรษิัทฯ สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตไดต้รวจสอบแลว้มีการบนัทึกราคาบญัชขีอง
หุน้ BVG เท่ากับ หุน้ละ 0.8825 บาท (ศูนยจ์ดุแปดแปดสองหา้บาท)) และส าหรบังวดการซือ้ขายที่สอง บริษัทฯ จะตกลงราคาที่ซือ้
ขายอีกครัง้ โดยราคาในการซือ้ขายหุน้ BVG จะตอ้งเป็นไปตามเงื่อนไขในประกาศการขอความเห็นชอบการซือ้หรือขายทรพัยสิ์นกับ
กรรมการหรือบุคคลที่เก่ียวขอ้งกบักรรมการของบริษัทประกนัวินาศภยั ซึ่งหากเทียบเคียงราคาซือ้ขายส าหรบังวดการซือ้ขายที่หน่ึง
กับการซือ้ขายทัง้หมดที่ราคา 1.64 บาทต่อหุน้ บริษัทฯ จะไดเ้งินจากการซือ้ขายรวมประมาณ 479.70 ลา้นบาท คิดเป็นก าไรจาก
การขายเงินลงทุนจ านวน 221.57 ลา้นบาท ซึ่งตอ้งน าไปรวมค านวณภาษีเงินไดน้ิติบุคคล และอาจเกิดภาระภาษีแก่บริษัทฯ ที่
ประมาณ 44.31 ลา้นบาท ที่อตัราภาษีเงินไดน้ิติบุคคลรอ้ยละ 20.00 โดยไม่นบัรวมผลขาดทุนสะสมที่สามารถน ามาหกัภาระภาษีได้ 
(ปัจจุบัน บริษัทฯ มีผลขาดทุนสะสมที่สามารถน ามาหักภาระภาษีไดจ้ านวน 591.93 ลา้นบาท ซึ่งจะทยอยหมดอายุในปี 2569 – 
2573 ซึ่งหากงวดการซือ้ขายหุน้ BVG ดงักล่าวเกิดขึน้ในปีที่สามารถน าผลขาดทุนสะสมทางภาษีมาใชอ้าจท าใหภ้าระภาษีลดลง) 
ทัง้นี ้การค านวณดงักล่าวเป็นเพียงการคาดการณเ์บือ้งตน้ ซึ่งอาจแตกต่างจากความเป็นจรงิได้  

ประกอบกับภายหลังการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสรา้งฯ ในช่วงแรกโครงสรา้งการก ากับดูแลกิจการและการ
บริหารงานของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะยงัคงมีลกัษณะเช่นเดิมเหมือนกับการบริหารงานของบริษัทฯ โดยกรรมการของบริษัทโฮลดิง้ส์จะ
เป็นกรรมการชดุเดียวกับกรรมการของบรษิัทฯ ซึ่งมีจ านวน 10 ท่าน และคณะกรรมการชดุย่อยของบรษิัทโฮลดิง้สจ์ะประกอบไปดว้ย 
4 ชดุย่อย ชดุเดียวกนักบับรษิัทฯ ซึ่งจะก ากบัดแูลและบรหิารงานทัง้ในบรษิัทโฮลดิง้สแ์ละบรษิัทฯ ในลกัษณะควบคู่กนัดงัต่อไปนี ้1) 
คณะกรรมการตรวจสอบ 2) คณะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน 3) คณะกรรมการการลงทุน และ 4) คณะกรรมการ
บริหารความเส่ียงและความยั่งยืน ทัง้นี ้ผูบ้ริหารที่ส  าคญัในบริษัทโฮลดิง้ส ์ส่วนใหญ่จะเป็นบุคคลเดียวกับผูบ้ริหารที่ส  าคญัในบริษัทฯ    
ซึ่งไดแ้ก่ ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร (Chief Executive Officer) รองผูอ้  านวยการใหญ่ สายงานบญัชีและการเงิน (Chief Financial 
Officer) ผู้ช่วยผู้อ  านวยการใหญ่ ฝ่ายบริหารและพัฒนาทุนมนุษย์ และผู้ช่วยผู้อ  านวยการใหญ่ ฝ่ายบริหารความเส่ียง ซึ่งเป็น
บคุลากรชดุเดียวกบัผูด้  ารงต าแหน่งดงักล่าวในบรษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้สจ์ะมีผูบ้รหิารในต าแหน่งผูช้่วยผูอ้  านวยการฝ่ายกฎหมาย
ของบรษิัทโฮลดิง้สเ์พิ่มเติม  

ทัง้นี ้ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งฯ คณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการชุดย่อยและผูบ้ริหารของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะก ากับ
ดูแลการด าเนินกิจการของบริษัทฯ ตามขอ้บงัคบัและนโยบายที่เก่ียวขอ้งของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้สเ์พื่อใหเ้กิดความโปร่งใส มี
ประสิทธิภาพ และเป็นไปตามกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะก ากับดูแลบริษัทฯ ผ่านนโยบายและกลไกการก ากับดูแล
บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกั และบริษัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการแต่งตัง้หรือเสนอชื่อบุคคลเขา้เป็นกรรมการ หรือผูบ้ริหารในบรษิัท



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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ย่อยอื่น และบริษัทร่วมที่ส  าคญัในแต่ละบริษัทเท่าที่สามารถกระท าไดต้ามความเหมาะสม เพื่อท าหนา้ที่ติดตามและก ากับดแูลการ
ด าเนินงานของบริษัทย่อยอื่น และบริษัทร่วมใหส้อดคลอ้งกบันโยบายการก ากบัดแูลของบริษัทโฮลดิง้ส์ ซึ่งรวมถึงการก ากบัดแูลให้
บรษิัทย่อยอื่น และบรษิัทรว่มปฏิบตัิตามหลกัเกณฑแ์ละประกาศที่เก่ียวขอ้ง 

เนื่องจากบริษัทโฮลดิ ้งส์เป็นบริษัทที่จัดตั้งขึ ้นใหม่ และมีสถานะเป็นนิติบุคคลแยกต่างหากจากบริษัทฯ ท าให้
คณะกรรมการของบรษิัทโฮลดิง้สม์ีหนา้ที่และความรบัผิดชอบแยกตา่งหากจากคณะกรรมการบรษิัทฯ ดงันัน้ กลุ่มบรษิัทฯ จะมีภาระ
ค่าใชจ้่ายในส่วนของค่าตอบแทนกรรมการ ค่าใชจ้่ายดา้นบุคลากร และค่าใชจ้่ายอื่นๆ เช่น ค่าสอบบญัชี ค่าจา้งที่ปรกึษา ค่าจดัท า
เว็บไซต ์และค่าจดทะเบียนกบัหน่วยงานต่างๆ เพิ่มเติม คิดเป็นประมาณ 10.00 ลา้นบาทต่อปี เนื่องจากบรษิัทโฮลดิง้สพ์ึ่งจดัตัง้ขึน้
และอยู่ระหว่างการศกึษาเพิ่มเติมในการลงทนุเพิ่มเติมในธุรกิจอื่นตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ ผูบ้รหิารที่ตอ้งปฏิบตัิหนา้ที่
ทัง้ในบรษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้ส ์จะยงัไม่ไดร้บัเงินเดือนเพิ่มเติมจากบรษิัทโฮลดิง้ส ์อย่างไรก็ดี เมื่อบรษิัทโฮลดิง้สไ์ดเ้ขา้จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรพัยฯ์ เรียบรอ้ยแลว้ คณะกรรมการของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะไดร้บัค่าตอบแทนกรรมการตามจ านวนครัง้ที่มีการจัด
ประชุมตามอัตราค่าตอบแทนกรรมการที่ขออนุมัติผ่านที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส์  ซึ่งจะเป็นค่าใชจ้่ายส่วนที่คาดว่าจะ
เพิ่มขึน้ของการมีบริษัทโฮลดิง้สภ์ายหลงัการปรบัโครงสรา้งฯ โดยหากเปรียบเทียบกบัก าไรสทุธิส าหรบัปี 2568 ของบริษัทฯ ตามงบ
การเงินรวมที่ 19.03 ลา้นบาท จะลดลงเป็นประมาณ 9.03 ลา้นบาท อย่างไรก็ตาม เมื่อบริษัทโฮลดิง้สไ์ดจ้ัดตัง้ขึน้และสามารถ
ด าเนินการลงทุนเพิ่มเติมในธุรกิจอื่นเพิ่มเติมตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้แลว้ คาดว่าจะสามารถท าใหบ้ริษัทโฮลดิง้สม์ี
รายไดแ้ละผลก าไรจากการด าเนินงานในส่วนของธุรกิจอื่นเพื่อมาชดเชยภาระค่าใชจ้่ายที่เพิ่มขึน้ดงักล่าวได ้รวมถึงในกรณีที่บรษิัท
โฮลดิง้สส์ามารถบริหารจดัการและใชท้รพัยากร และความเชี่ยวชาญที่มีอยู่ใหเ้กิดการประหยดัต่อขนาด (Economies of Scale) 
อาจท าใหม้ีผลก าไรจากการด าเนินงานเพิ่มขึน้ไดอ้ีกดว้ย 

 
2) มีขัน้ตอนในการบรหิารจดัการเพิ่มขึน้ 
จากแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ จะท าใหบ้รษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้สม์ีโครงสรา้งการก ากบัดแูลกจิการ

และการบริหารงานเช่นเดียวกัน โดยจะมีคณะกรรมการและคณะกรรมการชุดย่อยเพื่อก ากับดูแลกิจการรวมถึงมีขั้นตอนในการ
ก ากับดูแลซึ่งเป็นไปตามขอ้บงัคบัและนโยบายที่เก่ียวขอ้งของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์และเป็นไปตามกฎหมายและกฎระเบียบ
ต่างๆ ของส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรพัยฯ์ ส านักงาน คปภ. และหน่วยงานอื่นที่เก่ียวขอ้ง ดังนั้น ในกรณีที่บริษัทฯ ในฐานะ
บริษัทย่อยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ มีการเขา้ท ารายการที่ส  าคญั อาทิ การไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์การ
ท ารายการกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนั เป็นตน้ บรษิัทฯ อาจจ าเป็นตอ้งด าเนินการผ่านการพิจารณาขออนมุตัิทัง้ที่ประชมุคณะกรรมการ
ของบริษัทฯ ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทโฮลดิง้ส ์หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส ์(แลว้แต่กรณี) ท าใหก้ารเขา้ท า
รายการมีขัน้ตอนในการพิจารณาอนมุตัิเพิ่มขึน้ รวมถึงมีระยะเวลาที่ใชใ้นการพิจารณาที่เพิ่มขึน้ดว้ย ขัน้ตอนและระยะเวลาที่เพิ่มขึน้
ดงักล่าวอาจท าใหบ้ริษัทฯ มีขอ้เสียเปรียบในการแข่งขนัเมื่อเทียบกบับริษัทประกนัภยัอื่นที่ไม่ไดด้  าเนินการในรูปแบบโครงสรา้งการ
ถือหุน้เดียวกนั 

 
3) ความเส่ียงในการท ารายการไม่ส าเร็จจากกระบวนการจดทะเบียนหลกัทรพัยแ์ละการเพิกถอนหลกัทรพัย์ และความ

เห็นชอบของคู่สญัญาอื่นๆ และหน่วยงานก ากบัดแูลที่เก่ียวขอ้ง 
แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ และกระบวนการอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งจะตอ้ง

ไดร้บัความเห็นชอบหรือยินยอมจากคู่สญัญาซึ่งจะขึน้อยู่กบัขอ้ตกลงและเงื่อนไขของแต่ละสญัญา และหน่วยงานก ากบัดแูลต่าง ๆ 
ที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงส านักงาน คปภ. ส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรพัยฯ์ นอกจากนี ้จ านวนหุน้ที่บริษัทโฮลดิง้สถื์ออยู่ใน
บริษัทฯ ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์สร็จสิน้ ตอ้งท าใหบ้ริษัทฯ มีลกัษณะเป็นบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกัของบรษิัท



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  

 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 64/81 

   

สิ่งทีส่่งมาด้วย 12 

โฮลดิง้ส ์ตามขอ้บังคับตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การรบัหุน้สามัญหรือหุน้บุริมสิทธิเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 
2558 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ดงันัน้ ในกรณีที่บริษัทฯ และ/หรือบริษัทโฮลดิง้สไ์ม่ไดร้บัการอนุมตัิหรือไม่ไดร้บัความยินยอม
จากหน่วยงานต่าง ๆ ขา้งตน้ หรือมีจ านวนหุน้ในบริษัทโฮลดิง้สไ์ม่ถึงเกณฑท์ี่ก าหนด อาจท าใหก้ารเขา้ท ารายการดงักล่าวไม่ส าเรจ็
ได ้

ปัจจุบันบริษัทฯ ไดห้ารือกับหน่วยงานก ากับดูแลที่เก่ียวขอ้งในเบือ้งตน้ ไดแ้ก่  ส านักงาน คปภ. ส านักงาน ก.ล.ต. และ 
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยหากหน่วยงานก ากับดแูลดงักล่าวใหค้วามเห็นชอบต่อแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการโดย
ก าหนดเงื่อนไขที่ส  าคัญต่อการตัดสินใจของผู้ลงทุน หรือมีเงื่อนไขใดที่ต้องได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพิ่มเติม  
คณะกรรมการบริษัทฯ จะน าเสนอต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้อีกครัง้ เพื่อใหบ้ริษัทฯ สามารถด าเนินการใหส้อดคลอ้งตามเงื่อนไขดงักล่าว
ได ้อย่างไรก็ตาม เมื่อพิจารณาการเขา้ท ารายการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ที่ผ่านมาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์  
พบว่า มีบริษัทจดทะเบียนที่ท  ารายการในลักษณะคลา้ยคลึงกันกับบริษัทฯ และสามารถด าเนินการขออนุมตัิจากทางส านกังาน 
ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ รวมถึงหน่วยงานก ากบัดแูลที่เก่ียวขอ้งต่างๆ ไดเ้รียบรอ้ยแลว้ ทัง้นี ้บรษิัทฯ ตอ้งมีคณุสมบตัิครบถว้น
ที่จะสามารถเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดต้ามที่ขอ้บงัคบัของตลาดหลกัทรพัยฯ์ และ ส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนดไว ้

ทั้งนี ้ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าบริษัทฯ น่าจะมีความพรอ้มในการเขา้ท ารายการโดยการด าเนินการต่าง ๆ ยังคง
เป็นไปตามก าหนดการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการที่วางไว ้(ตามรายละเอียดที่ปรากฏตาม ส่วนที่ 1 หัวขอ้ 2.7 ของ
รายงานฉบบันี)้ และอยู่ระหว่างการด าเนินการจดัท าเอกสารเพื่อแจง้ และ/หรือขอความเห็นชอบจากคู่สญัญาต่างๆ และหน่วยงาน
ก ากับดูแลที่เก่ียวขอ้ง อย่างไรก็ตาม การไดร้บัความเห็นชอบหรือยินยอมดงักล่าวขึน้อยู่กับดุลยพินิจของคู่สญัญาต่างๆ ระบบการ
ควบคุมภายใน และหน่วยงานก ากับดูแลที่เก่ียวขอ้งเป็นส าคญั ทัง้นี ้หากการด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ไม่สามารถ
ด าเนินการต่อไปได ้บริษัทฯ จะยงัคงด ารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนและสามารถด าเนินธุรกิจประกันวินาศภยัต่อไป ท าใหไ้ม่มี
ผลกระทบใดๆ ต่อผูถื้อหุน้ แต่อย่างไรก็ตาม ในกรณีดังกล่าวจะท าใหผู้ถื้อหุน้อาจเสียโอกาสในการไดร้บัประโยชนจ์ากการขยาย
ธุรกิจของบรษิัทโฮลดิง้ส ์ซึ่งรวมถึงผลตอบแทนที่อาจเพิ่มขึน้จากการขยายธุรกิจดงักล่าว รวมถึงบริษัทฯ อาจสญูเสียความสามารถ
ในการแข่งขนัทางธุรกิจในอนาคต และมีความเส่ียงต่อการด ารงสดัส่วนการลงทนุในธุรกิจอื่นตามประกาศ คปภ. 

 
4) ความเส่ียงจากธุรกรรมการโอนหุน้ BVG ไม่เป็นไปตามการคาดการณ ์ 
ภายหลงัจากที่หุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้ส ์ไดเ้ขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ แลว้ บริษัทฯ 

จะจ าหน่ายหุน้สามญัของ BVG ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้ส ์โดยจะแบ่งงวดการซือ้ขายเป็นสองงวด โดยใน
งวดการซือ้ขายที่หน่ึงจะด าเนินการซือ้ขายหุน้รอ้ยละ 35 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ BVG โดยคาดว่าการโอนหุน้จะ
เสรจ็สมบรูณภ์ายใน 1 เดือนนบัแต่วนัท่ีบรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และในงวดการซือ้ขายที่สองจะ
ด าเนินการซือ้ขายหุ้นรอ้ยละ 30 ของหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ BVG โดยอาจด าเนินการในครัง้เดียวหรือทยอย
ด าเนินการซือ้ขายหุน้ โดยคาดว่าจะด าเนินการโอนหุน้ใหแ้ลว้เสรจ็ภายใน 5 ปี นบัแต่วนัท่ีบรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบรษิัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทัง้นี ้การโอนขายหุน้ของ BVG ใหแ้ก่บรษิัทโฮลดิง้ส ์ถือเป็นธุรกรรมที่ตอ้งพิจารณาตามเกณฑข์องประกาศรายการ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปและประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกันร่วมดว้ย ทัง้นี ้จากการสอบทานเพิ่มเติมกับบริษัทฯ ธุรกรรมการโอนขายหุน้ 
BVG ดงักล่าวถือเป็นส่วนหน่ึงของแผนการปรบัโครงสรา้งซึ่งจะตอ้งไดร้บัอนมุตัิโดยผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ พรอ้มการปรบัโครงสรา้ง และ
ไม่เขา้ข่ายการเป็นรายการไดม้าจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทจดทะเบียนเนื่องจากเป็นการโอนทรพัยสิ์นภายในกลุ่มเพื่อปรบั
โครงสรา้งการถือหุน้เท่านัน้ และเนื่องจากวนัที่บริษัทฯ มีการตกลงเขา้ท ารายการ (ไดแ้ก่ วนัที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมตัิให้
เขา้ท าธุรกรรมการโอนขายหุน้ของ BVG ที่บริษัทฯ ถืออยู่ใหบ้รษิัทโฮลดิง้ส)์ บริษัทโฮลดิง้สไ์ม่ไดเ้ป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษิัทฯ 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ทัง้นี ้ภายหลงัการปรบัโครงสรา้ง บรษิัทฯ จะกลายเป็นบรษิัทย่อยที่บรษิัทจดทะเบียน (บรษิัทโฮล
ดิง้ส)์ ถือหุน้ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 90.00 ซึ่งไม่ตอ้งปฏิบตัิตามเกณฑร์ายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

แต่เขา้ข่ายเป็นรายการท่ีตอ้งขอรบัความเห็นชอบจากส านกังาน คปภ. ตามประกาศการขอความเห็นชอบการซือ้หรือขาย
ทรพัยสิ์นกับกรรมการหรือบุคคลที่เก่ียวขอ้งกับกรรมการของบริษัทประกันวินาศภัย ดังนั้น การโอนขายหุน้ BVG ดังกล่าวจึงยงัมี
ความไม่แน่นอน เนื่องจากการด าเนินการดงักล่าวยงัตอ้งขึน้อยู่กบัการขออนมุตัิและการขออนญุาตที่จ าเป็นกบัหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง 
ประกอบกับระยะเวลาในอนาคต (ภายใน 5 ปี นบัแต่วนัที่บริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์) และแหล่ง
เงินทุนในอนาคต ซึ่งยงัมีความไม่แน่นอน อย่างไรก็ดี บริษัทฯ จะพิจารณากระแสเงินสดรวมถึงเงินปันผลที่บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะไดร้บัใน
อนาคต ประกอบกบัค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนินการ เพื่อประโยชนส์งูสดุของบรษิัทฯ บรษิัทโฮลดิง้ส ์และผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ 
และผูถื้อหุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส ์โดยราคาในการซือ้ขายหุน้ BVG ใหก้ับบริษัทโฮลดิง้สจ์ะเป็นไปตามเงื่อนไขในประกาศการขอความ
เห็นชอบการซือ้หรือขายทรพัยสิ์นกับกรรมการหรือบุคคลที่เก่ียวขอ้งกับกรรมการของบริษัทประกันวินาศภัย และจะปฏิบัติตาม
หลกัเกณฑต์ามกฎหมายประกนัวินาศภยั ประกาศส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ รวมถึงกฎหมายอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง 

 
5) ความเส่ียงจากผลการด าเนินงานของบรษิัทโฮลดิง้สไ์ม่เป็นไปตามคาดการณ ์ 
หากแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการประสบความส าเร็จ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะเป็นผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ตาม

สดัส่วนที่มีผูต้อบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์และจะลงทนุในธุรกิจประกนัภยัเป็นหลกั โดยมีสดัส่วนการลงทนุไม่ต  ่ากวา่รอ้ยละ 75 ของ
สินทรพัยร์วมของบรษิัทโฮลดิง้ส ์ดงันัน้ ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้แลว้จะท าใหผู้ถื้อหุน้ของบรษิัทฯ กลายเป็นผูถื้อหุน้
ของบรษิัทโฮลดิง้ส ์ ซึ่งในอนาคตอาจจะมีการลงทนุในธุรกิจอื่นๆ ที่นอกเหนือจากธุรกิจประกนัวินาศภยั โดยผูถื้อหุน้จะมีความเส่ียง
จากผลกระทบการจากการด าเนินงานและการขยายกิจการเพื่อไปลงทุนในธุรกิจอื่นที่เก่ียวเนื่องของบรษิัทโฮลดิง้สใ์นอนาคต รวมถึง
ผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ต่อบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้สจ์ากการเปล่ียนแปลงในขอ้กฎหมายภายใตก้ารก ากับดแูลของส านกังาน คปภ.  
โดยหากผลด าเนินงานและการด าเนินการในอนาคตของบรษิทัโฮลดิง้สไ์ม่เป็นไปตามที่คาดการณไ์ว ้จะส่งผลใหผ้ลตอบแทนจากการ
ลงทนุของบรษิัทโฮลดิง้สไ์ม่เป็นไปตามที่ผูถื้อหุน้คาดหวงัไว ้

ในกรณีที่บรษิัทโฮลดิง้สส์ามารถแลกหุน้ของบรษิัทฯ ไดค้รบรอ้ยละ 100 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ 
ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะเหมือนกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ก่อน
การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการทุกประการ อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่บริษัทโฮลดิง้สส์ามารถแลกหุน้ของบริษัทฯ ไดน้อ้ย
กว่ารอ้ยละ 100 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะรบัรูผ้ลการด าเนินงานของบริษัทฯ ลดลงตาม
สดัส่วนการถือหุน้ท่ีบรษิัทโฮลดิง้สส์ามารถแลกหุน้ได ้โดยเปรียบเทียบกบัผลการด าเนินงานส าหรบังวดปีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2568 ไดด้งันี ้

 
ผลกระทบตอ่ฐานะทางการเงนิ และผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้ส ์

 

ผลการด าเนินงานส าหรับงวด 12 เดือนปี 2567 หน่วย กรณี 1 (100%) กรณี 2 (90%) 
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที ่4    
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัทใหญ่ ลา้นบาท 227.12 205.59 
จ านวนหุน้ถวัเฉลีย่ถ่วงน า้หนกั (หุน้) ลา้นหุน้ 4,214.99 3,793.49 
ก าไร (ขาดทนุ) ต่อหุน้ (บาท) บาทต่อหุน้ 0.05 0.05 

 

ผลการด าเนินงานส าหรับงวด 12 เดือนปี 2568 หน่วย กรณี 1 (100%) กรณี 2 (90%) 
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที ่17    



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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ผลการด าเนินงานส าหรับงวด 12 เดือนปี 2568 หน่วย กรณี 1 (100%) กรณี 2 (90%) 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัทใหญ่ ลา้นบาท (2.74) (0.48) 
จ านวนหุน้ถวัเฉลีย่ถ่วงน า้หนกั (หุน้) ลา้นหุน้ 4,214.99 3,793.49 
ก าไร (ขาดทนุ) ต่อหุน้ (บาท) บาทต่อหุน้ (0.00) (0.00) 

 หมายเหต:ุ หากเม่ือครบก าหนดระยะเวลาการตอบรบัค าเสนอซือ้ดว้ยการแลกหุน้แลว้ จ านวนหุน้ที่ผูถ้ือหุน้แสดงเจตนาขายมีสดัส่วนนอ้ยกว่า
รอ้ยละ 90 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัทฯ บริษัทฯ จะพิจารณายกเลิกกระบวนการแลกหุน้ดงักล่าว รวมถึงการยกเลิกแผนการปรบัโครงสรา้ง 
 

6) ความเส่ียงดา้นอ านาจควบคมุซึ่งขึน้อยู่กบัสดัส่วนการตอบรบัค าเสนอซือ้   
ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ตอบรบัค าเสนอซือ้ทัง้หมด บริษัทโฮลดิง้สจ์ะเป็นผูถื้อหุน้ทัง้หมดของบริษัทฯ ซึ่งเป็นไปตาม

วตัถปุระสงคก์ารปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ โดยบรษิัทโฮลดิง้สจ์ะมีอ านาจควบคมุทัง้หมดในบรษิัทฯ และสามารถรบัรู ้
ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานทัง้หมดของบรษิทัฯ ตามงบการเงินรวม อย่างไรก็ดี หากผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ตอบรบัค าเสนอ
ซือ้ต ่ากว่ารอ้ยละ 100.00 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัทฯ จะส่งผลใหบ้ริษัทโฮลดิง้สม์ีอ  านาจควบคุมในบริษัทฯ และ
รบัรูฐ้านะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุน้ในบริษัทฯ ที่ลดลงจากกรณีที่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ 
บางส่วนไม่ตอบรบัค าเสนอซือ้ ทัง้นี ้หากผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ตอบรบัค าเสนอซือ้นอ้ยกว่ารอ้ยละ 90.00 ของจ านวนสิทธิออกเสียง
ทั้งหมดของบริษัทฯ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะพิจารณายกเลิกค าเสนอซือ้หลักทรพัย์ อนึ่ง บริษัทฯ จะด าเนินการเปิดเผยขอ้มูลข่าวสาร
เก่ียวกบัการท าค าเสนอซือ้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ทกุรายอย่างเต็มความสามารถเพื่อประโยชนส์งูสดุของผูถื้อหุน้ อาทิ การเปิดเผยสารสนเทศ
ผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ การแจง้เตือน การโทรศพัทแ์จง้รายละเอียดการท าค าเสนอซือ้ เป็นตน้ เพื่อใหบ้ริษัทโฮลดิง้สไ์ดม้าซึ่งอ านาจ
ควบคมุในบรษิัทฯ 
 

3.2 ความสมเหตุสมผลเกี่ยวกับการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 
3.2.1 วัตถุประสงคแ์ละความจ าเป็นในการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 

บริษัทฯ จะด าเนินการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ ภายใตแ้ผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบริษัทฯ ตาม
ประกาศที่ ทจ. 34/2552 โดยบริษัทฯ ไดด้  าเนินการจดัตัง้บริษัทโฮลดิง้สใ์นรูปแบบบริษัทมหาชนจ ากัด ภายใตช้ื่อ บริษัท ไทยรี กรุ๊ป 
โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) เพื่อท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัทฯ โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุ
เพื่อแลกกับหุน้ของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หุน้สามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุน้สามัญของบริษัทโฮลดิง้ส ์ และภายหลังการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยเ์สร็จสิน้ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการยื่นขอน าหุน้สามัญของบริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหุน้สามญัของบริษัทฯ ซึ่งจะถูกเพิกถอนออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในเวลา
เดียวกนั (รายละเอียดของแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการซึ่งปรากฏตามส่วนที่ 1 หวัขอ้ที่ 2.1 ของรายงานฉบบันี)้ 

ดงันัน้ บริษัทฯ จึงตอ้งไดร้บัมติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาเรื่องขอเพิกถอนหุน้ของบริษัทฯ (หุน้สามญัของ THRE ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์) ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้
และการจดัการ โดยวาระนีจ้ะตอ้งไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ 
ผูถื้อหุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  

 
3.2.2 เปรียบเทยีบข้อดีและข้อด้อยของผลกระทบต่อบริษัทฯ จากการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพย ์จด

ทะเบียน 
ข้อดี 
1) ลดค่าใชจ้่ายของบรษิัทฯ 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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การเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ จะช่วยใหบ้ริษัทฯ สามารถลดค่าใชจ้่ายในส่วนที่เก่ียวขอ้งกับการด ารงสถานะเป็น
บริษัทจดทะเบียน เช่น ค่าธรรมเนียมรายปี เป็นตน้ โดยขอ้ดีจากการลดภาระค่าใชจ้่ายดงักล่าวจะส่งผลดีเฉพาะในกรณีที่ผูถื้อหุน้ท่ี
ไม่ตอบรบัค าเสนอซือ้ของบริษัทโฮลดิง้สแ์ละยงัคงถือหุน้ของบริษัทฯ ต่อไปภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้เท่านัน้  เนื่องจาก
บริษัทโฮลดิง้สจ์ะด ารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ต่อไปแทนบริษัทฯ ซึ่งบริษัทโฮลดิง้สจ์ะยงัคงตอ้งมีภาระ
ค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการด ารงสถานะเป็นบรษิัทจดทะเบียนต่อไป แทนบรษิัทฯ 

 
2) ลดขัน้ตอนและภาระในการเปิดเผยขอ้มลู เพื่อความคล่องตวัในการด าเนินธุรกิจ 
การเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ส่งผลใหบ้ริษัทไม่ตอ้งปฏิบตัิ

ตามเกณฑข์องส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที่เก่ียวขอ้งกบัการเป็นบรษิัทจดทะเบียนต่อไป อย่างไรก็ตาม บรษิัทฯ ยงัคง
จะตอ้งเปิดเผยขอ้มลูและปฏิบตัิตามเกณฑก์ารไดม้าและจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์การท ารายการเก่ียวโยงในฐานะที่เป็นบริษัทย่อย
ของบรษิัทโฮลดิง้สซ์ึ่งเป็นจดทะเบียนภายหลงัการท าเสนอซือ้แลว้เสรจ็ 

ทัง้นี ้หากภายหลงัการท าค าเสนอซือ้สิน้สดุแลว้ (ก) บริษัทฯ ยงัคงมีผูถื้อหุน้สามญัรายอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ และผูท้ี่
เก่ียวขอ้งกบัผูท้  าค าเสนอซือ้ ถือหุน้รว่มกนัไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของหุน้ท่ีจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ หรือจ านวนผูถื้อหุน้รว่มกัน
ไม่เกิน 100 ราย หรือ (ข) บริษัทฯ ยงัคงมีผูถื้อหุน้สามญัรายอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ และผูท้ี่เก่ียวขอ้งกับผูท้  าค าเสนอซือ้ ถือหุน้
รว่มกนัเกินรอ้ยละ 5.00 ของหุน้ท่ีจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ หรือจ านวนผูถื้อหุน้รว่มกนัเกิน 100 ราย แต่บรษิัทฯ ไดร้บัหนงัสือ
แจง้ความยินยอมจากผูถื้อหุน้ทกุรายขา้งตน้ว่า ไม่ประสงคจ์ะไดร้บัขอ้มลูตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 44/2556 
เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทที่ออก
หลกัทรพัย ์(ฉบบัประมวล) และไม่ประสงคจ์ะไดร้บัความคุม้ครองตามพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 
(รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) หรือ (ค) คณะกรรมการของบรษิัทฯ มีมติใหร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหลกัทรพัยเ์ป็นการทั่วไปโดยเปิดเผย
วัตถุประสงคใ์นการรบัซือ้หลักทรพัยแ์ละขอ้ความที่แสดงว่าภายหลังการรบัซือ้หลักทรพัย ์บริษัทฯ จะสิน้สุดหนา้ที่จั ดท าและส่ง
รายงานแสดงฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ต่อส านกังาน ก.ล.ต. รวมไปถึง กรรมการผูบ้ริหาร และผูส้อบบัญชี
ของบรษิัทฯ จะไดร้บัการยกเวน้ใหไ้ม่ตอ้งจดัท าและเปิดเผยรายงานการถือครองหลกัทรพัยด์ว้ย 

อย่างไรก็ตาม เนื่องจากบริษัทฯ ยงัคงมีสถานะเป็นบริษัทมหาชนจ ากดั บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ในการจดัประชุมผูถื้อหุน้ และ
เสนองบการเงินประจ าปีของบรษิัทฯ เพื่อใหผู้ถื้อหุน้พิจารณา รวมทัง้ตอ้งเปิดเผยขอ้มลู และจดัส่งขอ้มลูในฐานะบรษิัทมหาชนจ ากดั
ตามพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) เช่น ขอ้มลูที่ตอ้งเปิดเผยในการประชมุผูถื้อหุน้ของ
บรษิัทฯ รายงานประจ าปี พรอ้มงบดลุและงบก าไรขาดทนุ และหากผูถื้อหุน้รายย่อยตอ้งการทราบขอ้มลูเก่ียวกบับรษิัทฯ เช่น รายชื่อ
คณะกรรมการ รายชื่อผูถื้อหุน้ และงบการเงินประจ าปีของบรษิัทฯ ผูถื้อหุน้ก็ยงัสามารถตรวจสอบและคดัถ่ายส าเนาขอ้มลูดงักล่าว
ไดท้ี่กรมพัฒนาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์นอกจากนี ้บริษัทฯ ยังมีหนา้ที่ในการจัดท าและเปิดเผยข้อมูลตามที่จ าเป็นและ
เก่ียวขอ้งจากการเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทโฮลดิง้ส ์ซึ่งเป็นบรษิัทจดทะเบียน เพื่อใหบ้รษิัทโฮลดิง้สส์ามารถจดัท าและเปิดเผยขอ้มลู
ตามหลกัเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งใหแ้ก่หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งและผูล้งทนุทราบต่อไป  

 
ข้อด้อย 
1) ไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนจ์ากการเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์  
 เมื่อบริษัทฯ ไดร้บัการอนมุตัิจากผูถื้อหุน้ และตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในการเพิกถอนหลกัทรพัยอ์อกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ บริษัทฯ ยงัคงด าเนินธุรกิจหลกั คือ การเป็นบริษัทประกันวินาศภยั ภายใตก้ารก ากับของส านกังาน 
คปภ. เช่นเดิม แต่บริษัทฯ จะไม่สามารถระดมทุนผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยการออกเครื่องมือทางการเงิน  เช่น การออกหุน้สามญั



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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เพิ่มทุนประเภทต่างๆ ทัง้แบบเสนอขายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วนการถือหุน้ (RO) เสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (PP) หรือ
การเสนอขายใหแ้ก่ประชาชน (PO) แลว้น ามาจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดรองไดอ้ีกต่อไป อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยงัสามารถจดัหา
แหล่งเงินทุนไดจ้ากการกูย้ืมสถาบนัการเงิน การออกหุน้กูไ้ดเ้อง และยงัสามารถระดมทุนผ่านบริษัทโฮลดิง้สซ์ึ่งเป็นบริษัทแม่ โดย
บริษัทโฮลดิง้สส์ามารถระดมทุน แลว้น ามาจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ผ่านเครื่องมือทางการเงินของบริษัทโฮลดิง้สแ์ทน เพื่อ
รองรบัการขยายตวัในอนาคต 
 
3.2.3 เปรียบเทยีบข้อดีและข้อด้อยของผลกระทบต่อผู้ถือหุ้น จากการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ด

ทะเบียน 
 
กรณีอนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน และตอบรับค าเสนอซือ้ 
ข้อดี 
1) ผูถื้อหุน้ท่ีตอบรบัค าเสนอซือ้จะยงัคงถือหุน้ของกลุ่มบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ต่อไป 
ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ จะยงัคงไดร้บัประโยชนจ์ากสถานะของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ อาทิ สภาพคล่องใน

การซือ้ขายหลกัทรพัยผ่์านตลาดหลกัทรพัยฯ์ โอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทนุในรูปแบบก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain) 
ผ่านการขายหุน้ผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ สิทธิประโยชนก์ารไดร้บัยกเวน้ภาษีที่เกิดจากก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain Tax) ของ 
ผูถื้อหุน้ท่ีเป็นบคุคลธรรมดา และการไดร้บัขอ้มลูข่าวสาร เป็นตน้ 

 
2) มีโอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากผลการด าเนินงานตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในอนาคต 
ผูถื้อหุน้ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้จะสามารถแลกหุน้เพื่อถือหุน้ในบริษัทโฮลดิง้ส ์ ซึ่งกลุ่มบริษัทฯ มีแผนในการขยายธุรกิจจาก

เดิมที่ประกอบธุรกิจประกนัวินาศภยัเพียงอย่างเดียวไปประกอบธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกัน และรวมถึงธุรกิจอื่น ๆ ในอนาคต จึงมีโอกาส
ไดร้บัผลตอบแทนจากการด าเนินงานตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในอนาคต ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้ควรพิจารณาขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และ
ความเส่ียงในการเขา้ท ารายการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ประกอบการพิจารณา (รายละเอียดปรากฏตามส่วนที่ 1 หวัขอ้ที่ 3.1 ของ
รายงานฉบบันี)้ 

 
ข้อด้อย 
1) มีความเส่ียงหากผลการด าเนินงานของบรษิัทโฮลดิง้สไ์ม่เป็นไปตามการคาดการณ ์ 
ในกรณีที่ผูถื้อหุน้อนมุตัิการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน และตอบรบัค าเสนอซือ้ของ

บริษัทโฮลดิง้ส ์จะท าใหผู้ถื้อหุน้กลายเป็นผูถื้อหุน้ของบรษิัทโฮลดิง้ส ์ ซึ่งในอนาคตจะมีการด าเนินธุรกิจอื่น ๆ ท่ีนอกเหนือจากธุรกิจ
เดิมของบริษัทฯ ซึ่งคือธุรกิจประกนัวินาศภยั ดงันัน้ ในกรณีที่บริษัทโฮลดิง้สม์ีการขยายกิจการเพื่อไปลงทุน ในธุรกิจอื่นและผลการ
ด าเนินงานของธุรกิจอื่นไม่เป็นไปตามการคาดการณ ์จะท าใหผู้ถื้อหุน้มีความเส่ียงจากผลกระทบจากการด าเนินงานของบริษัทโฮล
ดิง้สใ์นอนาคต 

 
กรณีอนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน และไม่ตอบรับค าเสนอซือ้ 
ข้อดี 
1) ไม่ไดร้บัความเส่ียงจากผลการด าเนินงานของบรษิัทโฮลดิง้ส ์ 
ในกรณีที่ผูถื้อหุน้อนุมตัิการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน และไม่ตอบรบัค าเสนอซือ้

ของบรษิัทโฮลดิง้สจ์ะท าใหผู้ถื้อหุน้ยงัคงสามารถถือหุน้ในบรษิัทฯ ซึ่งด าเนินธุรกิจประกนัวินาศภยัต่อไป โดยไม่ไดร้บัผลกระทบจาก



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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การด าเนินงานและการขยายกจิการเพื่อไปลงทนุในธุรกิจอื่นท่ีเก่ียวเนื่องของบรษิัทโฮลดิง้ส ์นอกจากนี ้ผูถื้อหุน้อาจมีโอกาสไดร้บัเงิน
ปันผลจากก าไรสะสมของบรษิัทฯ หรือผลประกอบการในอนาคตตามนโยบายการจ่ายเงินปันผลของบรษิัทฯ 

 
ข้อด้อย 
1) ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์ 
ภายหลังหุ้นของบริษัทฯ พ้นจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ แลว้ ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จะไม่

สามารถท าการซือ้ขายหุน้ของบริษัทฯ ผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดอ้ีกต่อไป ส่งผลใหไ้ม่มีราคาตลาดอา้งอิงในการซือ้ขายและท าให้  
ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ อาจขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหุน้ของบรษิัทฯ 

 
2) ขอ้จ ากดัในการไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทนุ 
ผลตอบแทนจากการลงทนุในหุน้ของบริษัทฯ ที่ผูถื้อหุน้จะไดร้บัจะถูกจ ากดัในรูปของเงินปันผล ขณะที่โอกาสที่ผูถื้อหุน้จะ

ไดร้บัผลตอบแทนจากก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain) ที่เกิดขึน้จากส่วนต่างของราคาซือ้ขายหุน้อาจลดลง เนื่องจากหุน้ของ
บรษิัทฯ ไม่มีตลาดรองในการซือ้ขายและไม่มีราคาตลาดอา้งอิงในการซือ้ขายหลกัทรพัย  ์

ทัง้นี ้ในปัจจุบนับริษัทฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 40.00 ของก าไรหลงัหกัภาษีเงินไดน้ิติบคุคลโดยใน
รอบผลประกอบการปี 2566 - 2568 มีรายละเอียด ดงันี ้

 
รายละเอียด หน่วย 2566 2567 2568 

เงินปันผลต่อหุน้ บาทต่อหุน้ - - - 
ก าไรต่อหุน้ บาทต่อหุน้ 0.05 0.07 - 
อตัราการจ่ายเงินปันผล รอ้ยละ - - - 
หมายเหต:ุ บริษัทฯ ไม่ไดมี้การจ่ายเงินปันผลในช่วงปี 2566 – 2567 เนื่องจากมีผลขาดทนุสะสมในปี 2565 และ 2566 ตามล าดบั โดย ณ วนัที่ 
31 ธันวาคม 2568 บริษัทฯ ไม่มีผลขาดทุนสะสมอยู่แลว้ โดยเป็นก าไรสะสมที่ยงัไม่ไดจ้ัดสรรจ านวน 36.76 ลา้นบาท ตามงบการเงินรวมของ
บริษัทฯ และ 33.29 ลา้นบาท ตามงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ อย่างไรก็ดี คณะกรรมการเห็นสมควรเสนอใหท้ี่ประชมุผูถ้ือหุน้พิจารณา
งดการจ่ายเงินปันผล จากผลการด าเนินงานในปี 2568 ที่บริษัทฯ มีผลขาดทนุสทุธิตามงบเฉพาะกิจการจ านวน 20.28 ลา้นบาท คิดเป็นขาดทนุ 
0.005 บาทต่อหุน้  
 

อย่างไรก็ดี การจ่ายปันผลในอนาคตของบริษัทฯ ยงัมีความไม่แน่นอน ขึน้อยู่กับผลการด าเนินงานของบริษัทฯ  ในแต่ละ
ช่วงเวลา 

 
3) ไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์างภาษี 
ภายหลงัหุน้ของบรษิัทฯ พน้จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ซึ่งเป็นบคุคล

ธรรมดาจะไม่ไดร้บัยกเวน้ภาษีที่เกิดจากก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain Tax) อีกต่อไป 
 
4) ไดร้บัขอ้มลูข่าวสารของบรษิัทฯ ลดลง 
ภายหลงัจากที่หุน้ของบรษิัทฯ ไดร้บัการเพิกถอนจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ บรษิัทฯ อาจ

สิน้สดุหนา้ที่ในการจดัท าและน าส่งงบการเงิน และรายงานอื่น ๆ ที่เก่ียวกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน  ต่อส านกังาน 
ก.ล.ต. ตามประกาศ คณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ.44/2556 เรื่อง หลักเกณฑ ์ เงื่อนไขและการรายงานการเปิดเผยขอ้มลู
เก่ียวกบัฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบรษิัทที่ออกหลกัทรพัย ์หาก (1) เมื่อสิน้สดุการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้
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นีแ้ลว้ มีผูถื้อหุน้รายอื่นที่ไม่ใช่บรษิัทโฮลดิง้ส ์บคุคลที่กระท ารว่มกบับรษิัทโฮลดิง้ส ์(Acting in Concert) หรือบคุคลตามมาตรา 258 
แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่แกไ้ขเพิ่มเติม) ของบุคคลดงักล่าว ถือหุน้รวมกันไม่เกิน
รอ้ยละ 5 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ หรือ ไดร้บัความยินยอมเป็นหนงัสือจากผูถื้อหุน้ทกุรายว่าไม่ประสงคจ์ะไดร้บั
ขอ้มลูตามประกาศนี ้หรือคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติใหม้ีการรบัซือ้หุน้และใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้จากผูถื้อหลกัทรพัยเ์ป็น
การทั่วไป และไดด้  าเนินการเปิดเผยวตัถปุระสงคใ์นการรบัซือ้หลกัทรพัยแ์ละขอ้ความที่แสดงว่าภายหลงัการรบัซือ้หลกัทรพัย ์บรษิัท
ที่ออกหลกัทรพัยจ์ะสิน้สดุหนา้ที่จดัท าและส่งรายงานท่ีแสดงฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ ต่อส านกังาน อย่างไรก็
ดี บรษิัทฯ จะตอ้งด าเนินการภายใตเ้งื่อนไขตามที่ก าหนดในประกาศ ทจ.44/2556  

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยังคงต้องเปิดเผยข้อมูล และจัดส่งข้อมูลในฐานะที่บริษัทฯ ยังคงเป็นบริษัทมหาชน ตาม
พระราชบญัญัติบรษิัทมหาชนจ ากดั  พ.ศ. 2535 อาทิเช่น ขอ้มลูและข่าวสารท่ีตอ้งเปิดเผยในการประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิทัฯ รายงาน
ประจ าปี และหากผูถื้อหุน้ตอ้งการทราบขอ้มลูเก่ียวกบัหนงัสือรบัรอง รายชื่อผูถื้อหุน้ และงบการเงินประจ าปีของบรษิทัฯ สามารถคดั
ถ่ายส าเนาขอ้มลูของทางบริษัทฯ ไดท้ี่กระทรวงพาณิชย ์รวมถึงผู้ถือหุน้อาจพึ่งพาการเปิดเผยขอ้มลูของบริษัทฯ จากบริษัทโฮลดิง้ส์ 
ซึ่งเป็นบรษิัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ หรือการเปิดเผยขอ้มลูของบรษิัทฯ ซึ่งเป็นไปตามการก ากบัดแูลของส านกังาน คปภ. 
แทน 

5) การไม่สามารถถ่วงดลุอ านาจของบรษิัทโฮลดิง้สซ์ึ่งเป็นบรษิัทใหญ่ได ้ 
หากบรษิัทโฮลดิง้สส์ามารถถือหุน้ในบรษิัทฯ ไดม้ากกว่าหรือเท่ากบัรอ้ยละ 90 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบรษิัท

ฯ ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ส่วนท่ีนอ้ยกว่าหรือเท่ากบัรอ้ยละ 10 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมด จะไม่สามารถถ่วงดลุอ านาจของบรษิทั
โฮลดิง้สซ์ึ่งเป็นบริษัทใหญ่ได ้เนื่องจากผูถื้อหุน้รายอื่นของบริษัทฯ จะไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงใหเ้พียงพอในการคดัคา้น
ถ่วงดลุอ านาจและตรวจสอบการบรหิารงานบรษิัทฯ ของบรษิัทโฮลดิง้สใ์นการประชมุผูถื้อหุน้ได้ 

 
กรณีไม่อนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 
หากที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติไม่อนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน จะท าให้

แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการด าเนินการอื่นๆ ไม่สามารถด าเนินการต่อไดเ้นื่องจากเป็นวาระที่เก่ียว
เนื่องกัน บริษัทฯ จะยงัคงด ารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนและสามารถด าเนินธุรกิจประกันวินาศภยัต่อไป ท าใหไ้ม่มีผลกระทบ
ใดๆ ต่อผูถื้อหุน้ แต่อย่างไรก็ตาม ในกรณีดังกล่าวจะท าใหผู้ถื้อหุน้อาจเสียโอกาสในการไดร้บัประโยชนจ์ากการขยายธุรกิจของ
บริษัทโฮลดิง้ส ์ซึ่งรวมถึงผลตอบแทนที่อาจเพิ่มขึน้จากการขยายธุรกิจดงักล่าว รวมถึงบริษัทฯ อาจสูญเสียความสามารถในการ
แข่งขนัทางธุรกิจในอนาคต และมีความเส่ียงต่อการด ารงสดัส่วนการลงทนุในธุรกิจอื่นตามประกาศ คปภ.  

 
3.2.4 ผลกระทบด้านภาษีต่อผู้ถือหุ้น 

ผลกระทบด้านภาษีต่อผู้ถือหุ้นจากการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยจ์ดทะเบียนด้วยวิธีการแลกหุ้น 
การท าค าเสนอซือ้ของบริษัทโฮลดิง้สเ์พื่อเพิกถอนหุน้ของบริษัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนดว้ยวิธีการแลกหุน้ ใน

ครัง้นี ้ผูถื้อหุน้ท่ีตอบรบัค าเสนอซือ้โดยการแลกหุน้จะเสมือนว่าเป็นการขายหุน้สามญัของบริษัทฯ ใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้สแ์ละไดร้บัการ
ช าระค่าหุน้เป็นหุน้ของบรษิัทโฮลดิง้สแ์ทน โดยภาระภาษีที่เกิดขึน้จากการแลกหุน้เป็นดงันี ้   

กรณีที่ผูถื้อหุน้เป็นบคุคลธรรมดาและนิติบคุคล 
ผูถื้อหุน้จะไม่มีภาระภาษีที่เกิดจากการแลกหุน้ หรือไม่มีภาระภาษีที่เกิดจากก าไรจากการขายหลกัทรพัยเ์นื่องจากราคา    
ในการแลกหุน้เท่ากบัราคาตน้ทนุของผูถื้อหุน้ จึงท าใหผู้ถื้อหุน้ไม่มีก าไรจากการแลกหุน้ดงักล่าว 
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ผลกระทบด้านภาษีต่อผู้ถือหุ้นในกรณีที่บริษัทฯ เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ เปรียบเทียบกับ
บริษัททีไ่ม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ 
เพื่อประกอบการพิจารณาในการตอบรบัค าเสนอซือ้ดงักล่าว ในกรณีที่บริษัทฯ ถูกเพิกถอนจากการเป็นบริษัทจดทะเบียน  

ผูถื้อหุน้จะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์างดา้นภาษีต่อไป โดยผลกระทบดา้นภาษีต่อผูถื้อหุน้ในกรณีที่บรษิัทฯ มิไดเ้ป็นบรษิัทจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ต่อไป สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

 บริษัทฯ เป็น บริษัทจดทะเบียน บริษัทฯ มิได้เป็นบริษัทจดทะเบียน 
ก าไรจากการขายหลักทรัพยใ์นตลาดหลักทรัพยฯ์ (Capital Gain)  
บุคคลธรรมดา ไดร้บัยกเวน้ภาษี 

(ข้อ  2 (23)  และ (75)  ของกฎกระทรวงฉบับที่  126                  
(พ.ศ. 2509)) 

- ถูกหักภาษี ณ ที่จ่าย ตามอัตราภาษีก้าวหนา้
และตอ้งน าก าไรที่ไดจ้ากการขายหลกัทรพัยไ์ป
ค านวณรวมเป็นรายได ้ณ สิน้ปี 

- กรณีบุคคลต่างประเทศที่ไม่ไดป้ระกอบกิจการ
ในประเทศไทย หัก ภาษี ณ ที่จ่ายร้อยละ 
15.00* 

นิติบุคคล - ไม่มีภาษีหัก ณ ที่จ่าย แต่ตอ้งน าไปรวมเป็นรายได้
เพ่ือค านวณภาษีเงินได ้นิติบคุคล 

- กรณีนิติบคุคลต่างประเทศที่ไม่ไดป้ระกอบกิจการใน
ประเทศไทย หกัภาษี ณ ที่จ่ายรอ้ยละ 15.00*  

ไม่เปลี่ยนแปลง 

เงินปันผล(Dividend) 
บุคคลธรรมดา - ภาษีหกั ณ ที่จ่าย 10% ทัง้นี ้ผูล้งทนุสามารถเลือกน า

เงินปันผลไปรวมเป็นรายได้เพื่อค านวณภาษีเงินได้
บคุคลธรรมดาประจ าปีหรือไม่ก็ได ้โดยมีรายละเอียด
ดงันี ้
o เ ลื อ ก ไ ม่ น า ไ ป ร ว มค า น วณภา ษี  ( Final 

Tax) (มาตรา  48 (3) วรรค 2 แห่ งประมวล
รษัฎากร) หรือ 

o เลือกน าไปรวมค านวณภาษี โดยอาจได้รับ
เครดิตภาษี  และเสียภาษีเงินได้ตามอัตรา
กา้วหนา้ (มาตรา 47 ทวิ แห่งประมวลรษัฎากร) 

ไดร้บัยกเวน้ภาษีเฉพาะในกรณีไดร้บัเงินปันผลจากบริษัทที่
ไดร้บัการส่งเสริมการลงทุน (BOI) (มาตรา 34 แห่ง พ.ร.บ. 
ส่งเสริมการลงทนุ พ.ศ. 2520) 

ไม่เปลี่ยนแปลง 

นิติบุคคล - ภาษีหกั ณ ที่จ่าย 10% 
- ไดร้บัยกเวน้ภาษีเฉพาะในกรณีดงัต่อไปนี ้

1. ผู้ลงทุนเป็นบริษัทจดทะเบียนโดยถือหุ้นเป็น
เวลา  ไม่นอ้ยกว่า 3 เดือนก่อน และ 3 เดือนนับ
แต่วันประกาศจ่ายเงินปันผลหรือส่วนแบ่งของ
ก าไร (มาตรา 65 ทวิ(10) แห่งประมวลรษัฎากร) 

2. ผู้ลงทุนได้ถือหุ้นในบริษัทผู้จ่ายเงินปันผล ไม่
นอ้ยกว่า 25% ของหุน้ทัง้หมดที่มีสิทธิออกเสียง 

ไม่เปลี่ยนแปลง 

หมายเหต:ุ *กรณีผูล้งทนุต่างประเทศโปรดศกึษาขอ้มลูเพ่ิมเติมเกี่ยวกบัการไดร้บัยกเวน้ภาษีเงินไดต้ามอนสุญัญาภาษีซอ้น เนื่องจากอาจมี
การเปลี่ยนแปลงไดต้ามขอ้ตกลงในอนสุญัญาภาษีซอ้นของแต่ละประเทศ 
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4. ความเป็นธรรมของอัตราและราคาทีใ่ช้ในการแลกเปลี่ยนหลักทรัพย ์และเงือ่นไขในการเข้าท ารายการ 
4.1 ความเป็นธรรมของอัตราและราคาทีใ่ช้ในการแลกเปลี่ยนหลักทรัพย ์ 

จากแผนการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นและการจัดการและการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน   
บริษัทฯ จะด าเนินการจดัตัง้บริษัทโฮลดิง้สเ์พื่อท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัทฯ โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะออกและเสนอขาย
หุน้สามญัเพิ่มทุนเพื่อแลกกับหุน้ของบริษัทฯ ในอตัรา 1 หุน้สามญัของบริษัทฯ ต่อ 1 หุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้ส ์ และภายหลงัการ
ท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์สรจ็สิน้ บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการยื่นขอน าหุน้สามญัของบรษิัทโฮลดิง้ส ์เขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหุน้สามญัของบรษิัทฯ ซึ่งจะถกูเพิกถอนออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
ฯ ในเวลาเดียวกัน และเนื่องจากบริษัทโฮลดิง้สเ์ป็นบริษัทที่จัดตัง้ใหม่เพื่อเขา้ท ารายการในครัง้นี ้โดยยังไม่มีการด าเนินธุรกิจใดๆ  
ภายหลังจากการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยจ์ากผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้ส ์จะ
เป็นไปตามฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ตามสดัส่วนการถือหุน้ท่ีบรษิัทโฮลดิง้สส์ามารถแลกหุน้ไดจ้ากการท า
ค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของบริษัทฯ เพื่อการปรบัโครงสรา้งการถือหุ้นในครัง้นี ้ ดังนั้น ผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้ส์
ภายหลงัจากการแลกหุน้จะสามารถสะทอ้นสถานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ รวมถึงบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ได ้ 

ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าอัตราการแลกหุ้นที่อัตรา 1 หุ้นสามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้น
สามัญ ของบริษัทโฮลดิง้ส ์และราคาในการแลกเปลี่ยนหุ้นซ่ึงเท่ากับราคาต้นทุนของผู้ถือหุ้นแต่ละรายมีความเหมาะสมไม่
ท าให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่ตอบรับค าเสนอซือ้เสียประโยชนจ์ากการแลกเปลี่ยนหุ้นในคร้ังนี้ รวมถึงผู้ถือหุ้นไม่มีภาระ
ภาษีเพิ่มเติมจากการตอบรับค าเสนอซือ้ดังกล่าวเน่ืองจากราคาเสนอซือ้จะเท่ากับราคาต้นทุนของผู้ถือหุ้นแต่ละราย 

อย่างไรก็ดี ภายหลงัจากการแลกหุน้ระหว่างบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์และหุน้ของบริษัทโฮลดิง้สไ์ดเ้ขา้เป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหุน้ของบริษัทฯ แลว้ บริษัทโฮลดิง้สใ์นฐานะผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ มีแผนท่ีจะทยอยซือ้หุน้ของ BVG 
โดยปัจจุบันบริษัทฯ ถือหุ้น BVG จ านวน 292,499,980 หุ้น คิดเป็นรอ้ยละ 65 ของหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ BVG 
(ขอ้มลู ณ วนัท่ี 10 มีนาคม 2569) ซึ่งจะแบ่งงวดการซือ้ขายเป็นสองงวด โดยในงวดการซือ้ขายที่หน่ึงจะด าเนินการซือ้หุน้ BVG จาก
บริษัทฯ จ านวน 157,500,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 35 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ BVG โดยคาดว่าการโอนหุน้จะ
เสรจ็สมบรูณภ์ายใน 1 เดือนนบัแต่วนัท่ีบรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และในงวดการซือ้ขายที่สองจะ
ด าเนินการซือ้ขายหุน้จ านวน 134,999,980 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 30 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ BVG ทัง้นีใ้น
งวดการซือ้ขายที่สอง อาจด าเนินการซือ้ขายหุน้ในครัง้เดียวหรือทยอยด าเนินการซือ้ขายหุน้ โดยคาดว่าจะด าเนินการโอนหุน้ใหแ้ลว้
เสร็จภายใน 5 ปีนบัแต่วนัที่บรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยพิจารณาจากกระแสเงินสดรวมถึงเงิน
ปันผลที่บรษิัทโฮลดิง้สจ์ะไดร้บัในอนาคต ประกอบกบัค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนินการเพื่อประโยชนส์งูสดุของบรษิัทฯ บรษิัท
โฮลดิง้ส ์และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้ส ์โดยจะปฏิบตัิตามหลกัเกณฑแ์ละกฎหมายประกนัวินาศภยั ประกาศส านกังาน 
ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ รวมถึงกฎหมายอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง 

ทัง้นี ้การโอนขายหุน้ของ BVG ใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้ส ์เป็นธุรกรรมที่ตอ้งพิจารณาตามเกณฑข์องประกาศรายการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปและประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัรว่มดว้ย และเขา้ข่ายเป็นรายการที่ตอ้งขอรบัความเห็นชอบจากส านกังาน คปภ. ตาม
ประกาศการขอความเห็นชอบการซือ้หรือขายทรพัยสิ์นกับกรรมการหรือบุคคลที่เก่ีวขอ้งกับกรรมการของบริษัทประกันวินาศภยั 
ดังนั้น การโอนขายหุน้ BVG จึงยังมีความไม่แน่นอนเนื่องจากการด าเนินการดังกล่าวยังตอ้งขึน้อยู่กับการขออนุมัติและการขอ
อนุญาตที่จ าเป็นและเก่ียวขอ้งกบัแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ซึ่งอาจมีการเปล่ียนแปลงไดต้ามความเหมาะสม ประกอบกับระยะเวลา
ในอนาคต (ภายใน 5 ปี นบัแต่วนัท่ีบรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์) และแหล่งเงินทนุในอนาคต ซึ่งยงัมี
ความไม่แน่นอน ทัง้นี ้เพื่อใหเ้ป็นไปตามประกาศขา้งตน้ บรษิัทฯ ตอ้งก าหนดราคาซือ้ขายหุน้ BVG ใหก้บับรษิัทโฮลดิง้สใ์นราคาที่ไม่
ต  ่ากว่าราคาดงัต่อไปนี ้ (1) ราคาบญัชี หรือ (2) ราคาเสนอซือ้ ณ สิน้วนัประเมินราคา หรือ (3) ราคาตลาด แลว้เเต่ว่าราคาใดจะสงู
กว่า ดงันัน้ บริษัทฯ ในฐานะผูโ้อนขายหุน้ BVG ไดก้ าหนดราคาซือ้ขายส าหรบังวดการซือ้ขายที่หน่ึงในราคาหุน้ละ 1.64 บาท (หนึ่ง



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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บาทหกสิบส่ีสตางค)์ ซึ่งเป็นราคาเสนอซือ้ ณ สิน้วนัของวนัประเมินราคา (วนัที่ 16 มีนาคม 2569 ซึ่งเป็นวนัก่อนวนัที่มีการประชมุ
คณะกรรมการบรษิัทฯ เพื่อพิจารณาอนมุตัิแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการและการด าเนินการอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง) ซึ่ง
เป็นราคาที่สงูที่สดุตามที่ประกาศก าหนด (ราคาบญัชีของหุน้ท่ีจะซือ้ขายส าหรบังวดการซือ้ขายที่หน่ึง ตามงบการเงินประจ าปี 2568 
ของบริษัทฯ สิน้สุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งผู้สอบบัญชีรบัอนุญาตได้ตรวจสอบแลว้มีการบันทึกราคาบัญชีของหุ้น BVG 
เท่ากบั หุน้ละ 0.8825 บาท (ศนูยจ์ดุแปดแปดสองหา้บาท)) และส าหรบังวดการซือ้ขายที่สอง บรษิัทฯ จะตกลงราคาที่ซือ้ขายอีกครัง้ 
โดยราคาในการซือ้ขายหุน้ BVG จะตอ้งเป็นไปตามเงื่อนไขในประกาศการขอความเห็นชอบการซือ้หรือขายทรพัยสิ์นกับกรรมการ
หรือบุคคลที่เก่ียวขอ้งกับกรรมการของบริษัทประกันวินาศภยั ทัง้นี ้ในงวดบญัชีดงักล่าวอาจมีรายไดแ้ละก าไรหรือขาดทุนจากการ
ขายเงินลงทุนใน BVG ซึ่งเท่ากับผลต่างระหว่างราคาทุนกับราคาที่โอนใหบ้ริษัทโฮลดิง้ส ์โดยบริษัทฯ ตอ้งน าก าไรจากการขายเงิน
ลงทนุใน BVG มารวมเป็นเงินไดใ้นการค านวณภาษีเงนิไดน้ิติบคุคลในงวดที่มกีารขาย ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของ
บริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้สด์ว้ยบนงบการเงินรวม ประกอบกับบริษัทฯ จะมีกระแสเงินสดที่เพิ่มขึน้จากการขายเงินลงทุนในบริษัท
ย่อยใหแ้ก่บรษิัทโฮลดิง้ส ์

 
4.2 ความเป็นธรรมของเงือ่นไขในการเข้าท ารายการ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาความเป็นธรรมของเงื่อนไขการเขา้ท ารายการจากเงื่อนไขที่บรษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้ส ์
จะตอ้งด าเนินการใหค้รบถว้นก่อนที่แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในครัง้นีจ้ะบรรลุผลส าเร็จ โดยบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส์
จะตอ้งด าเนินการต่าง ๆ ที่ส  าคญั ดงัต่อไปนี ้

 
1) การได้รับอนุมัติการเข้าท ารายการจากทีป่ระชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
โดยในวนัที่ 28 เมษายน 2569 เวลา 9.00 น. ซึ่งถกูก าหนดใหเ้ป็นวนัประชมุสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 33  มีวาระดงันี ้

 วาระท่ี 1  รบัทราบรายงานของคณะกรรมการประจ าปีและผลการด าเนินงาน ประจ าปี สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 
   2568 
 วาระท่ี 2 พิจารณาอนมุตัิงบการเงินประจ าปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 
 วาระท่ี 3 พิจารณาอนมุตัิงดการจ่ายเงินปันผลส าหรบัผลการด าเนินงานประจ าปี 2568 
 วาระท่ี 4 พิจารณาเลือกตัง้กรรมการแทนกรรมการท่ีพน้จากต าแหน่งตามวาระ 
 วาระท่ี 5 พิจารณาอนมุตัิค่าตอบแทนกรรมการ 
 วาระท่ี 6 พิจารณาแต่งตัง้ผูส้อบบญัชีและก าหนดค่าสินจา้ง 
 วาระท่ี 7 พิจารณาอนุมัติแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ และการด าเนินการอื่น ๆ  
   ที่เก่ียวขอ้ง 

วาระท่ี 7.1   พิจารณาอนมุตัิการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบรษิัทฯ 
วาระท่ี 7.2  พิจารณาอนมุตัิการขอเพิกถอนหุน้ของบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด

หลักทรพัยฯ์ เพื่อใหส้อดคลอ้งกับแผนการปรับโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการของ
บรษิัทฯ 

วาระที่ 7.3  พิจารณาอนุมตัิการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้บงัคบัของบริษัทฯ เพื่อใหส้อดคลอ้งกับแผนการปรบั
โครงสรา้งและการจดัการของบรษิัทฯ 

วาระที่ 7.4  พิจารณาอนุมัติการมอบอ านาจซึ่งเก่ียวข้องกับการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นและการ
จดัการ 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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วาระท่ี 8 พิจารณาเรื่องอื่นๆ (ถา้มี) 
อนึ่ง ในการพิจารณาอนุมตัิแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ใหว้าระที่ 7.1 ถึงวาระที่ 7.4 ถือเป็นวาระที่เก่ียวเนื่องกันและเป็น

เงื่อนไขซึ่งกันและกัน ดงันัน้ หากวาระใดวาระหนึ่งไม่ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมสามญัผูถื้อหุน้ในครัง้นีจ้ะถือว่าวาระที่เก่ียวเนื่ องกนั
วาระอื่นเป็นอันยกเลิก และจะไม่มีการพิจารณาวาระอื่นๆ ที่ เก่ียวเนื่องกันอีก นอกจากนี ้หากเมื่อครบก าหนดระยะเวลาการตอบ
รับค าเสนอซือ้ดว้ยการแลกหุ้นแลว้ จ านวนหุ้นที่ผู้ถือหุ้นแสดงเจตนาขายมีสัดส่วนน้อยกว่ารอ้ยละ 90 ของจ านวนสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของบรษิัทฯ บรษิัทฯ จะพิจารณายกเลิกกระบวนการแลกหุน้ดงักล่าว รวมถึงการยกเลิกแผนการปรบัโครงสรา้ง 

 
2) การได้รับอนุมัติการเข้าท ารายการจากทีป่ระชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทโฮลดิง้ส ์ 
บริษัทฯ ไดด้  าเนินการให้มีการจัดตัง้บริษัทโฮลดิง้ส ์ ซึ่งคือบริษัท ไทยรี กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์ จ ากัด (มหาชน) โดยมีทุนจด

ทะเบียนเริ่มตน้ 13,200 บาท มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.88 บาท แบ่งออกเป็น 15,000 หุน้ โดยมีกรรมการ ผูบ้ริหาร และพนกังาน ของ
บรษิัทฯ เป็นผูถื้อหุน้เริ่มแรก โดยที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทโฮลดิง้สซ์ึ่งในเบือ้งตน้จะจดัขึน้ภายในเดือนเมษายน 2569 จะตอ้งอนมุตัิ
การเขา้ท ารายการดงัต่อไปนี ้

1. การเพิม่ทนุจดทะเบียนและการแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบรคิณหส์นธิ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการเพิม่ทนุจดทะเบียน ตาม
แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 

2. การจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทโฮลดิง้ส ์เพื่อรองรบัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ 
3. การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ โดยการแลกหุน้และการด าเนินการอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง 
4. การยื่นแบบค าขออนญุาตเสนอขายหลกัทรพัยท์ี่ออกใหม่ และแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัย์

พรอ้มการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยต์่อส านกังาน ก.ล.ต. 
5. การยื่นแบบค าขอรบัหุน้สามญัของบรษิัทโฮลดิง้สเ์ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
6. การรบัโอนหุน้ของ BVG ในสดัส่วนรอ้ยละ 65 จาก THRE ตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 

 

3) การได้รับอนุมัติและ/หรือการแจ้งให้ทราบเกี่ยวกับแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ ให้
คู่สัญญาประกันภัยและคู่สัญญาอื่นๆ (ถ้ามี) ทีเ่กี่ยวข้อง 

บริษัทฯ ตอ้งด าเนินการขออนุมัติและ/หรือการแจง้ใหท้ราบเก่ียวกับแผนการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นและการจัดการ 
ใหแ้ก่ คู่สญัญาประกันภยั อาทิ คู่สญัญาในการท าประกนัภยัต่อ และคู่สญัญาอื่นๆ (ถา้มี) เก่ียวกับแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้
และการจดัการ เพื่อแกไ้ขหรือขอผ่อนผนัขอ้ก าหนดที่เก่ียวเนื่องกบัการเปล่ียนแปลงการถือหุน้ (Change of Control)   

 
4) การได้รับอนุมัติจากส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยฯ์ 
บริษัทฯ จะตอ้งด าเนินการขอความเห็นชอบเบือ้งตน้ที่เก่ียวเนื่องกับแผนการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นและการจัดการ

รวมถึงการน าหุน้ที่ออกใหม่ของบรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหุน้ของบรษิัทฯ และด าเนินการ
ยื่นค าขอเพิกถอนหุน้ของบรษิัทฯ ออกจากการเป็นบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยบรษิัทฯ คาดว่าจะยื่นเอกสาร
ขอความเห็นชอบเบือ้งตน้ภายในเดือนมีนาคม 2569 และคาดว่าตลาดหลักทรพัย์ฯ จะสามารถแจง้ผลการพิจารณาแผนการปรบั
โครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการดงักล่าวไดภ้ายในเดือนพฤษภาคม 2569 ภายหลงัจากไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัท
ฯ และในช่วงปลายเดือนพฤษภาคม 2569 บรษิัทโฮลดิง้สค์าดว่าจะยื่นแบบค าขออนญุาตเสนอขายหลกัทรพัย ์ที่ออกใหม่ต่อส านกังาน 
ก.ล.ต. และแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยพ์รอ้มการท าค าเสนอซือ้อหลกัทรพัยต์่อส านกังาน ก.ล.ต. (แบบ 69/247-
1) โดยส านกังาน ก.ล.ต. จะพิจารณาค าขออนญุาตภายใน 135 วนันบัแต่วนัที่ส  านกังาน ก.ล.ต. ไดร้บัเอกสารที่ครบถว้น  
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5) การได้รับอนุมัติจากส านักงาน คปภ. 
บริษัทฯ จะตอ้งด าเนินการขอความเห็นชอบจากส านกังาน คปภ. เก่ียวกับการด าเนินการโอนหุน้ของ BVG ใหแ้ก่บริษัท

โฮลดิง้ส ์โดยการที่บริษัทฯ จะจ าหน่ายหุน้ที่ถืออยู่ใน BVG ใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้ส ์ถือเป็นการขายหรือให้สังหาริมทรัพยแ์ก่บุคคลที่
เก่ียวขอ้งกับกรรมการบริษัทของบริษัทประกันวินาศภยั ซึ่งเป็นธุรกรรมที่ตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน คปภ. ตามประกาศ
การขอความเห็นชอบการซือ้หรือขายทรพัยสิ์นกบักรรมการหรือบุคคลที่เก่ียวขอ้งกบักรรมการของบรษิัทประกันวินาศภยั โดยบริษัทฯ 
ยื่นเอกสารขอความเห็นชอบในเดือนมีนาคม 2569 และคาดว่าส านักงาน คปภ. จะสามารถแจง้ผลการพิจารณาดงักล่าวได้ภายใน
เดือนพฤษภาคม 2569 รวมถึงในการแกไ้ขขอ้บังคับของบริษัทฯ จะตอ้งไดร้ับอนุมัติจากส านักงาน คปภ . ก่อนการด าเนินการจด
ทะเบียนต่อกรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์ 

 

6) การท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์ 
ภายหลงัจากที่ไดร้บัอนุญาตจากส านกังาน ก.ล.ต. บริษัทโฮลดิง้สจ์ะตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ทัง้หมดของบริษัทฯ 

จาก ผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทฯ โดยวิธีแลกหุน้ในอตัรา 1 หุน้สามญัของบรษิัทฯ ต่อ 1 หุน้สามญัของบรษิัทโฮลดิง้ส ์(รายละเอียดเก่ียวกบั
เงื่อนไขการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยป์รากฏตามส่วนท่ี 1 หวัขอ้ที่ 2.1 ของรายงานฉบบันี)้ นอกจากนี ้หากเมื่อครบก าหนดระยะเวลา
การตอบรบัค าเสนอซือ้ดว้ยการแลกหุน้แลว้ จ านวนหุน้ท่ีผูถื้อหุน้แสดงเจตนาขายมีสดัส่วนนอ้ยกว่ารอ้ยละ 90 ของจ านวนสิทธิออก
เสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ บรษิัทฯ จะพิจารณายกเลิกกระบวนการแลกหุน้ดงักล่าว รวมถึงการยกเลิกแผนการปรบัโครงสรา้ง 

 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า เงื่อนไขในการเข้าท ารายการในคร้ังนี้มีความเหมาะสม เนื่องจากเงื่อนไข

และขอ้ก าหนดต่างๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัการเขา้ท ารายการเป็นเงื่อนไขและขอ้ก าหนดปกติทั่วไป และเป็นเงื่อนไขที่ถกูก าหนดโดยส านกังาน 
คปภ. ส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งบรษิัทจดทะเบียนอื่นๆ ที่เขา้ท ารายการในลกัษณะคลา้ยคลงึกนัก่อนหนา้นีไ้ดป้ฏิบตัิ
ตามเช่นเดียวกนั โดยเงื่อนไขดงักล่าวมิไดท้ าใหบ้รษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เสียประโยชน ์
 
ส่วนที ่2: สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
 

จากแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ รวมถึงการเพิกถอนจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนของบรษิทัฯ 
นัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การเขา้ท ารายการดงักล่าว มีความเหมาะสม เนื่องจาก 

1. ลดข้อจ ากัดในการลงทุน เนื่องจากปัจจุบันบริษัทฯ ด าเนินธุรกิจประกันวินาศภัยซึ่งอยู่ภายใตก้ารก ากับดูแลโดย 
ส านักงาน คปภ. เพื่อให้บริษัทฯ มีการบริหารจัดการความเส่ียง รวมถึงขอบเขตและสัดส่วนการลงทุนในสินทรพัย์
ประเภทต่างๆ อย่างเหมาะสม ท าใหบ้ริษัทฯ สามารถลงทุนในสินทรพัยป์ระเภทต่างๆ เพื่อเพิ่มผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อ
หุน้ของบริษัทฯ ไดอ้ย่างจ ากัด การปรบัโครงสรา้งในลกัษณะของบริษัทโฮลดิง้ส ์จึงสามารถลดขอ้จ ากดัดา้นการลงทนุ
ดงักล่าวได ้โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะสามารถน าเงินปันผลของบริษัทฯ ไปบริหารจดัการลงทนุเพื่อเพิ่มผลตอบแทนใหแ้ก่ผู้
ถือหุ้นในระยะยาวและเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันของบริษัทโฮลดิง้สไ์ดโ้ดยไม่ส่งผลกระทบต่ออัตราส่วน
เงินกองทุนทัง้หมดต่อสินทรพัยเ์ส่ียง (Capital Adequacy Ratio : CAR) ของบริษัทฯ โดยแหล่งเงินทุนท่ีบริษัทโฮลดิง้ส์
จะใชใ้นการลงทุนในธุรกิจที่ส่งเสริมธุรกิจประกันภัย และ/หรือธุรกิจอื่น จะมาจากเงินปันผลที่ไดร้บัจากบริษัทฯ ใน
อนาคต 

2. ลดขอ้จ ากัดในการประกอบธุรกิจอื่น เนื่องจากปัจจุบันบริษัทฯ ประกอบธุรกิจหลักคือธุรกิจประกันวินาศภัยซึ่งอยู่
ภายใตก้ารก ากับดูแลโดยส านักงาน คปภ. เพื่อให้บริษัทฯ มีการบริหารจัดการความเส่ียงรวมถึงขอบเขตในการ
ประกอบธุรกิจของบริษัทฯ อย่างเหมาะสม ท าใหก้ารลงทุนในธุรกิจอื่นของบริษัทฯ สามารถท าไดอ้ย่างจ ากัด ทั้งนี ้
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ตามประกาศ คปภ. เรื่อง การลงทนุประกอบธุรกิจอื่นของบรษิัทประกนัวินาศภยั บรษิัทฯ สามารถประกอบธุรกิจอื่นที่
นอกเหนือจากธุรกิจประกันวินาศภัยไดเ้พียงไม่ก่ีประเภท อาทิ การให้เช่าอสังหาริมทรัพย ์การพัฒนาโครงการ
อสงัหาริมทรพัย ์การใหบ้ริการดา้นงานสนบัสนุนแก่ผูอ้ื่น การประกอบธุรกิจเก่ียวกับหลกัทรพัย ์การลงทุนถือหุน้ใน
ธุรกิจประกันภัยในต่างประเทศ กิจการสถานพยาบาล กิจการที่ประกอบธุรกิจเทคโนโลยีที่เป็นประโยชนต์่อธุรกิจ
ประกันภยั เป็นตน้ รวมถึงยงัมีขอ้ก าหนดกฎเกณฑเ์รื่องสดัส่วนการถือหุน้เพื่อการประกอบธุรกิจอื่น เช่น ไม่สามารถ
ลงทุนในตราสารทุนในประเทศและต่างประเทศ รวมทั้งหมดเกินรอ้ยละ 30.00 ของสินทรพัยล์งทุนของบริษัทฯ ไม่
สามารถถือตราสารทนุเพื่อประกอบธุรกิจอื่นไดเ้กินรอ้ยละ 10.00 ของสินทรพัยร์วมของบรษิัทฯ และไม่สามารถลงทุน
ในตราสารทนุต่างประเทศที่ออกโดยบรษิัทจ ากดัเกินรอ้ยละ 10.00 ของจ านวนตราสารทนุท่ีออกจ าหน่ายทัง้หมดของ
บรษิัทจ ากดันัน้ เป็นตน้  
ทั้งนี ้ตามประกาศเดิม คปภ. ไดก้ าหนดใหก้ารถือมูลค่ารวมของตราสารทุนที่บริษัทถือเพื่อการประกอบธุรกิจอื่น
นอกเหนือจากการประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยเพื่อหาผลตอบแทนเพิ่มเติมไดท้ัง้หมดตอ้งไม่เกินรอ้ยละ  15 ของ
สินทรพัยร์วมของบริษัท อย่างไรก็ตาม เมื่อวนัที่ 3 ธันวาคม 2567 คปภ. ไดอ้อกประกาศเปล่ียนแปลงสดัส่วนการถือ
ตราสารทุนเพื่อการประกอบธุรกิจอื่นเป็น ไม่เกินรอ้ยละ 10 ของสินทรพัยร์วมของบริษัท และไดก้ าหนดสดัส่วนการ
ลงทนุหรือมีไวซ้ึ่งสินทรพัย ์หรือเขา้เป็นคู่สญัญากบักิจการท่ีมีความเชื่อมโยงกบับรษิัท ทกุรายรวมกนัไม่เกินรอ้ยละ 25 
ของเงินกองทุนของบริษัท ตามประกาศ คปภ. ว่าดว้ยการก าหนดประเภทและชนิดของเงินกองทนุ หรือไม่เกินรอ้ยละ 
10 ของสินทรพัยร์วมของบริษัท แลว้แต่มลูค่าใดจะต ่ากว่า ซึ่งตอ้งด าเนินการตามหลกัเกณฑด์งักล่าวภายในวนัที่  3 
ธันวาคม 2569 ต่อมาคปภ. ไดม้ีการออกประกาศเรื่องการประกอบธุรกิจอื่นของบรษิัทประกนัวินาศภยัใชบ้งัคบัตัง้แต่
วันที่ 1 ธันวาคม 2568 เพื่อทดแทนประกาศเรื่องการประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกันวินาศภัยเดิมทั้งหมดโดย
ประกาศฉบบัดงักล่าวยงัคงก าหนดการบงัคบัใชห้ลกัเกณฑข์า้งตน้ไวต้ามเดิม ซึ่งการเปล่ียนแปลงของประกาศ คปภ. 
ดังกล่าวอาจส่งผลกระทบโดยตรงต่อการคงสัดส่วนการถือหุน้บริษัทย่อยของบริษัทฯ  คือ BVG จึงท าใหบ้ริษัทฯ มี
ความจ าเป็นท่ีจะตอ้งด าเนินการปรบัโครงสรา้งเพื่อใหส้อดรบักบัการปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดขา้งตน้ 
ดังนั้น ภายหลังจากการปรับโครงสรา้งตามแผนการดังกล่าว การถือครองตราสารทุนของ THRE จะเป็นไปอย่าง
เหมาะสมและสอดคลอ้งกับหลักเกณฑข์องส านักงาน คปภ. โดยบริษัทโฮลดิง้สด์ังกล่าวอาจจะสามารถขยายการ
ลงทุนในธุรกิจอื่นไดท้ าใหบ้ริษัทโฮลดิง้สส์ามารถเพิ่มความยืดหยุ่นในการบริหารจดัการและเพิ่มขีดความสามารถใน
การแข่งขนักบัธุรกิจอื่นรวมถึงบรษิัทประกนัภยัอื่นๆ 

3. สามารถบริหารความเส่ียงโดยแบ่งแยกตามกลุ่มธุรกิจไดอ้ย่างชดัเจน การปรบัโครงสรา้งในลกัษณะของบริษัทโฮลดิง้ส ์
จะท าใหบ้รษิัทโฮลดิง้สส์ามารถแบ่งแยกขอบเขตการด าเนินงานของแต่ละกลุ่มธุรกิจไดอ้ย่างชดัเจนและสามารถบริหาร
ความเส่ียงไดอ้ย่างเหมาะสม โดยไม่ส่งผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจประกันวินาศภยั ซึ่งอยู่ภายใตก้ารก ากบัดแูลของ
ส านกังาน คปภ. โดยบรษิัทโฮลดิง้สย์งัสามารถพิจารณาการลงทนุในธุรกิจที่มีความเส่ียงที่สงูกว่าหรือต ่ากวา่การด าเนนิ
ธุรกิจประกนัวินาศภยัในสดัส่วนที่เหมาะสมเพื่อสรา้งผลตอบแทนที่มั่นคงและสงูขึน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของกลุ่มบรษิัทฯ 

4. เป็นการกระจายความเส่ียงในการลงทุนในธุรกิจหลายประเภท ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ บริษัทโฮล
ดิง้สจ์ะสามารถลงทุนประกอบธุรกิจประเภทอื่นที่นอกเหนือจากธุรกิจประกันวินาศภยัได ้ดงันัน้  เมื่อเปรียบเทียบกบั
โครงสรา้งการถือหุน้แบบเดิมจะท าใหก้ลุ่มบริษัทฯ สามารถบริหารและกระจายความเส่ียงในการลงทุนไปยงัธุรกิจ
เก่ียวเนื่องกบัประกนัภยั หรือธุรกิจอื่นๆ ในอนาคต ซึ่งจะเป็นการกระจายความเส่ียงและลดการพ่ึงพิงรายไดจ้ากธุรกจิ
ประกนัวินาศภยั ในกรณีเกิดความผนัผวนของสภาวะอตุสาหกรรมประกนัวินาศภยั 
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5. บรษิัทฯ คาดว่าจะยงัคงสามารถด าเนินธุรกิจตามแผนงานในอนาคตไดต้่อไป แมว้่าภายหลงัจากการเพิกถอนหลกัทรพัย์
ของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนจะท าให้บริษัทฯ สิน้สุดการไดร้ับประโยชน์จากการเป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เช่น การระดมทนุผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในรูปแบบต่างๆ เป็นตน้ แต่บรษิัทฯ ยงัคงมีช่อง
ทางการระดมทุนอื่น เช่น ผ่านทางบริษัทโฮลดิง้สซ์ึ่งเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษัทฯ เป็นตน้ เพื่อรองรบัการด าเนินธุรกิจ  
จึงคาดว่าบรษิัทฯ จะยงัคงสามารถด าเนินธุรกิจตามแผนงานในอนาคตไดต้่อไป 

6. ผู้ถือหุ้นที่ตอบรับค าเสนอซื ้อยังคงถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ต่อไป และมีโอกาสได้รับ
ผลตอบแทนจากผลการด าเนินงานตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในอนาคต เนื่องจากบริษัทโฮลดิง้สเ์ป็น
บรษิัทท่ีจดัตัง้ใหม่เพื่อการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้โดยยงัไม่มีการด าเนินธุรกิจใดๆ และเมื่อภายหลงัการปรบัโครงสรา้ง
เสรจ็สิน้ บรษิัทโฮลดิง้ส ์จะกลายมาเป็นบรษิัทจดทะเบียนและผูถื้อหุน้โดยตรงของ THRE และ BVG ซึ่งมีโอกาสไดร้บั
เงินปันผลจากก าไรของบริษัทดงักล่าว รวมถึงเงินลงทนุและ/หรือบริษัทอื่นๆ ที่บริษัทโฮลดิง้สอ์าจเขา้ลงทนุในอนาคต 
ซึ่งหากในอนาคตผลประกอบการของบรษิัทโฮลดิง้สม์ีก าไรจะสามารถท าใหผู้ถื้อหุน้มีโอกาสไดร้บัเงินปันผลจากก าไร
ดงักล่าว และยงัคงไดร้บัประโยชนจ์ากการถือหุน้ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ต่อไป อาทิ สภาพคล่อง
ในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์โอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทนุในรูปแบบก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain) สิทธิ
ประโยชนก์ารไดร้บัยกเวน้ภาษีที่เกิดจากก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain Tax) ของผูถื้อหุน้ที่เป็นบุคคลธรรมดา 
และการไดร้บัขอ้มลูข่าวสาร เป็นตน้ 

7. อตัราการแลกหุน้ที่อตัรา 1 หุน้สามญัของบริษัทฯ ต่อ 1 หุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้ส ์และราคาในการแลกเปล่ียนหุน้
ซึ่งเท่ากับราคาตน้ทุนของผูถื้อหุน้แต่ละรายมีความเหมาะสม  เนื่องจากบริษัทโฮลดิง้สเ์ป็นบริษัทที่จดัตัง้ใหม่เพื่อเขา้
ท ารายการในครัง้นี ้โดยยงัไม่มีการด าเนินธุรกิจใดๆ ภายหลงัจากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยจ์ากผูถื้อหุน้ของบริษัท
ฯ ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้ส ์จะเป็นไปตามฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน
ของบริษัทฯ ตามสดัส่วนการถือหุน้ที่บริษัทโฮลดิง้สส์ามารถแลกหุน้ไดจ้ากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ทัง้หมดของ
บริษัทฯ เพื่อการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในครัง้นี ้ดงันัน้ ผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้สภ์ายหลงัจากการแลก
หุน้จะสามารถสะทอ้นสถานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ รวมถึงบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ได  ้

 
อย่างไรก็ดี การเขา้ท ารายการดังกล่าวมีขอ้ดอ้ยและความเส่ียงที่ผูถื้อหุน้ควรพิจารณาเพิ่มเติมเพื่อประกอบการลงมติ

อนมุตัิการเขา้ท ารายการดงันี ้   
1. มีภาระค่าใชจ้่ายในการเขา้ท ารายการและค่าใชจ้่ายของบริษัทโฮลดิง้สท์ี่เพิ่มขึน้ การเขา้ท ารายการในครัง้นีจ้ะส่งผล

ใหบ้ริษัทฯ มีภาระค่าใชจ้่ายต่างๆ ในการเขา้ท ารายการเพิ่มเติม เช่น ค่าที่ปรึกษา ค่าประเมินคุณภาพการควบคุม
ภายใน ค่าธรรมเนียมการยื่นแบบและขออนญุาตต่างๆ รวมถึงภาระภาษีที่อาจเกิดขึน้จากก าไรจากการขายเงินลงทุน
ใน BVG ซึ่งเท่ากับผลต่างระหว่างราคาทุนกับราคาที่โอนใหบ้ริษัทโฮลดิง้ส ์โดยบริษัทฯ ตอ้งน าก าไรจากการขายเงิน
ลงทนุใน BVG มารวมเป็นเงินไดใ้นการค านวณภาษีเงินไดน้ิติบคุคลในงวดที่มีการขาย ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผลการ
ด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้สด์ว้ยบนงบการเงินรวม ประกอบกับภายหลงัการด าเนินการตามแผนการ
ปรบัโครงสรา้งฯ ในช่วงแรกโครงสรา้งการก ากับดูแลกิจการและการบริหารงานของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะมีโครงสรา้ง
คณะกรรมการบรษิัทและคณะกรรมการชดุยอ่ย ชดุเดียวกนักบับรษิัทฯ ซึ่งจะด าเนินกิจการของบรษิทัโฮลดิง้สแ์ละของ
บรษิัทฯ ควบคู่กนั ไดแ้ก่ คณะกรรมการบรษิัท คณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน 
คณะกรรมการลงทุน  และคณะกรรมการบริหารความเส่ียงและความยั่งยืน ทัง้นี ้ผูบ้ริหารที่ส  าคญัในบริษัทโฮลดิง้ส ์
ส่วนใหญ่จะเป็นบุคคลเดียวกับผูบ้ริหารที่ส  าคัญในบริษัทฯ  ซึ่งไดแ้ก่ ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร (Chief Executive 
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Officer) รองผูอ้  านวยการใหญ่ สายงานบัญชีและการเงิน (Chief Financial Officer) ผูช้่วยผูอ้  านวยการใหญ่ ฝ่าย
บริหารและพฒันาทุนมนุษย ์และผูช้่วยผูอ้  านวยการใหญ่ ฝ่ายบริหารความเส่ียง ซึ่งเป็นบุคลากรชุดเดียวกับผูด้  ารง
ต าแหน่งดงักล่าวในบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้สจ์ะมีผูบ้ริหารในต าแหน่งผูช้่วยผูอ้  านวยการฝ่ายกฎหมายของบริษัท
โฮลดิง้สเ์พิ่มเติม  
ทั้งนี ้ภายหลังการปรบัโครงสรา้งฯ คณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการชุดย่อยและผูบ้ริหารของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะ
ก ากบัดแูลการด าเนินกิจการของบรษิัทฯ ตามขอ้บงัคบัและนโยบายที่เก่ียวขอ้งของบรษิัทฯ และบรษิัทโฮลดิง้สเ์พื่อให้
เกิดความโปร่งใส มีประสิทธิภาพ และเป็นไปตามกฎหมายที่เก่ียวข้อง โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะก ากบัดูแลบริษัทฯ ผ่าน
นโยบายและกลไกการก ากบัดแูลบรษิัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกั และบรษิัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการแต่งตัง้หรือเสนอชื่อ
บุคคลเขา้เป็นกรรมการ หรือผูบ้ริหารในบริษัทย่อยอื่น และบริษัทร่วมที่ส  าคญัในแต่ละบริษัทเท่าที่สามารถกระท าได้
ตามความเหมาะสม เพื่อท าหน้าที่ติดตามและก ากับดูแลการด าเนินงานของบริษัทย่อยอื่น และบริษัทร่วมให้
สอดคลอ้งกับนโยบายการก ากับดูแลของบริษัทโฮลดิง้ส ์ซึ่งรวมถึงการก ากับดูแลใหบ้ริษัทย่อยอื่น และบริษัทร่วม
ปฏิบตัิตามหลกัเกณฑแ์ละประกาศที่เก่ียวขอ้ง 
ดงันัน้ กลุ่มบริษัทฯ จะมีภาระค่าใชจ้่ายในส่วนของค่าตอบแทนกรรมการ ค่าใชจ้่ายดา้นบุคลากร และค่าใชจ้่ายอื่นๆ  
เช่น ค่าสอบบญัชี ค่าจา้งที่ปรกึษา ค่าจดัท าเว็บไซต ์และค่าจดทะเบียนกับหน่วยงานต่างๆ เพิ่มเติม คิดเป็นประมาณ 
10.00 ลา้นบาทต่อปี เนื่องจากบริษัทโฮลดิง้สเ์พิ่งจดัตัง้ขึน้และอยู่ระหว่างการศกึษาเพิ่มเติมในการลงทุนเพิ่มเติมใน
ธุรกิจอื่นตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ ผูบ้ริหารที่ตอ้งปฏิบัติหนา้ที่ทัง้ในบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์จะยงั
ไม่ไดร้บัเงินเดือนเพิ่มเติมจากบริษัทโฮลดิง้ส ์อย่างไรก็ดี เมื่อบริษัทโฮลดิง้ส์ไดเ้ขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
เรียบรอ้ยแลว้ คณะกรรมการของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะไดร้บัค่าตอบแทนกรรมการตามจ านวนครัง้ที่มีการจดัประชมุตาม
อตัราค่าตอบแทนกรรมการที่ขออนุมตัิผ่านที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส ์ซึ่งจะเป็นค่าใชจ้่ายส่วนที่คาดว่าจะ
เพิ่มขึน้ของการมีบริษัทโฮลดิง้สภ์ายหลงัการปรบัโครงสรา้งฯ โดยหากเปรียบเทียบกับก าไรสทุธิส าหรบัปี 2568 ของ
บรษิัทฯ ตามงบการเงินรวมที่ 19.03 ลา้นบาท จะลดลงเป็นประมาณ 9.03 ลา้นบาท 

2. มีขัน้ตอนในการบรหิารจดัการเพิ่มขึน้ จากแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของบรษิัทฯ จะท าใหบ้รษิัทฯ และบรษิัทโฮล
ดิง้สม์ีโครงสรา้งการก ากับดูแลกิจการและการบริหารงานเช่นเดียวกัน โดยจะมีคณะกรรมการและคณะกรรมการชุด
ย่อยเพื่อก ากบัดแูลกิจการรวมถึงมีขัน้ตอนในการก ากับดแูลซึ่งเป็นไปตามขอ้บงัคบัและนโยบายที่เก่ียวขอ้งของบริษัทฯ 
และบริษัทโฮลดิง้ส ์และเป็นไปตามกฎหมายและกฎระเบียบต่างๆ ของส านกังาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ส านกังาน 
คปภ. และหน่วยงานอื่นที่เก่ียวข้อง ดังนั้น ในกรณีที่บริษัทฯ ในฐานะบริษัทย่อยของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ มีการเขา้ท ารายการที่ส  าคญัอาทิ การไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์การท ารายการกบับคุคลที่เก่ียวโยง
กนั เป็นตน้ บรษิัทฯ อาจจ าเป็นตอ้งด าเนินการผ่านการพิจารณาขออนมุตัิทัง้ที่ประชมุคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุม
ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ/หรือ บริษัทโฮลดิง้ส์ (แล้วแต่กรณี) ท าให้การเข้าท ารายการในอนาคตมีขั้นตอนในการ
พิจารณาอนุมตัิเพิ่มขึน้ รวมถึงระยะเวลาที่ใชใ้นการพิจารณาที่เพิ่มขึน้ดว้ย ซึ่งขัน้ตอนและระยะเวลาที่เพิ่มขึน้ดงักล่าว
อาจท าใหบ้ริษัทฯ มีขอ้เสียเปรียบในการแข่งขนัเมื่อเทียบกบับริษัทอื่นที่ไม่ไดด้  าเนินการในรูปแบบโครงสรา้งการถือหุน้
เดียวกนั 

3. ความเส่ียงในการท ารายการไม่ส าเร็จจากกระบวนการจดทะเบียนหลักทรพัยแ์ละการเพิกถอนหลักทรพัย ์และความ
เห็นชอบของคู่สญัญาอื่นๆ และหน่วยงานก ากบัดูแลที่เก่ียวขอ้ง แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และ
กระบวนการอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งจะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบหรือยินยอมจากคู่สญัญาซึ่งจะขึน้อยู่กับขอ้ตกลงและเงื่อนไข
ของแต่ละสญัญา และหน่วยงานก ากับดูแลต่างๆ ที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงส านกังาน คปภ. ส านกังาน ก.ล.ต. และตลาด
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หลักทรัพยฯ์ ดังนั้น ในกรณีที่บริษัทฯ และ/หรือบริษัทโฮลดิง้ส์ไม่ได้รับการอนุมัติ หรือไม่ไดร้ับความยินยอมจาก
หน่วยงานต่างๆ ขา้งตน้ หรือมีจ านวนหุน้ในบรษิัทโฮลดิง้สไ์ม่ถึงเกณฑท์ี่ก าหนด อาจท าใหก้ารเขา้ท ารายการดงักล่าวไม่
ส าเร็จได ้ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าบริษัทฯ น่าจะมีความพรอ้มในการเขา้ท ารายการโดยการด าเนินการ
ต่างๆ ยงัคงเป็นไปตามก าหนดการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการที่วางไว ้(ตามรายละเอียดที่ปรากฏตามส่วน
ที่ 1 หวัขอ้ 2.7 ของรายงานฉบบันี)้ และอยู่ระหว่างการด าเนินการจดัท าเอกสารเพื่อแจง้ และ/หรือขอความเห็นชอบจาก
คู่สญัญาต่างๆ และหน่วยงานก ากับดูแลที่เก่ียวขอ้ง อย่างไรก็ตาม การไดร้บัความเห็นชอบหรือยินยอมดงักล่าวขึน้อยู่
กบัดลุยพินิจของคู่สญัญาต่างๆ ระบบการควบคมุภายใน และหน่วยงานก ากบัดแูลที่เก่ียวขอ้งเป็นส าคญั ทัง้นี ้หากการ
ด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ ไม่สามารถด าเนินการต่อไปได้ บริษัทฯ จะยังคงด ารงสถานะเป็นบริษัทจด
ทะเบียนและสามารถด าเนินธุรกิจประกนัวินาศภยัต่อไป ท าใหไ้ม่มีผลกระทบใดๆ ต่อผูถื้อหุน้ แต่อย่างไรก็ตาม ในกรณี
ดังกล่าวจะท าให้ผู้ถือหุ้นอาจเสียโอกาสในการได้รับประโยชน์จากการขยายธุรกิจของบริษัทโฮลดิง้ส์  ซึ่งรวมถึง
ผลตอบแทนที่อาจเพิ่มขึน้จากการขยายธุรกิจดงักล่าว รวมถึงบรษิัทฯ อาจสญูเสียความสามารถในการแข่งขนัทางธุรกิจ
ในอนาคต และมีความเส่ียงต่อการด ารงสดัส่วนการลงทนุในธุรกิจอื่นตามประกาศ คปภ. 

4. ความเส่ียงจากธุรกรรมการโอนหุน้ BVG ไม่เป็นไปตามการคาดการณ ์ภายหลงัจากที่หุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้ส ์ได้
เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ แลว้ บริษัทฯ จะจ าหน่ายหุน้สามญัของ BVG ซึ่งเป็น
บริษัทย่อยของบริษัทฯ ใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้ส ์โดยจะแบ่งงวดการซือ้ขายเป็นสองงวด โดยในงวดการซือ้ขายที่หนึ่งจะ
ด าเนินการซือ้ขายหุ้นรอ้ยละ 35 ของหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ BVG โดยคาดว่าการโอนหุ้นจะเสร็จ
สมบรูณภ์ายใน 1 เดือนนบัแต่วนัที่บรษิัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และในงวดการซือ้ขาย
ที่สองจะด าเนินการซือ้ขายหุน้รอ้ยละ 30 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ BVG โดยอาจด าเนินการในครัง้
เดียวหรือทยอยด าเนินการซือ้ขายหุน้ โดยคาดว่าจะด าเนินการโอนหุน้ใหแ้ลว้เสร็จภายใน 5 ปี นับแต่วันที่บริษัทโฮล
ดิง้สเ์ขา้เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทัง้นี ้การโอนขายหุน้ของ BVG ใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้ส ์ทัง้นี ้การโอน
ขายหุน้ของ BVG ใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้ส ์ถือเป็นธุรกรรมที่ตอ้งพิจารณาตามเกณฑข์องประกาศรายการไดม้าหรือจ า
หนายไปและประกาศรายการที่เก่ียวโยงกนัรว่มดว้ย  ทัง้นี ้จากการสอบทานเพิ่มเติมกบับรษิัทฯ ธุรกรรมการโอนขายหุน้ 
BVG ดงักล่าวถือเป็นส่วนหน่ึงของแผนการปรบัโครงสรา้งซึ่งจะตอ้งไดร้บัอนุมตัิโดยผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ พรอ้มการปรบั
โครงสรา้ง และไม่เขา้ข่ายการเป็นรายการไดม้าจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทจดทะเบียนเนื่องจากเป็นการโอน
ทรพัยสิ์นภายในกลุ่มเพื่อปรบัโครงสรา้งการถือหุน้เท่านัน้ และเนื่องจากวนัท่ีบรษิัทฯ มีการตกลงเขา้ท ารายการ (ไดแ้ก่ 
วนัที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมตัิใหเ้ขา้ท าธุรกรรมการโอนขายหุน้ของ BVG ที่บริษัทฯ ถืออยู่ใหบ้ริษัทโฮลดิง้ส)์ 
บริษัทโฮลดิง้สไ์ม่ไดเ้ป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน ทัง้นี ้ภายหลงัการปรบั
โครงสรา้ง บรษิัทฯ จะกลายเป็นบรษิัทย่อยที่บรษิัทจดทะเบียน (บรษิัทโฮลดิง้ส)์ ถือหุน้ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 90.00 ซึ่งไม่
ตอ้งปฏิบตัิตามเกณฑร์ายการท่ีเก่ียวโยงกนั 
แต่เขา้ข่ายเป็นรายการท่ีตอ้งขอรบัความเห็นชอบจากส านกังาน คปภ. ตามประกาศการขอความเห็นชอบการซือ้หรือ
ขายทรพัยสิ์นกับกรรมการหรือบุคคลที่เก่ียวขอ้งกับกรรมการของบริษัทประกันวินาศภยั ดงันัน้ การโอนขายหุน้ BVG 
ดงักล่าวจึงยงัมีความไม่แน่นอน เนื่องจากการด าเนินการดงักล่าวยงัตอ้งขึน้อยู่กับการขออนุมตัิและการขออนุญาตที่
จ าเป็นกบัหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง ประกอบกับระยะเวลาในอนาคต (ภายใน 5 ปี นบัแต่วนัท่ีบริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้เป็นบรษิัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์) และแหล่งเงินทนุในอนาคต ซึ่งยงัมีความไม่แน่นอน อย่างไรก็ดี บริษัทฯ จะพิจารณา
กระแสเงินสดรวมถึงเงินปันผลที่บริษัทโฮลดิง้สจ์ะไดร้บัในอนาคต ประกอบกับค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนินการ 
เพื่อประโยชนส์งูสดุของบรษิัทฯ บรษิัทโฮลดิง้ส ์และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทโฮลดิง้ส ์โดยราคาในการ
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ซือ้ขายหุน้ BVG ใหก้ับบริษัทโฮลดิง้สจ์ะเป็นไปตามเงื่อนไขในประกาศการขอความเห็นชอบการซือ้หรือขายทรัพยสิ์น
กับกรรมการหรือบคุคลที่เก่ียวขอ้งกบักรรมการของบริษัทประกนัวินาศภยั และจะปฏิบตัิตามหลกัเกณฑต์ามกฎหมาย
ประกนัวินาศภยั ประกาศส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ รวมถึงกฎหมายอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง 

5. ความเส่ียงจากผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้สไ์ม่เป็นไปตามการคาดการณ์  ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการ
ถือหุน้แลว้จะท าใหผู้ถื้อหุน้ของบริษัทฯ กลายเป็นผูถื้อหุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส ์ ซึ่งในอนาคตอาจจะมีการลงทุนในธุรกิจ
อื่นๆ ที่นอกเหนือจากธุรกิจประกนัวินาศภยั โดยผูถื้อหุน้จะมีความเส่ียงจากผลกระทบการจากการด าเนินงานและการ
ขยายกิจการเพื่อไปลงทนุในธุรกิจอื่นที่เก่ียวเนื่องของบรษิัทโฮลดิง้สใ์นอนาคต รวมถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ต่อบรษิัทฯ 
และบรษิัทโฮลดิง้สจ์ากการเปล่ียนแปลงในขอ้กฎหมายภายใตก้ารก ากบัดแูลของส านกังาน คปภ. 

6. ความเส่ียงดา้นอ านาจควบคมุซึ่งขึน้อยู่กบัสดัส่วนการตอบรบัค าเสนอซือ้ ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ตอบรบัค าเสนอ
ซือ้ทัง้หมด บริษัทโฮลดิง้สจ์ะเป็นผูถื้อหุน้ทัง้หมดของบริษัทฯ ซึ่งเป็นไปตามวตัถุประสงคก์ารปรบัโครงสรา้งการถือหุน้
และการจดัการ โดยบรษิัทโฮลดิง้สจ์ะมีอ านาจควบคมุทัง้หมดในบรษิัทฯ และสามารถรบัรูฐ้านะทางการเงินและผลการ
ด าเนินงานทัง้หมดของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวม อย่างไรก็ดี หากผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ตอบรบัค าเสนอซือ้ต ่ากว่ารอ้ย
ละ 100.00 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ จะส่งผลใหบ้รษิัทโฮลดิง้สม์ีอ  านาจควบคมุในบรษิัทฯ และรบัรู ้
ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ตามสดัส่วนการถือหุน้ในบริษัทฯ ที่ลดลงจากกรณีที่ผูถื้อหุน้ของ
บริษัทฯ บางส่วนไม่ตอบรบัค าเสนอซือ้ ทัง้นี ้หากผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ตอบรบัค าเสนอซือ้นอ้ยกว่ารอ้ยละ 90.00 ของ
จ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะพิจารณายกเลิกค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์อนึ่ง บริษัทฯ จะ
ด าเนินการเปิดเผยขอ้มลูข่าวสารเก่ียวกับการท าค าเสนอซือ้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ทุกรายอย่างเต็มความสามารถเพื่อประโยชน์
สงูสดุของผูถื้อหุน้ อาทิ การเปิดเผยสารสนเทศผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ การแจง้เตือน การโทรศพัทแ์จง้รายละเอียดการ
ท าค าเสนอซือ้ เป็นตน้ เพื่อใหบ้รษิัทโฮลดิง้สไ์ดม้าซึ่งอ านาจควบคมุในบรษิัทฯ 

7. ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ที่ไม่ตอบรบัค าเสนอซือ้และบรษิัทฯ ถกูเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ อาจท าใหผู้ถื้อหุน้ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์มีขอ้จ ากัดในการไดร้บัผลตอบแทนจากการ
ลงทุน ไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์างภาษี และไดร้บัขอ้มูลข่าวสารของบริษัทฯ ลดลงจากการท่ีบริษัทฯ ไม่ไดม้ีสถานะเป็น
บรษิัทจดทะเบียนอีกต่อไป รวมถึงการไม่สามารถถ่วงดลุอ านาจของบรษิัทโฮลดิง้สซ์ึ่งเป็นบรษิัทใหญ่ได ้

ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาประโยชนท์ี่บริษัทฯ และผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ คาดว่าจะไดร้บัจากการเขา้ท ารายการ  ขอ้ดอ้ยและความ
เส่ียงที่อาจเกิดขึน้ ความเหมาะสมของอตัราการแลกหุน้ท่ีกล่าวมาขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระเห็นว่า ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ควร
อนุมัติแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการเพิกถอนหลักทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ และตอบรับค าเสนอซือ้ดงักล่าว 

อย่างไรก็ดี การตดัสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติส าหรบัการท ารายการในครัง้นีอ้ยู่ในดุลพินิจของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เป็น
ส าคัญ ซึ่งผู้ถือหุ้นควรจะศึกษาข้อมูลและพิจารณาเหตุผล ข้อดี ข้อดอ้ย ปัจจัยความเส่ียง ข้อจ ากัด และความเห็นในประเด็น
พิจารณาต่างๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการเขา้ท ารายการดงักล่าวที่แนบมาพรอ้มกบัหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ในครัง้นีด้ว้ย  ความรอบคอบ
ระมดัระวงัก่อนลงมติ เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าวไดอ้ย่างเหมาะสม  

บริษัท ดิสคัฟเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินอิสระของบริษัทฯ ขอรบัรองว่าไดท้ าหนา้ที่ศึกษา                  
และวิเคราะหข์อ้มูลต่าง ๆ ดังที่ไดก้ล่าวมาขา้งตน้ตามมาตรฐานวิชาชีพ และไดใ้หเ้หตุผลบนพืน้ฐานของขอ้มูลและการวิเคราะห์
อย่างเที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้รายย่อยของบรษิัทฯ เป็นส าคญั 
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ทัง้นี ้การตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการดังกล่าวขึน้อยู่กับดลุยพินิจของผู้ถือหุน้
แต่ละรายเป็นส าคัญ ผู้ถือหุ้นจึงควรท าการศึกษาข้อมูลทั้งหมดที่ปรากฎในรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ และเอกสารทั้งหมดที่ส่งมาพร้อมกันกับหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้นในคร้ังนี้และใช้ดุลยพินิจตัดสินใจเพื่อลงมติ
อย่างรอบคอบ 
 

ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าความเห็นตน้ฉบบัเป็นภาษาไทยและไดท้ าการแปลเป็นภาษาองักฤษเพือ่ความเขา้ใจ
ของผูถ้ือหุน้ต่างชาต ิทัง้นี ้หากมีขอ้ความในฉบบัภาษาองักฤษทีไ่ม่ตรงกบัขอ้ความในตน้ฉบบัภาษาไทยใหย้ึดถือตน้ฉบบัภาษาไทย
เป็นหลกั 
 

บริษัท ดิสคัฟเวอร ์ แมเนจเมน้ท ์ จ ากัด ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินอิสระขอรบัรองว่า  ไดพ้ิจารณาและใหค้วามเห็น
ขา้งตน้ดว้ยความรอบคอบตามหลกัมาตรฐานวิชาชีพ โดยค านึงถึงผลประโยชนข์องผูถื้อหุน้รายย่อยเป็นส าคญั 
 

ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 
 

(นายวฒุชิยั ธรรมสาโรช) 
กรรมการ 

(นางสาวกนกพร พงศเ์จตนพ์งศ)์ 
กรรมการ 

 
 

 
 

(นายวฒุิชยั ธรรมสาโรช)  
 ผูค้วบคมุการปฏิบตัิงาน 
 
 
 
บรษิัท ดิสคฟัเวอร ์ แมเนจเมน้ท ์ จ ากดั 
ติดต่อ : บรษิัท ดิสคฟัเวอร ์ แมเนจเมน้ท ์ จ ากดั 
02-651-4447 
info@discoverym.com 
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เอกสารแนบ 1 
สรุปข้อมูลของบริษทั ไทยรับประกันภัยตอ่ จ ากดั (มหาชน) 

 

1. ข้อมูลเบือ้งตน้ 
 
ชื่อบรษิัท : บรษิัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  

(“บรษิัทฯ” หรือ “กิจการ” หรือ “THRE”) 
Thai Reinsurance Public Company Limited 

ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : เลขที่ 100/3-4 อาคารสาธรนคร ทาวเวอร ์ชัน้ท่ี 3-4 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม 
เขตบางรกั กรุงเทพฯ 10500 

โทรศพัท ์ : 0-2660-6111, 0-2666-8088 
ประเภทธุรกิจ : ใหบ้ริการดา้นการรบัประกันภัยต่อ (Professional Reinsurer) ครอบคลุมทั้งการ

รบัประกนัภยัทรพัยสิ์น อบุตัิเหต ุวิศวกรรม ภยัทางทะเลและการขนส่งสินคา้ ลกูคา้
ของบริษัทส่วนใหญ่เป็นบริษัทประกันวินาศภัยในประเทศ มีเพียงบางส่วนเป็น
ลกูคา้จากตลาดต่างประเทศ 

เลขทะเบียนบรษิัท : 0107536001729 
เว็บไซต ์ : http://www.thaire.co.th 
ทนุจดทะเบียน : ทุนจดทะเบียนจ านวน 3,709,194,572.16 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจ านวน 

4,214,993,832 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.88 บาท  
ทุนช าระแล้วจ านวน 3,709,194,572.16 บาท แบ่ง เ ป็นหุ้นสามัญจ านวน 
4,214,993,832 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.88 บาท 

 
2. โครงสร้างผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที่ 22 เมษายน 2568 THRE มีทุนจดทะเบียนและช าระแลว้ จ านวน 3,709,194,572.16 บาท แบ่งเป็นหุน้
สามญัจ านวน 4,214,993,832 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.88 บาท โดยมีรายละเอียดของผูถื้อหุน้รายใหญ่ 10 รายแรกดงันี ้

ล าดับ รายช่ือ 
จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 
สัดส่วนการถือหุ้น 

(ร้อยละ) 
1. HWIC ASIA FUND A/C CLASS C1/ 1,987,104,436 47.14% 
2. นาย วชิระ ทยานาราพร 168,600,000 4.00% 
3. บริษัท วิริยะประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 133,658,535 3.17% 
4. บริษัท กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 103,551,996 2.46% 
5. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั2/ 67,149,154 1.59% 
6. บริษัท นวกิจประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 66,188,419 1.57% 
7. นาย ภควา ปัตตะพงศ ์ 57,500,000 1.36% 
8. นาย กลุวฒัน ์เจนวฒันวิทย ์ 57,000,000 1.35% 
9. นาย กีรติ พานิชชีวะ 43,161,179 1.02% 
10. นาย โอฬาร วงศส์รุพิเชษฐ์ 36,548,300 0.87% 
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ล าดับ รายช่ือ 
จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 
สัดส่วนการถือหุ้น 

(ร้อยละ) 
รวม 10 อันดับแรก 2,720,462,019 64.54% 
ผูถ้ือหุน้อ่ืน 1,494,531,813 35.46% 
รวม 4,214,993,832 100.00% 

ที่มา: SET 
หมายเหต:ุ  
1/ HWIC Asia Fund A/C CLASS C มีฐานะเป็นผูถ้ือหุน้ใหญ่ของบริษทัฯ ทัง้นี ้ 
- Fairfax Financial Holdings Limited (“Fairfax”) เป็นบรษิัทใหญข่อง HWIC-ASIA-FUND จึงมีฐานะเป็นผูถ้ือหุน้ใหญ่หรือผู้

ถือหุน้ที่แทจ้ริง (Ultimate Shareholder) ของ THRE 
- Fairfax จดทะเบียนในประเทศแคนาดา เป็นบรษิัทโฮลดิง้สท์ี่ตัง้อยู่ในโตรอนโต รฐัออนแทรีโอ ซึ่งท าธุรกิจเกี่ยวกบัการ

ประกนัภยัทรพัยส์ินและอบุตัิเหต ุการประกนัภยัต่อ การจดัการการลงทนุ และการจดัการการเคลมประกนั 
- Mr. Prem Watsa เป็นผูถ้ือหุน้ที่มีนัยส าคญั (Significant Shareholder) ที่มีอ านาจควบคมุหรือมีอ านาจในการก าหนด

ทิศทางของ Fairfax ในสดัส่วนรอ้ยละ 43.3 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถ้ือหุน้ทัง้หมดของ Fairfax (ที่มา: รายงานประจ าปี 
2567 ของ Fairfax Financial Holdings Limited) 

2/ บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั เป็นผูอ้อกตราสารเอ็นวีดีอารห์รือใบแสดงสทิธิในผลประโยชนท์ี่เกิดจากหลกัทรพัยอ์า้งอิงไทย 
(NVDR) ซึ่งโดยปกติจะไม่ใชส้ิทธิออกเสียงในการประชมุผูถ้ือหุน้  

 

3. คณะกรรมการบริษัท 

ณ วนัท่ี 5 กมุภาพนัธ ์2569 รายชื่อคณะกรรมการของ THRE ประกอบดว้ย 

ช่ือ ต าแหน่ง 
1. นาย จีรพนัธ ์อศัวะธนกลุ ประธานกรรมการ 
2. นาย โอฬาร วงศส์รุพิเชษฐ์ ประธานเจา้หนา้ทีบ่ริหาร, กรรมการ 
3. นาย จนัดราน รตันาสวามิ รองประธานกรรมการ 
4. นาย โกบีเนธ อาวิน อทัธพนั กรรมการ 
5. นาย สมพร สืบถวิลกลุ กรรมการ 
6. นาย อภิสิทธิ์ อนนัตนาถรตัน กรรมการ 
7. นาง ฉวีวรรณ อกัษรสวาสดิ ์ กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
8. น.ส. พจนีย ์ธนวรานิช กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 
9. นาย สาระ ล า่ซ า กรรมการอิสระ 
10. น.ส. อาดา อิงคะวณิช กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 

หมายเหต:ุ 
1/ กรรมการซึ่งมีอ านาจลงลายมือชื่อแทนบริษัท ไดแ้ก่ นายจีรพนัธ ์อศัวะธนกลุ นายโอฬาร วงศส์รุพิเชษฐ์ นายอภิสิทธิ์ อนนัตนาถ
รตัน กรรมการสองคนลงลายมือชื่อรว่มกนัและประทบัตราส าคญัของบริษัท 
2/ เลขานกุารบริษัท ไดแ้ก่ นางสาววราภรณ ์เลิศรุง่เรือง 
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4. คณะกรรมการชุดย่อย 

ปัจจุบัน โครงสรา้งการจัดการของ THRE ประกอบดว้ย คณะกรรมการชุุดย่อย ซึ่งแต่งตัง้และรายงานตรงต่อ
คณะกรรมการของ THRE แบ่งเป็น 4 คณะ ไดแ้ก่  

1) คณะกรรมการตรวจสอบ  
2) คณะกรรมการสรรหาและก าหนดค าตอบแทน 
3) คณะกรรมการลงทนุ 
4) คณะกรรมการบรหิารความเส่ียงและความยั่งยืน 

 
4.1 คณะกรรมการตรวจสอบ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 คณะกรรมการตรวจสอบ ประกอบดว้ย 
ช่ือ ต าแหน่ง 

1. นางสาวพจนีย ์ธนวรานิช ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 
2. นางฉวีวรรณ อกัษรสวาสดิ ์ กรรมการตรวจสอบ 
3. นางสาวอาดา อิงคะวณิช กรรมการตรวจสอบ 

 

4.2 คณะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 คณะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน ประกอบดว้ย 

ช่ือ ต าแหน่ง 
1. นายจนัดราน รตันาสวามิ ประธานกรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน 
2. นายจีรพนัธ ์อศัวะธนกลุ กรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน 
3. นางสาวอาดา อิงคะวณิช กรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน 

 

4.3 คณะกรรมการลงทนุ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 คณะกรรมการลงทนุ ประกอบดว้ย 

ช่ือ ต าแหน่ง 
1. นายจนัดราน รตันาสวามิ ประธานคณะกรรมการลงทนุ 
2. นายโอฬาร วงศส์รุพิเชษฐ์ กรรมการลงทนุ 
3. นายจีรพนัธ ์อศัวะธนกลุ กรรมการลงทนุ 

 

4.4 คณะกรรมการบริหารความเสีย่งและความย่ังยืน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 คณะกรรมการบรหิารความเส่ียง ประกอบดว้ย 

ช่ือ ต าแหน่ง 
1. นายโอฬาร วงศส์รุพิเชษฐ์ ประธานกรรมการบริหารความเสี่ยงและความยั่งยืน 
2. นางนนัทินี ชินวรรณโณ กรรมการ 
3. นางสาวพจมาน เฟ่ืองอารมย ์ กรรมการ 
4. นายฉตัรชยั พยาฆรินทรงักรู กรรมการ 
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ช่ือ ต าแหน่ง 
5. นายวิชยั เจาชยัเจริญกลุ กรรมการ 
6. ดร. ปิยวดี โขวิฑรูกิจ กรรมการและเลขานกุาร 

 
5. คณะผู้บริหาร 

ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2569 รายชื่อคณะผูบ้รหิารของ THRE ประกอบดว้ย 

ช่ือ ต าแหน่ง 
1. นายโอฬาร วงศส์รุพิเชษฐ์ กรรมการและประธานเจา้หนา้ที่บริหาร 
2. นางสาวพจมาน เฟ่ืองอารมย ์ รองผูอ้  านวยการใหญ ่
3. นายฉตัรชยั พยาฆรินทรงักรู1/ รองผูอ้  านวยการใหญ่ (ผูบ้ริหารสงูสดุฝ่ายบญัชแีละการเงิน) 
4. นายวิชยั เจาชยัเจริญกลุ ผูช้่วยผูอ้  านวยการใหญ่ 
5. ดร. ปิยวดี โขวิฑรูกิจ ผูช้่วยผูอ้  านวยการใหญ่ 
6. นางสาวอรสธีุ คณุานนัทศ์กัดิ ์ ผูช้่วยผูอ้  านวยการใหญ่ 
7. นางสาวสจุิตรา เศวตบวร ผูช้่วยผูอ้  านวยการใหญ่ 
8. นายนติกร ชตุิธรารกัษ ์ ผูช้่วยผูอ้  านวยการใหญ่ 

หมายเหตุ: 1/ ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารสูงสุดฝ่ายบญัชีและการเงิน และรบัผิดชอบควบคุมดูแลการท าบญัชี โดยขึน้ทะเบียนเป็นผูท้  าบญัชี
ใหก้บับริษัท ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2561 และในปี 2568 ไดร้บัการอบรมพฒันาความรูต้่อเนื่องดา้นบญัชี จ านวน 13 ชั่วโมง 

 

6. ข้อมูลการประกอบธุรกิจ 
บรษิัทฯ ใหบ้รกิารดา้นการรบัประกนัภยัต่อดา้นประกนัวินาศภยั (Professional Reinsurer) ครอบคลมุทัง้การรบั

ประกนัภยัทรพัยสิ์น การประกนัภยัทางทะเลและการขนส่ง การประกนัภยัรถ และการประกนัภยัเบ็ดเตล็ด เช่น ประกนัภยั
อุบตัิเหตแุละสขุภาพ ประกันภยัวิศวกรรม ประกันภยัความรบัผิดทางวิชาชีพ เป็นตน้ โดยลกูคา้ของบริษัทฯ ส่วนใหญ่เป็น
บรษิัทประกนัวินาศภยัในประเทศ มีเพียงบางส่วนเป็นลกูคา้จากตลาดต่างประเทศ นอกจากนี ้บรษิัทฯ ยงัมีธุรกิจใหบ้รกิาร
ดา้นเทคโนโลยีเพื่อสนบัสนนุธุรกิจประกนัภยัและบรกิารดา้นเทคโนโลยีอื่นๆ โดยบรษิัทในเครือ  

บริษัทฯ ไดร้บัใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกันวินาศภยั เฉพาะการประกันภยัต่อรายเดียวในประเทศไทย โดย
ด าเนินธุรกิจในฐานะผูร้บัประกันภัยต่อจากบริษัทผูเ้อาประกันภัยต่อ (Ceding Company) เพื่อกระจายความเส่ียงและ
เพิ่มศกัยภาพการรบัประกนัภยัของตลาดประกนัภยัในประเทศ โดยบรษิัทฯ ไดจ้ดัประเภทการประกนัภยัต่อเป็น 2 ประเภท 
ไดแ้ก่ การรบัประกนัภยัต่อแยกตามลกัษณะของภยั และการรบัประกนัภยัต่อแยกตามสญัญา มีรายละเอียด ดงันี  ้

 
6.1 การรับประกันภัยตอ่ 

- การรับประกันภัยต่อแยกตามประเภท 
บรษิัทฯ จดักลุ่มตามลกัษณะของภยั ซึ่งมีความเส่ียงคลา้ยคลงึกนั ดงัต่อไปนี  ้
(1) การประกนัภยัทรพัยสิ์น  
กลุ่มของสญัญาประกันภัยที่ใหค้วามคุม้ครองความเสียหายที่เกิดแก่ทรพัยสิ์น (ที่เคล่ือนยา้ยไม่ได)้ เช่น ความ

คุม้ครองอคัคีภยัซึ่งอาจรวมถึงความเสียหายจากพาย ุการระเบิด ความเสียหายทางการเงินอนัเป็นผลต่อเนื่องจากความ
เสียหายจากไฟ หรือคุม้ครองความเสียหายต่อโครงสรา้ง หรือภยัอื่นๆ ที่ไดร้บัความคุม้ครองตามขอ้ตกลงในสญัญา 

(2) การประกนัภยัทางทะเลและโลจิสติกส ์



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ  
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  

 

บริษัท ดสิคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  เอกสารแนบ 1 หนา้ 5/27   

สิ่งทีส่่งมาด้วย 12 

กลุ่มของสญัญาที่คุม้ครองความเสียหายแก่เรือและทรพัยสิ์น หรือสินคา้ที่อยู่ในระหว่างการขนส่งทางทะเล และ
ยงัขยายของเขตความคุม้ครองไปถึงการขนส่งสินคา้ทางอากาศและทางบก ซึ่งต่อเนื่องกบัการขนส่งทางทะเลดว้ย 

(3) การประกนัภยัรถ 
กลุ่มของสัญญาที่คุม้ครองการสูญเสียหรือความเสียหายต่อตัวรถ ผูโ้ดยสาร ชีวิต ร่างกายและทรพัยสิ์นของ

บคุคลที่เกิดจากอบุตัิเหตรุถยนต ์
(4) การประกนัภยัเบ็ดเตล็ด 
กลุ่มของสัญญาที่คุม้ครองความเสียหายที่นอกเหนือจากการประกันอัคคีภัย การประกันภัยทางทะเล การ

ประกันภยัรถยนต ์ซึ่งจะใหค้วามคุม้ครองภยัอื่น เช่น อุบตัิเหต ุสขุภาพ ทรพัยสิ์น (ที่เคล่ือนยา้ยได)้ วิศวกรรม ความรบัผิด
ทางวิชาชีพ ความรบัผิดต่อบคุคลภายนอก ความรบัผิดตามกฎหมาย เป็นตน้ 

ลักษณะรายไดจ้ากเบีย้ประกันภัยต่อรบัส่วนใหญ่จะเป็นการรบัประกันวินาศภัยต่อจากตลาดภายในประเทศ 
สดัส่วนของเบีย้ประกนัภยัต่อรบัสทุธิสามารถแยกตามลกัษณะของภยัได ้ดงันี ้

 
สัดส่วนเบีย้ประกนัภัยตอ่รับของบริษัท ปี 2566 – 2568 

หน่วย: ลา้นบาท 

 
- การรับประกันภัยต่อแยกตามสัญญา 
บรษิัทฯ มีการด าเนินธุรกิจดา้นการรบัประกนัภยัต่อ 2 วิธีหลกั คือ การรบัประกนัภยัต่อแบบท าสญัญาต่อกนั และ

การรบัประกนัภยัต่อแบบเฉพาะราย    
 

5,280 5,310 

15.12% 15.73% 17.49%
1.97% 1.87% 1.60%

25.06% 23.32% 22.40%

57.87% 59.07% 58.51%

2566 2567 2568

การประกนัภยัทรพัยส์ิน การประกนัภยัทางทะเลและโลจิสติกส์ การประกนัภยัรถ การประกนัภยัเบ็ดเตล็ด

TFRS4 

4,902 
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1) การรับประกันภัยตอ่แบบสัญญา  (Treaty Reinsurance : TTY)   
เป็นการรับประกันภัยต่อที่มีการท าข้อตกลงเงื่อนไขสัญญาการประกันภัยต่อกับบริษัทผู้เอาประกันภัยต่อ 

(Ceding Company) ทัง้ในประเทศและต่างประเทศไวล่้วงหนา้ โดยระบถุึงขอบเขตขอ้ยกเวน้และวงเงินสงูสดุที่บรษิัทผูเ้อา
ประกนัภยัต่อจะไดร้บัความคุม้ครองส าหรบัภยัต่างๆ ในสญัญานัน้ ตามประเภทของการประกนัภยั เช่น สญัญาประกนัภยั
ต่ออคัคีภยั สญัญาประกันภยัต่อภยัทางทะเลและขนส่ง สญัญาประกันภัยต่อเบ็ดเตล็ด สญัญาประกนัภยัต่อรถยนต ์เป็น
ตน้ 

บริษัทฯ มีการเอาประกันภัยต่อช่วงของ “สัญญาประกันภัยต่อตามขอ้ตกลงของตลาด (Market Agreement)” 
กลบัคืนไปบางส่วนดว้ยสดัส่วนที่แน่นอนตามขอ้ตกลงที่ระบุไวใ้นสญัญา ส าหรบัการประกนัภยัต่อในเชิงการคา้ทั่วไปส่วน
ใหญ่บรษิัทฯ จะรบัความเส่ียงไวเ้องทัง้หมด นอกจากนี ้บรษิัทฯ มีนโยบายการเอาประกนัภยัต่อช่วงกรมธรรมท์ี่มีระยะเวลา
ความคุม้ครองมากกว่า 1 ปีเพียงบางส่วน  

ในปี 2567 เบีย้ประกันภยัต่อรบัที่ไดจ้ากการรบัประกนัภยัต่อแบบท าสญัญาต่อกัน มีสดัส่วนรอ้ยละ 77.65 ของ
เบีย้ประกันภยัต่อรบั เพิ่มขึน้รอ้ยละ 10.90 จากปี 2566 แบ่งเป็นเบีย้ประกนัภยัต่อตามสญัญาการคา้ทั่วไป (Treaty) รอ้ย
ละ 73.70 และเบีย้ประกนัภยัต่อตามขอ้ตกลงของตลาด (Market Agreement) รอ้ยละ 3.95 

ในปี 2568 เบีย้ประกันภยัต่อรบัที่ไดจ้ากการรบัประกนัภยัต่อแบบท าสญัญาต่อกัน มีสดัส่วนรอ้ยละ 75.53 ของ
เบีย้ประกันภยัต่อรบั ลดลงรอ้ยละ 3.28 จากปี 2567 แบ่งเป็นเบีย้ประกนัภยัต่อตามสญัญาการคา้ทั่วไป (Treaty) รอ้ยละ 
71.47 และเบีย้ประกนัภยัต่อตามขอ้ตกลงของตลาด (Market Agreement) รอ้ยละ 4.06 

 
2) การรับประกันภัยตอ่แบบเฉพาะราย  (Facultative Reinsurance : FAC)   
เป็นการรบัประกนัภยัต่อที่พิจารณาคดัเลือกรบังานเป็นรายภยัหรือเป็นรายกรมธรรม ์บริษัทฯ มีสิทธิที่จะรบัหรือ

ปฏิเสธการรบัประกนัภยัต่อ และพิจารณาวงเงินรบัประกนัภยัส าหรบัภยันัน้ไดต้ามนโยบายของบรษิัทฯ 
ในปี 2567 เบีย้ประกันภัยต่อรับที่ไดจ้ากการรับประกันภัยแบบเฉพาะรายมีสัดส่วนรอ้ยละ 22.35 ของเบีย้

ประกนัภยัต่อรบั เพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.22 จากปี 2566 
ในปี 2568 เบีย้ประกันภัยต่อรับที่ไดจ้ากการรับประกันภัยแบบเฉพาะรายมีสัดส่วนรอ้ยละ 24.47 ของเบีย้

ประกนัภยัต่อรบั เพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.84 จากปี 2567 
ทัง้นี ้สดัส่วนเบีย้ประกนัภยัต่อรบัแยกตามสญัญาเป็นดงันี ้
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สัดส่วนเบีย้ประกนัภัยตอ่รับของบริษัท ปี 2566 – 2568 
หน่วย: ลา้นบาท 

 

- การชดใช้ค่าสินไหมทดแทน 

การชดใชค้่าสินไหมทดแทนผูเ้อาประกนัภยัต่อ 

 

เมื่อมีความเสียหายจากการรบัประกนัภยั บริษัทประกันภยัคู่สญัญาจะแจง้มายงับริษัทฯ ซึ่งเป็นผูร้บัประกันภยั
ต่อ เพื่อส ารองความเสียหายตามสัดส่วนที่ไดร้บัประกันภัยต่อไวต้ามสัญญาที่ไดต้กลงกัน บริษัทฯ อาจเขา้ร่วมในการ
ส ารวจภยัหรือไม่ก็ได ้แต่จะไดร้บัรายงานส ารวจภยักรณีความเสียหายรายใหญ่ๆ   

การชดใชค้่าสินไหมทดแทน 
- กรณีการรบัประกนัภยัต่อแบบสญัญา (Treaty Reinsurance) จะเรียกเก็บค่าสินไหมทดแทนตามงบบญัชี

ภายใตเ้งื่อนไขที่ก าหนดไวใ้นสญัญา นอกจากนี ้อาจก าหนดเงื่อนไขส าหรบัการเรียกเก็บค่าสินไหมทดแทน

3,988 

24.16% 22.35% 24.47%

70.61% 73.70% 71.47%

5.23% 3.95% 4.06%

2566 2567 2568

Facultative Treaty MA

TFRS4 

4,902 5,310 

3,718 4,123 

5,280 

3,988 
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รายใหญ่ที่มีมลูค่าสงูเกินวงเงินที่ก าหนด (Cash Call Limit) ใหบ้ริษัทประกันภยัสามารถเรียกเก็บไดท้นัที
เพื่อเสรมิสภาพคล่องใหแ้ก่บรษิัทประกนัภยั  

- กรณีการรบัประกันภัยต่อแบบเฉพาะราย (Facultative Reinsurance) จะเรียกเก็บเป็นคราวๆ หรือตาม
ก าหนดเวลาที่บรษิัทประกนัภยัก าหนด 
 

7. โครงสร้างการถือหุน้ของกลุ่มบริษัทฯ 
7.1 โครงสร้างกลุ่มไทยรี 

บริษัทฯ มีโครงสรา้งการถือหุน้ที่ชดัเจน ไม่มีการถือหุน้แบบไขวห้รือแบบปิรามิดในกลุ่มไทยรี จึงช่วยลดความ
เส่ียงที่ก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์ (Conflict of interest) นอกจากนี ้กรณีที่มีรายการระหว่างกัน บริษัทฯ ได้
ปฏิบัติตามนโยบายการมีส่วนไดเ้สียและความขัดแยง้ทางผลประโยชน์ และมาตรการหรือขั้นตอนการอนุมัติการท า
รายการระหว่างกนั  

ในเดือนมกราคม 2567 บริษัท บลูเวนเจอร ์ทีพีเอ จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท บลูเวนเจอร ์กรุ๊ป จ ากัด 
(มหาชน) (บรษิัทย่อยซึ่งบรษิัทฯ ถือหุน้รอ้ยละ 65) ด าเนินการจดัตัง้บรษิัทย่อยแห่งใหม่ 

ณ 31 ธันวาคม 2568 บริษัทฯ มีบริษัทย่อย จ านวน 5 บริษัท และบริษัทย่อยมีกิจการร่วมคา้ 2 บริษัท โดยจดัตัง้
ขึน้เพื่อประกอบธุรกิจการใหบ้รกิารท่ีเก่ียวเนื่องกบัการประกนัภยั โดยโครงสรา้งกลุ่มไทยรีเป็นดงันี ้

 
 

7.2 การประกอบธุรกิจของบริษัทย่อย มีดังนี ้
บริษัท บลเูวนเจอร ์กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (“BVG”) บริษัทย่อยที่ปัจจบุนับริษัทถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 65 จดัตัง้
ขึน้ในเดือนพฤศจิกายน 2543 (เดิมชื่อบริษัท อีเอ็มซีเอส ไทย จ ากัด) และไดเ้ขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์
MAI เมื่อวนัที่ 17 กุมภาพนัธ ์2566 ปัจจุบนัมีทุนจดทะเบียนและเรียกช าระแลว้ จ านวน 225 ลา้นบาท ประกอบ
ธุรกิจใหบ้ริการแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชันส าหรบับริหารจัดการธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกับประกันภัยรถยนตใ์น
ประเทศไทย และ BVG ยงัเป็นผูถื้อหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 ของบรษิัทย่อย 3 แห่ง ไดแ้ก่ 
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1) บรษิัท บลเูวนเจอร ์ทีพีเอ จ ากดั (“BVTPA”) จดัตัง้ขึน้ในเดือน เมษายน 2549 ปัจจบุนัมีทนุจดทะเบียนและ
เรียกช าระแลว้ จ านวน 100 ลา้นบาท ประกอบธุรกิจใหบ้ริการ Outsourcing Service Solution แก่บริษัท
ประกนัภยั บรษิัทประกนัชีวิต และบรษิัทที่ใหส้วสัดิการดา้นการรกัษาพยาบาลแก่พนกังาน  
โดย BVTPA มีบรษิัทย่อยที่ถือหุน้รอ้ย 100 จ านวน 1 แห่ง ไดแ้ก่  
- บริษัท บลเูวนเจอร ์เอชซีเอ็ม จ ากัด (“BVHCM”) ปัจจุบนัมีทุนจดทะเบียนและช าระแลว้ 10 ลา้นบาท 

ประกอบธุรกิจใหบ้รกิาร ใหค้  าแนะน าและวางแผนการเขา้ถึงและการใชบ้รกิารดา้นสขุภาพ 

2) บริษัท บลเูวนเจอร ์แอคชวัเรียล จ ากัด (“BVA”) จดัตัง้ขึน้ในเดือนมกราคม 2554 ปัจจุบนัมีทุนจดทะเบียน
และเรียกช าระแล้ว จ านวน 35 ล้านบาท ประกอบธุรกิจเป็นที่ปรึกษาและให้บริการด้านคณิตศาสตร์
ประกนัภยั 

3) บรษิัท บลเูวนเจอร ์เทค จ ากดั (“BVTECH”) จดัตัง้ขึน้ในเดือนธันวาคม 2559 ปัจจบุนัมีทนุจดทะเบียนและ
เรียกช าระแลว้ จ านวน 18 ลา้นบาท ประกอบธุรกิจให้บริการแพลตฟอรม์อิเล็กทรอนิกส์และบริการที่
เก่ียวเนื่องกบัผูป้ระกอบธุรกิจและบคุคลทั่วไป 

และ BVG ยงัถือหุน้ในกิจการรว่มคา้อีก 2 แห่ง ไดแ้ก่ 
- บรษิัท แคมโบเดียรี บลเูวนเจอร ์จ ากดั (“CRBV”) ซึ่ง BVG ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 49.00 จดัตัง้ขึน้ใน

เดือนสิงหาคม 2566 ปัจจบุนัมีทนุจดทะเบียนและช าระแลว้ จ านวน USD 500,000 แบ่งเป็น 500,000 
หุน้ ราคาพาร ์(Par Value) หุน้ละ USD 1 ประกอบธุรกิจใหบ้รกิารบรหิารจดัการสิทธิประโยชนด์า้นการ
รกัษาพยาบาลและสินไหมทดแทน รวมถึงการใหค้  าปรกึษาแนะน าที่เก่ียวขอ้ง ผ่านแพลตฟอรม์และ
แอปพลิเคชนัในประเทศกมัพชูา 

- บริษัท ดาตา้ เทค ทรานสฟ์อรเ์มชั่น จ ากัด (“DTT”) ซึ่ง BVG ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 35.00 จดัตัง้ขึน้
ในเดือนมีนาคม 2568 ปัจจุบนัมีทุนจดทะเบียนและเรียกช าระแลว้ จ านวน 1,000,000 บาท ประกอบ
ธุรกิจใหบ้ริการแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชนัส าหรบับริหารจดัการธุรกิจที่สนบัสนุนการปล่อยสินเชื่อ
เพื่ออู่ซ่อมรถยนต์ (Garage Lending) ให้ค าปรึกษาที่เก่ียวข้องกับ TPA ให้บริการให้ค าปรึกษาที่
เก่ียวขอ้งกบัการจดัการดา้นสินไหมส าหรบังาน Cyber Insurance และ/หรือด าเนินธุรกิจดา้น Carbon 
Credit expert 

นอกจากนี ้บรษิัทฯ ไดถื้อหุน้ในบรษิัทอื่นสดัส่วนเกินกว่ารอ้ยละ 10 ของทนุจดทะเบียนจ านวน 3 แห่งคือ  
1) บริษัท ที.ไอ.ไอ. จ ากัด (“TII”) ซึ่งบริษัทถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 20.33 ปัจจุบันมีทุนจดทะเบียนและ

เรียกช าระแลว้จ านวน 21.5 ลา้นบาท ประกอบธุรกิจใหบ้รกิารฝึกอบรมดา้นการประกนัภยั 
2) บรษิัท ไทยรีประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) (“THREL”) ซึ่งบรษิัทถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 10.10 ปัจจบุนัมี

ทุนจดทะเบียนและเรียกช าระแลว้จ านวน 620 ลา้นบาท ประกอบธุรกิจประกันภยัต่อ ดา้นการประกนั
ชีวิตทกุประเภท 

3) Cambodian Reinsurance Company (“CRC”) ซึ่งบรษิัทฯ ถือหุน้โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อเป็นสินทรพัย์
ลงทุนของบรษิัทฯ ตามประกาศ คปภ. ในสดัส่วนรอ้ยละ 10.00 ซึ่งเป็นการลงทุนในบริษัทต่างประเทศ
ที่ประกอบธุรกิจประกนัภยัต่อ ดา้นประกนัวินาศภยัและประกนัชีวิต 
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ทัง้นี ้บรษิัทฯ ไม่มีบคุคลที่อาจมคีวามขดัแยง้ถือหนุใ้นบรษิัทย่อยหรือบรษิัทรว่ม เกินรอ้ยละ 10 และบรษิัทฯ ไม่มี
ความสมัพนัธห์รือเก่ียวขอ้งกบัการด าเนินธุรกิจอื่นของผูถื้อหุน้รายใหญ่ โดยไม่มกีารพึง่พิงหรือการสนบัสนนุระหว่างกนัใน
ลกัษณะเป็น value chain หรือลกัษณะอื่นใดกบักลุ่มธุรกิจของผูถื้อหุน้รายใหญ่ 

 
8. โครงสร้างรายได ้

โครงสรา้งรายไดข้องบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย ประกอบดว้ย 3 ส่วนหลกั ไดแ้ก่ 
(1) รายไดจ้ากการรบัประกนัภยั 
(2) รายไดจ้ากการลงทนุ 
(3) รายไดจ้ากการใหบ้รกิารท่ีเก่ียวเนื่องกบัการประกนัภยัที่ด  าเนินการโดยบรษิัทย่อย  

   

โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ส าหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 – 2567 
หน่วย: ลา้นบาท 

โครงสร้างรายได้ บริษัท 
TFRS4 

ปี 2566 ปี 2567 
จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 

1. รายไดจ้ากการรบัประกนัภยั      
- เบีย้ประกนัภยัที่ถือเป็น 
รายไดส้ทุธิ 

เฉพาะ THRE 4,349.53 86.63 4,926.43 88.17 

- รายไดค้่าจา้งและค่าบ าเหน็จ เฉพาะ THRE 67.01 1.33 67.21 1.20 
2. รายไดจ้ากการลงทนุสทุธิ THRE และบริษัทย่อย 68.79 1.37 82.28 1.47 
3. รายไดจ้ากการใหบ้ริการ เฉพาะ บริษัทย่อย 500.15 9.96 501.96 8.98 
4. รายไดอ่ื้น THRE และบริษัทย่อย 35.21 0.70 9.47 0.17 
รายได้รวม 5,020.68 100.00 5,587.34 100.00 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ส าหรับปี สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2567 – 2568 
หน่วย: ลา้นบาท 

โครงสร้างรายได้ บริษัท 
TFRS17 

ปี 2567 ปี 2568 
จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 

1. รายไดจ้ากการรบัประกนัภยั เฉพาะ THRE 2,894.19 82.36 2,764.19 79.89 
2. รายไดจ้ากการลงทนุสทุธิ THRE และบริษัทย่อย 118.06 3.36 112.49 3.25 
3. รายไดจ้ากการใหบ้ริการ เฉพาะ บริษัทย่อย 501.96 14.28 583.15 16.85 
รายได้รวม  3,514.21 100.00 3,459.82 100.00 
หมายเหตุ:  บริษัทฯ น ามาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัที่ 17 เรื่องสญัญาประกนัภัย (TFRS 17) มาถือปฏิบตัิเป็นครัง้แรกตัง้แต่วนัที่ 1 

มกราคม พ.ศ. 2568 โดยน ามาใชแ้ทนมาตรฐานเดิม คือ มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 4 เรื่องสัญญาประกันภัย 
(TFRS 4) เพื่อใหผู้ใ้ชง้บการเงินสามารถเปรียบเทียบและวิเคราะหข์อ้มูลไดอ้ย่างชัดเจนและต่อเนื่อง บริษัทฯ จึงจัดแสดงงบ
การเงินเปรียบเทียบส าหรบังวดเดียวกนัภายใต ้TFRS 4 และ TFRS 17 ส าหรบัช่วงระยะเวลาที่เกี่ยวขอ้ง 

 
       



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ  
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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9. สรุปข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 
9.1 งบแสดงฐานะการเงนิรวม ณ วันที ่31 ธันวาคม 2566 – 2567 (กอ่นปรับปรุงใหม่ตามมาตรฐานการ

รายงานทางการเงนิฉบับที ่17 สัญญาประกันภัย) 
 

รายการ 
งบการเงินตรวจสอบ ตาม TFRS 4 

31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย ์     
สินทรัพยห์มุนเวียน     
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  324.26   4.15   362.59   4.45  
รายไดจ้ากการลงทนุคา้งรบั  0.89   0.01   1.58   0.02  
สินทรพัยจ์ากสญัญาประกนัภยัต่อ  115.03   1.47   108.11   1.33  
ลกูหนีจ้ากสญัญาประกนัภยัต่อ  1,643.95   21.04   1,861.79   22.85  
สินทรพัยท์างการเงินตราสารหนี ้  3,305.35   42.31   3,342.57   41.03  
สินทรพัยท์างการเงินตราสารทนุ  728.30   9.32   729.03   8.95  
เงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบั  9.13   0.12   6.62   0.08  
เงินลงทนุในบริษัทรว่มคา้  8.30   0.11   4.04   0.05  
ทรพัยส์ินรอการขาย  108.27   1.39   -     -    
ที่ดิน อาคารและอปุกรณส์ทุธิ  222.39   2.85   275.86   3.39  
สินทรพัยส์ิทธิการใชส้ทุธิ  10.13   0.13   16.23   0.20  
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนสทุธิ  177.21   2.27   207.10   2.54  
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชีสทุธิ  300.31   3.84   274.02   3.36  
สินทรพัยอ่ื์น     
ค่าจา้งและค่าบ าเหน็จจ่ายรอตดับญัชี           589.37                 7.54            634.90                 7.79  
ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลรอเรียกคืน  37.32   0.48   47.97   0.59  
อ่ืน ๆ  232.79   2.98   274.15   3.37  

รวมสินทรัพย ์ 7,812.98 100.00 8,146.54 100.00 
หนีสิ้น     
หนีส้ินจากสญัญาประกนัภยั 2,846.97 36.44 2,976.92 36.54 
เจา้หนีบ้ริษัทประกนัภยัต่อ 500.38 6.40 493.50 6.06 
หนีส้ินตราสารอนพุนัธ ์ 0.55 0.01 0.06 0.00 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 5.49 0.07 4.89 0.06 
ภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังาน 73.92 0.95 92.23 1.13 
หนีส้ินตามสญัญาเช่า 10.42 0.13 17.54 0.22 
หนีส้ินอ่ืน - - - - 
   เบีย้ประกนัภยัต่อรบัล่วงหนา้ 353.14 4.52 365.51 4.49 
   ค่าบ าเหน็จรบัรอตดับญัช ี 18.40 0.24 17.82 0.22 
   อ่ืนๆ 202.36 2.59 209.59 2.57 
รวมหนี้สิน 4,011.63 51.35 4,178.05 51.29 
ส่วนของผู้ถือหุ้น     
ทนุจดทะเบียนออกและช าระแลว้     



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ  
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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รายการ 
งบการเงินตรวจสอบ ตาม TFRS 4 

31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หุน้สามญั 4,214,993,832 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.88 บาท 3,709.19 47.47 3,709.19 45.53 
ก าไร (ขาดทนุ) สะสม      
  จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 73.10 0.94 77.50 0.95 
  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร (210.25) (2.69) 3.90 0.05 
องคป์ระกอบอ่ืนของผูถ้ือหุน้ (29.32) (0.38) (84.76) (1.04) 
รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 3,542.73 45.34 3,705.84 45.49 
ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 258.63 3.31 262.65 3.22 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 3,801.35 48.65 3,968.49 48.71 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 7,812.98 100.00 8,146.54 100.00 

ที่มา: บริษัทฯ 
 

9.2 งบก าไรขาดทนุรวมส าหรับปีสิน้สุด วันที ่31 ธนัวาคม 2566 – 2567 (กอ่นปรับปรุงใหม่ตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงนิฉบับที ่17 สัญญาประกันภัย) 
 

รายการ 
งบการเงินตรวจสอบ ตาม TFRS 4 

31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้         
เบีย้ประกนัภยัต่อรบั 4,902.64 97.65 5,310.44 95.04 
หกั เบีย้ประกนัภยัจ่ายจากการเอาประกนัภยัต่อ  (248.28) (4.95) (275.24) (4.93) 
เบีย้ประกันภัยต่อรับสุทธ ิ 4,654.36 92.70 5,035.20 90.12 
หกั ส ารองเบีย้ประกนัภยัที่ยงัไม่ถือเป็นรายไดเ้พ่ิมขึน้

จากปีก่อน 
(304.83) (6.07) (108.77) (1.95) 

เบีย้ประกันภัยต่อทีถ่ือเป็นรายได้สุทธิจากการ
ประกันต่อ 

4,349.53 86.63 4,926.43 88.17 

รายไดค้่าจา้งและคา่บ าเหน็จ 67.01 1.33 67.21 1.20 
รายไดจ้ากการลงทนุสทุธิ 83.55 1.66 121.01 2.17 
ก าไรสทุธิจากเครื่องมือทางการเงิน 0.00 0.00 2.89 0.05 
ขาดทนุจากการปรบัมลูค่ายตุิธรรมของเครื่องมือทาง
การเงิน 

(14.67) (0.29) (37.26) (0.67) 

ส่วนแบ่งขาดทนุจากเงินลงทนุในการรว่มคา้ (0.09) (0.00) (4.36) (0.08) 
รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 500.15 9.96 501.96 8.98 
รายไดอ่ื้น 35.21 0.70 9.47 0.17 
รวมรายได้ 5,020.68 100.00 5,587.34 100.00 
ค่าใช้จ่าย     
ค่าสินไหมทดแทน 2,133.76  42.50  2,442.32  43.71  
หกั ค่าสินไหมทดแทนรบัคืนจากการประกนัภยัต่อ (68.57) (1.37) (64.11) (1.15) 
ค่าสินไหมทดแทนสุทธิ 2,065.18 41.13 2,378.20 42.56 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ  
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  
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รายการ 
งบการเงินตรวจสอบ ตาม TFRS 4 

31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่าจา้งและค่าบ าเหน็จจ่าย 1,828.25 36.41 2,051.07 36.71 
ค่าใชจ้่ายในการรบัประกนัภยัอ่ืน 141.78 2.82 158.29 2.83 
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน 257.83 5.14 236.75 4.24 

ค่าใชจ้่ายลงทนุ 4.84 0.10 2.95 0.05 
ค่าใชจ้่ายจากการใหบ้ริการ 434.11 8.65 453.49 8.12 
ตน้ทนุทางการเงิน 0.96 0.02 1.49 0.03 
ผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้(กลบัรายการ) (0.09) (0.00) (0.47) (0.01) 
ค่าใชจ้่ายอ่ืน 2.09 0.04 4.55 0.08 
รวมค่าใช้จ่าย 4,734.94 94.31 5,286.33 94.61 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 285.74 5.69 301.01 5.39 
รายได ้(ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได)้ (54.35) (1.08) (55.55) (0.99) 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 231.39 4.61 245.46 4.39 

ที่มา: บริษัทฯ 
 

9.3 งบแสดงฐานะการเงนิรวม ณ วันที ่31 ธันวาคม 2566 – 2568 (หลังปรับปรุงใหมต่ามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงนิฉบับที ่17 สัญญาประกันภัย) 
 

รายการ 
งบการเงินตรวจสอบ ตาม TFRS 17 

31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย ์       
สินทรัพยห์มุนเวียน       
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  324.26   5.62   362.59   6.25   460.15   6.82  
รายไดจ้ากการลงทนุคา้งรบั  0.89   0.02   1.58   0.03   0.89   0.01  
สินทรพัยจ์ากสญัญาประกนัภยั  149.77   2.59   123.99   2.14   116.37   1.72  
สินทรพัยจ์ากสญัญาประกนัภยัต่อ  250.97   4.35   250.30   4.31   1,285.40   19.04  
สินทรพัยท์างการเงินตราสารหนี ้  3,305.35   57.25   3,342.57   57.60   2,800.91   41.48  
สินทรพัยท์างการเงินตราสารทนุ  728.30   12.62   729.03   12.56   1,141.22   16.90  
เงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบั  9.13   0.16   6.62   0.11   2.68   0.04  
เงินลงทนุในบริษัทรว่ม  -     -     -     -     0.08   0.00  
เงินลงทนุในการรว่มคา้  8.30   0.14   4.04   0.07   -     -    
ทรพัยส์ินรอการขาย  108.27   1.88   -     -     -     -    
ที่ดิน อาคารและอปุกรณส์ทุธิ  222.39   3.85   275.86   4.75   253.96   3.76  
สินทรพัยส์ิทธิการใชส้ทุธิ  10.13   0.18   16.23   0.28   12.76   0.19  
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนสทุธิ  177.21   3.07   207.10   3.57   218.08   3.23  
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชีสทุธิ  301.14   5.22   262.80   4.53   285.30   4.23  
สินทรพัยอ่ื์น       



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ  
และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน)  

 

บริษัท ดสิคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  เอกสารแนบ 1 หนา้ 14/27   

สิ่งทีส่่งมาด้วย 12 

รายการ 
งบการเงินตรวจสอบ ตาม TFRS 17 

31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

   ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลรอเรียกคืน  37.32   0.65   47.97   0.83   24.12   0.36  
   อ่ืน ๆ  139.68   2.42   172.89   2.98   149.90   2.22  
รวมสินทรัพย ์ 5,773.10 100.00 5,803.57 100.00 6,751.83 100.00 
หนีสิ้น       
หนีส้ินจากสญัญาประกนัภยั  1,650.93   28.60   1,431.89   24.67   2,434.05   36.05  
 หนีส้ินจากสญัญาประกนัภยัต่อ  27.94   0.48   47.22   0.81   33.62   0.50  
หนีส้ินตราสารอนพุนัธ ์  0.55   0.01   0.06   0.00   0.23   0.00  
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย  5.49   0.10   4.89   0.08   3.06   0.05  
ภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังาน  73.92   1.28   92.23   1.59   100.37   1.49  
หนีส้ินตามสญัญาเช่า  10.42   0.18   17.54   0.30   14.00   0.21  
หนีส้ินอ่ืน  205.83   3.57   196.40   3.38   164.62   2.44  
รวมหนี้สิน 1,975.08   34.21  1,790.23   30.85  2,749.95   40.73  
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทนุจดทะเบียนออกและช าระแลว้       
หุน้สามญั 4,214,993,832 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.88 บาท  3,709.19   64.25   3,709.19   63.91   3,709.19   54.94  
ก าไร (ขาดทนุ) สะสม        
  จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย  73.10   1.27   77.50   1.34   81.70   1.21  
  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร  (213.59)  (3.70)  48.76   0.84   36.76   0.54  
องคป์ระกอบอ่ืนของผูถ้ือหุน้  (29.32)  (0.51)  (84.76)  (1.46)  (96.77)  (1.43) 
รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 3,539.39  61.31  3,750.69  64.63  3,730.88  55.26  
ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 258.63  4.48  262.65  4.53  270.99  4.01  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 3,798.01  65.79  4,013.35  69.15  4,001.88  59.27  
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 5,773.10  100.00  5,803.57  100.00  6,751.83  100.00  

 
9.4 งบก าไรขาดทนุรวมส าหรับปีสิน้สุด วันที ่31 ธนัวาคม 2567 – 2568 (หลงัปรับปรุงใหมต่ามมาตรฐาน

การรายงานทางการเงนิฉบับที ่17 สัญญาประกันภัย) 
 

รายการ 
งบการเงินตรวจสอบ ตาม TFRS 17 

31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้         
รายไดจ้ากการประกนัภยั 2,894.19  82.36  2,764.19  79.89  
ค่าใชจ้่ายในการบริการประกนัภยั (2,325.51) (66.17) (3,623.20) (104.72) 
รายได(้ค่าใชจ้่าย)สทุธิจากสญัญาประกนัภยัต่อที่ถือไว ้ (162.34) (4.62) 912.01  26.36  
ผลการด าเนินงานการบริการประกันภัย 406.34  11.56  53.00  1.53  
รายไดจ้ากการลงทนุสทุธิ 118.06  3.36  112.49  3.25  
ก าไรสทุธิจากเครื่องมือทางการเงิน 2.89  0.08  0.28  0.01  
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รายการ 
งบการเงินตรวจสอบ ตาม TFRS 17 

31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ขาดทนุจากการปรบัมลูค่ายตุิธรรมของเครื่องมือทาง
การเงิน 

(37.26) (1.06) (36.98) (1.07) 

กลบัรายการ(ผลขาดทนุ)ดา้นเครดิตทีค่าดวา่จะเกิดขึน้ 0.47  0.01  0.17  0.00  
รายได้จากการลงทุนสุทธิ 84.16  2.39  75.96  2.20  
รายไดท้างการเงินจากสญัญาประกนัภยัที่ออก (4.05) (0.12) 5.57  0.16  
รายไดท้างการเงินจากสญัญาประกนัภยัต่อที่ถือไว ้ 0.00  0.00  0.00  0.00  
รายได้ทางการเงินจากสัญญาประกันภัยสุทธิ (4.05) (0.12) 5.57  0.16  
รายได้จากการลงทุนและรายได้ทางการเงินจาก
สัญญาประกันภัยสุทธิ 

80.11  2.28  81.53  2.36  

รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 501.96  14.28  583.15  16.85  
ค่าใชจ้่ายจากการใหบ้ริการ (453.49) (12.90) (518.98) (15.00) 
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน (172.72) (4.91) (166.73) (4.82) 
ตน้ทนุทางการเงิน (1.49) (0.04) (1.35) (0.04) 
ส่วนแบ่งขาดทนุจากเงินลงทนุในบรษิทัรว่มและการ
รว่มคา้ 

(4.36) (0.12) (4.04) (0.12) 

รายได ้(ค่าใชจ้่าย) อ่ืน 4.92  0.14  (7.30) (0.21) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 361.26  10.28  19.28  0.56  
รายได ้(ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได)้ (67.60) (1.92) (0.25) (0.01) 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 293.66  8.36  19.03  0.55  
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10. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 17 เรื่องสญัญาประกนัภยั (TFRS 17) ถือปฏิบตัิเป็นครัง้แรกตัง้แต่วนัที่ 

1 มกราคม 2568 โดยหลกัการจดัประเภทรายการ การรบัรูร้ายการ การวดัมลูค่ารายการ การแสดงรายการและการเปิดเผย
ขอ้มลูในงบการเงินที่ก าหนดโดย TFRS 17 แตกต่างอย่างสิน้เชิงจากหลกัการเดิม ส่งผลใหม้ลูค่าที่แสดงไวใ้นงบการเงิน
ก่อนปี 2568 ไม่สามารถน ามาเปรียบเทียบกบังบการเงินส าหรบัปี 2568 ได ้ 

อย่างไรก็ตาม TFRS 17 ไดก้ าหนดบทบญัญัติการเปล่ียนผ่าน ณ วันที่ 1 มกราคม 2567 (วันที่เปล่ียนผ่าน) ไว ้
โดยบริษัทฯ เลือกใช้วิธีการปรับย้อนหลังแบบดัดแปลง (Modified retrospective approach) ในการจัดท างบการเงิน
ส าหรบัปี 2567 ทัง้นี ้เนื่องจากขอ้จ ากดัของขอ้มลูภายใตห้ลกัการที่แตกต่างกันซึ่งส่งผลต่อความครบถว้นในการจดัท างบ
การเงินส าหรบัปี 2566 เพื่อน ามาแสดงเปรียบเทียบ 3 ปี บริษัทฯ จึงเปิดเผยขอ้มลูทางการเงินเปรียบเทียบเพียงปี 2568 
และ 2567 ในส่วนของการเปรียบเทียบส าหรบัปี 2566 และ 2567 จะใชข้อ้มลูทางการเงินตามมาตรฐานการบญัชีก่อนการ
ปรบัปรุง 

 
10.1 วิเคราะหก์ารด าเนินงาน และฐานะทางการเงนิ 

ภาพรวมของผลการด าเนินงาน 

 
ก่อนปรับปรุงมาตรฐานการบัญชี 

(ตาม TFRS 4) 

(หน่วย: ล้านบาท) 2566 2567 

เบีย้ประกนัภยัต่อรบั* 4,903 5,310 
ก าไร (ขาดทนุ) จากการรบัประกนัภยัตอ่    124    169 
รายไดเ้งินลงทนุสทุธิ      64      79 
รายไดจ้ากการใหบ้ริการสทุธิ      66      48 
ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษี    286    301 
ภาษีเงินได ้    (55)    (56) 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ    231    245 
หมายเหต:ุ *เป็นการรายงานตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัเดิม TFRS4 เพ่ือการเปรียบเทียบเท่านัน้ 

 

 
หลังปรับปรุงมาตรฐานการบัญชี 

(ตาม TFRS 17) 

(หน่วย: ล้านบาท) 2567 2568 

รายไดจ้ากการประกนัภยั 2,894 2,764 
ผลการรบัประกนัภยัต่อ* 406 53 
อตัราส่วนรวม** 85.1% 98.3% 
รายไดเ้งินลงทนุสทุธิ      84      76 
รายไดจ้ากการใหบ้ริการสทุธิ      48      64 
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน (173) (167) 
ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษี   361    19 
ภาษีเงินได ้    (67)    - 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ    294    19 
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หมายเหต:ุ * ไม่รวมค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน 
      ** อตัราส่วนรวม ค านวณจาก ผลรวมของตน้ทนุการรบัประกนัภยัต่อ (ค่าสินไหมทดแทนสทุธิ ผลขาดทนุจากสญัญาที่

สรา้งภาระสทุธิค่าปรบัปรุงความเสี่ยง) หารดว้ย รายไดจ้ากการประกนัภยัสทุธิจากค่าใชจ้่ายในการประกนัภยัต่อ 
     *** ค่าใชจ้่ายในการรบัประกันภัยต่อ หมายถึง ค่าใชจ้่ายที่เกี่ยวขอ้งกับการซือ้ความคุ้มครองความเสี่ยงในการรับ

ประกนัภยั  

 
ก่อนปรบัปรุงมาตรฐานการบญัชี (ตาม TFRS 4) 
บริษัทฯ มีผลการด าเนินงานปรบัตวัดีขึน้อย่างต่อเนื่อง ตัง้แต่หลังสถานการณ ์COVID-19 คล่ีคลายในปี 2565 

เป็นตน้มา โดยในปี 2567 มีก าไรสทุธิ 245 ลา้นบาท เติบโตรอ้ยละ 6.1 จากปี 2566 ที่มีก าไรสทุธิ 231 ลา้นบาท ขณะที่ปี 
2565 มีผลขาดทนุสทุธิ 194 ลา้นบาท มาจากผลกระทบของ COVID-19 โดยมีรายละเอียดเพิ่มเติมดงัต่อไปนี ้ 

1. เบีย้ประกันภยัต่อรบัในปี 2567 จ านวน 5,310 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ต่อเนื่องจากทัง้ปี 2566 และ ปี 2565 จาก
การขยายตัวทั้งดา้น Personal line และ Commercial line ตามแผนกลยุทธ์ที่บริษัทฯ วางเป้าหมายไว้ 
เพื่อใหส้อดรบักับสถานการณห์ลงั COVID-19 และสภาวะ Hard market โดยคิดเป็นการเติบโตรอ้ยละ 8.3 
และรอ้ยละ 16.7 ตามล าดับ ท าใหม้ีก าไรจากการรบัประกันภัยต่อเพิ่มขึน้ต่อเนื่อง โดยในปี 2567 มีก าไร
จากการรบัประกนัภยัต่อ จ านวน 169 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการเติบโตรอ้ยละ 36.3 และ 137.6 ตามล าดบั 
โดยยงัคงรกัษาระดบั Combined ratio ตามเป้าหมายที่รอ้ยละ 96.8 ส าหรบัทัง้ปี 2567 และ 2566   

2. รายไดจ้ากการลงทุนสทุธิจ านวน 79 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 23.4 เมื่อเทียบกับปี 2566 และรายไดล้งทุน
ของปี 2566 จ านวน 64 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 45.5 จากปี 2565 เนื่องจากการปรบักลยุทธก์ารลงทุนให้
สอดคลอ้งกับสถานการณค์วามผนัผวนในช่วงที่อตัราเงินเฟ้อและดอกเบีย้ปรบัตวัสงูขึน้ในรอบปีที่ผ่านมา 
ทัง้นี ้การปรบัพอรต์การลงทนุโดยเพิ่มน า้หนกัการลงทนุในเงินฝากและพนัธบตัร ท าใหม้ีรายไดด้อกเบีย้เพิ่ม
สงูขึน้  

3. รายไดจ้ากการใหบ้ริการสทุธิ ในปี 2567 จ านวน 48 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 27.3 เนื่องจากไดร้บัผลกระทบ
จากการหยดุใหบ้รกิารลกูคา้รายที่มีการช าระค่าบรกิารล่าชา้และอาจจะไม่มีความสามารถช าระค่าบรกิารได ้
เพื่อลดความเส่ียงจากการตัง้ส ารองหนีส้งสยัจะสญู ประกอบกบัมีค่าใชจ้่ายช่วงเริ่มจดัตัง้บรษิัท บลเูวนเจอร ์
เอชซีเอ็ม จ ากัด และค่าใชจ้่ายกิจการร่วมคา้ในประเทศกัมพูชาที่เริ่มจัดตัง้ในช่วงปี 2567 ที่ผ่านมา ส่วน
รายไดจ้ากการใหบ้ริการสทุธิ 66 ลา้นบาท ในปี 2566 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 24.5 จากปีก่อน มาจากการใหบ้รกิาร
ที่เติบโตอย่างต่อเนื่องหลังจากสถานการณ์ COVID-19 คล่ีคลาย ทั้งในส่วนของการให้บริการสินไหม
ทดแทนส าหรบัรถยนตแ์ละประกนัสขุภาพท่ีมีปรมิาณเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง  

 
หลงัปรบัปรุงมาตรฐานการบญัชี (ตาม TFRS 17) 
บรษิัทฯ มีผลการด าเนินงานในปี 2568 มีก าไรเท่ากบั 19 ลา้นบาท ซึ่งปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 93.52 จากปีก่อนหนา้ 

โดยมีรายละเอียดเพิ่มเติมดงัต่อไปนี ้
1. แมใ้นปีนีจ้ะไม่มีโครงการการรบัประกันภัยพืชผลของภาครฐั รวมถึงนโยบายของบริษัทฯ ในการปรบัลด

อตัราการเติบโตของงานประกนัภยัสขุภาพในส่วนที่ไดร้บัผลกระทบจากอตัราค่าสินไหมทดแทนท่ีสงูจากค่า
รักษาพยาบาลที่เพิ่มขึน้ (medical inflation) ท าให้ในปี 2568 รายไดจ้ากการรับประกันภัยปรบัตัวลดลง
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เล็กนอ้ยจากปีก่อนรอ้ยละ 4.5 โดยมีก าไรจากการรบัประกนัภยัต่อจ านวน 53 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 
86.9 เป็นผลมาจากมหนัตภยัใหญ่ที่เกิดขึน้ในปี 2568 ที่ผ่านมาถึง 2 เหตกุารณ ์โดยมีเหตกุารณแ์ผ่นดินไหว
เกิดขึน้ในไตรมาส 1/2568 และเหตุการณน์ า้ท่วมตวัเมืองหาดใหญ่ช่วงไตรมาส 4/2568 คิดเป็นอตัราส่วน
ค่าใชจ้่ายรวม (Combined ratio) รอ้ยละ 98.3  

2. ทางดา้นลงทุน บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการลงทุนสทุธิบริษัทฯ จ านวน 76 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 9.5 จากงวด
ปีก่อน เกิดจากผลกระทบอันไดแ้ก่ การน าเงินจากการลงทุนมาส ารองจ่ายค่าสินไหมจากภัยธรรมชาติที่
เกิดขึน้ ตลอดจนการปรบัลดอตัราดอกเบีย้อา้งอิงจากธนาคารแห่งประเทศไทยในปี 2568 ที่ผ่านมา รวมไป
ถึงการรบัรูข้าดทุนจากความผนัผวนดา้นอตัราแลกเปล่ียนจ านวน  37 ลา้นบาทส าหรบัพอรต์การลงทุนใน
ต่างประเทศ  

3. ส าหรับธุรกิจการให้บริการจากบริษัทย่อย มีรายไดจ้ากการให้บริการสุทธิจ านวน 64 ลา้นบาท ปรับตัว
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 33.3 เนื่องจากรายได้ที่ เพิ่มขึน้จากการให้บริการด้านสินไหมประกันสุขภาพ และการ
ให้บริการนักคณิตศาสตรป์ระกันภัยตามมาตรฐานการบัญชีฉบับใหม่ (TFRS17) ท่ีมีลูกคา้ตอบรับการ
ใหบ้รกิารท่ีเพิ่มมากขึน้อย่างต่อเนื่อง 
 

 ผลการรับประกันภัยต่อของธุรกิจแต่ละประเภท ก่อนปรับปรุงมาตรฐานการบัญชี (ตาม TFRS 4) 
 ผลการรับประกันภัยต่อในประเทศแบ่งตามผลิตภัณฑ ์ 

(หน่วย: ล้านบาท) 

 

 

 

2566 2567 

เบีย้ประกนัภยัต่อรบั   
      ทรพัยส์ิน    734 827 
      ภยัทางทะเล 96 99 
      รถยนต ์ 1,198 1,214 
      เบ็ดเตล็ด 2,681 2,950 

          รวม 4,709 5,090 

เบีย้ประกนัภยัต่อรบัสทุธิ   
      ทรพัยส์ิน    629 703 
      ภยัทางทะเล 75 78 
      รถยนต ์ 1,187 1,213 
      เบ็ดเตล็ด 2,571 2,821 

          รวม 4,462 4,815 
ก าไร (ขาดทนุ) จากการรบัประกนัภยัตอ่*   
      ทรพัยส์ิน    121 143 
      ภยัทางทะเล (26) 24 
      รถยนต ์ 198 207 
      เบ็ดเตล็ด 213 174 

        รวม 506 548 
อตัราส่วนคา่สินไหมทดแทน   
      ทรพัยส์ิน    32.9 31.4 
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(หน่วย: ล้านบาท) 
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      ภยัทางทะเล 93.5 27.8 
      รถยนต ์ 45.1 40.2 
      เบ็ดเตล็ด 50.1 54.3 

          รวม 47.0 47.2 
อตัราส่วนรวมค่าสินไหมทดแทนและคา่นายหนา้ (%)   
      ทรพัยส์ิน    80.1 78.1 
      ภยัทางทะเล 134.5 69.1 
      รถยนต ์ 82.8 82.5 
      เบ็ดเตล็ด 91.1 93.7 

          รวม 88.0 88.3 
หมายเหต:ุ *ไม่รวมค่าใชจ้่ายในการรบัประกนัภยั 

 
การรับประกันภัยตอ่ประเภททรัพยส์ิน  
ในปี 2566 เบีย้ประกันภัยต่อรบัและเบีย้ประกันภยัต่อสุทธิจากการประกันภัยประเภททรพัยสิ์นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 

โดยปรบัตวัเพิ่มขึน้ในปี 2566 เบีย้ประกันภยัต่อและเบีย้ประกันภยัต่อสทุธิ ปรบัตวัเพิ่มขึน้รอ้ยละ 29.7 และรอ้ยละ 32.7 
ตามล าดบั โดยเป็นผลมาจากการขยายงานเพิ่มภายใตก้ลยทุธท์ี่บรษิัทวางไวห้ลงัสถานการณ ์COVID-19 คลี่คลาย ตลาด
จนสภาวะ Hard Market ที่ให้ไดร้ับอัตราเบีย้ประกันภัยที่เพิ่มสุงขึน้และท าให้มีก าไรจากการรับประกันภัยต่อเพิ่มขึน้
ตามล าดบั โดยในปี 2566 มีก าไรจ านวน 121 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2565 รอ้ยละ 53.2 ทัง้นี ้ค่าสินไหมทดแทนรายใหญ่
ก็ปรมิาณลดลง ท าใหอ้ตัราส่วนรวมคา่สินไหมทดแทนลดลงจากปี 2565 มาอยู่ที่รอ้ยละ 32.9 และอตัราส่วนรวมค่าสินไหม
ทดแทนและค่านายหนา้ที่รอ้ยละ 80.1 ใกลเ้คียงกบัปีก่อนๆ 

ในปี 2567 เบีย้ประกันภัยต่อรบัและเบีย้ประกันภยัต่อสุทธิจากการประกันภัยประเภททรพัยสิ์นปรบัตวัเพิ่มขึน้
อย่างต่อเนื่อง โดยในปี 2567 เบีย้ประกนัภยัต่อและเบีย้ประกนัภยัต่อสทุธิ ปรบัตวัเพิ่มขึน้อีกรอ้ยละ 12.7 และรอ้ยละ 11.8 
ตามล าดบั โดยเป็นผลมาจากการปรบักลยทุธเ์พื่อใหส้อดคลอ้งกบัสภาวะ Hard Market ซึ่งท าใหม้ีอตัราค่าเบีย้ประกนัภยั
ปรบัตวัสงูขึน้ในช่วงปีที่ผ่านมา โดยส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีก าไรจากการรบัประกันภยัต่อเพิ่มขึน้ตามล าดบั โดยในปี 2567 มี
ก าไรจ านวน 143 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2566 รอ้ยละ 18.2 ทั้งนีแ้ม้จะไดร้บัผลกระทบจากภัยน า้ท่วมภาคเหนือและ
ภาคใตใ้นช่วงทา้ยปี 2567 ที่ผ่านมา บริษัทฯ ยงัสามารถรกัษาอตัราส่วนรวมค่าสินไหมทดแทนอยู่ในระดบัใกลเ้คียงกบัปี 
2566 ในขณะที่อตัราส่วนรวมค่าสินไหมทดแทนและค่านายหนา้ในปี 2567 อยู่ที่รอ้ยละ 78.1 ใกลเ้คียงกับทัง้ในปี 2566 
และปี 2565 

 
การรับประกันภัยตอ่ประเภทภัยทางทะเล  
ในปี 2566 มีเบีย้ประกันภยัต่อรบัและเบีย้ประกันภยัต่อรบัสุทธิ เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยปรบัตวัเพิ่มขึน้จากปี 

2565 ในอัตรารอ้ยละ 11.6 และรอ้ยละ 11.9 ตามล าดับ ส าหรบัผลการรบัประกันภัย เฉพาะในปี 2566 ที่มีผลขาดทุน
จ านวน 26 ลา้นบาท เนื่องจากมีค่าสินไหมทดแทนรายใหญ่ดา้นการขนส่งทางทะเล ส่งผลใหอ้ตัราค่าสินไหมทดแทน และ
อตัราส่วนรวมค่าสินไหมทดแทนและค่านายหนา้เพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 93.5 และ 134.5 ตามล าดบั 
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ในปี 2567 มีเบีย้ประกันภยัต่อรบัและเบีย้ประกันภยัต่อรบัสทุธิ ใกลเ้คียงกบัปี 2566 โดยเพิ่มขึน้จากปี 2566 ใน
อัตรารอ้ยละ 3.13 และรอ้ยละ 4.00 ตามล าดับ ส าหรับผลการรับประกันภัย ในปี 2567 มีก าไรจ านวน 24 ลา้นบาท 
ใกลเ้คียงกบัปี 2565 แต่ในปี 2566 มีขาดทนุจ านวน 26 ลา้นบาท เนื่องจากมีค่าสินไหมทดแทนรายใหญ่จากการขนส่งทาง
ทะเลในปีดงักล่าว 

 
การรับประกันภัยตอ่ประเภทรถยนต ์
ในปี 2566 มีเบีย้ประกันภยัต่อรบัและเบีย้ประกันภยัต่อรบัสทุธิใกลเ้คียงกับ 2 ปีที่ผ่านมา แต่มีก าไรจากการรบั

ประกันภัยต่อเพิ่มสูงขึน้ โดยเฉพาะในปี 2566 มีก าไรจ านวน 198 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2565 รอ้ยละ 54.7 เนื่องจาก
อตัราส่วนค่าสินไหมทดแทนท่ีลดลงจากปี 2565 ที่รอ้ยละ 52.0 โดยลดลงมาอยู่ที่รอ้ยละ 45.1 จึงท าใหม้ีผลประกอบการที่
ดีขึน้ 

ในปี 2567 มีเบีย้ประกันภยัต่อรบัและเบีย้ประกันภยัต่อรบัสุทธิจ านวน 1,214 และ 1,213 ลา้นบาท ตามล าดบั 
โดยรกัษาระดบัการเติบโตไดใ้กลเ้คียงกบัปี 2566 และ 2565 เนื่องจากอุตสาหกรรมยานยนตใ์นช่วง 2 ปีที่ผ่านมามีอตัรา
การเติบโตอยู่ในเกณฑต์ ่า ยกเวน้ในส่วนของรถยนตป์ระเภทไฟฟ้า ซึ่งมีอตัราเติบโตสงูขึน้ แต่ทัง้นีเ้นื่องจากรถยนตไ์ฟฟ้า
ในช่วงที่ผ่านมา ยงัคงมีอตัราค่าสินไหมทดแทนสงู ประกอบกับบริษัทฯ เพิ่มความระมดัระวงัในการรบังานดงักล่าว ท าให้
ในทางกลบักนับรษิัทฯ มีผลก าไรจากการรบัประกนัภยัต่อเพิ่มสงูขึน้ จากปี 2565 ที่มีก าไร 128 ลา้นบาท ปรบัเพิ่มขึน้รอ้ย
ละ 54.7 เป็นก าไร 198 ลา้นบาทในปี 2566 และปรบัเพิ่มอีกรอ้ยละ 4.5 เป็นก าไร 207 ลา้นบาท ในปี 2567 ในปีที่ผ่านมา 
 

การรับประกันภัยตอ่ประเภทเบ็ดเตล็ด  
ในปี 2566 เบีย้ประกันภยัต่อรบัและเบีย้ประกันภยัต่อรบัสุทธิในปี 2566 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 17.4 และรอ้ยละ 24.1 

ตามล าดับ เนื่องจากบริษัทฯ สามารถขยายตลาดไดท้ั้งในและต่างประเทศตามแผนกลยุทธ์ อีกทั้งหลังสถานการณ์ 
COVID-19 ผู้บริโภคให้ความส าคัญกับการท าประกันภัยเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญ ท าให้บริษัทฯ มีผลก าไรจากการรบั
ประกนัภยัต่อ ในปี 2566 มีจ านวน 213 ลา้นบาท  

ในปี 2567 หลงัจากสถานการณ ์COVID-19 คล่ีคลายในช่วงปี 2565 ที่ผ่านมา ผูบ้ริโภคใหค้วามส าคญักับการ
ท าประกันภัยเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญ ท าใหเ้บีย้ประกันภัยต่อรบัและเบีย้ประกันภัยต่อรบัสุทธิปรับตัวเพิ่มสูงขึน้อย่าง
ต่อเนื่องโดยเฉพาะในส่วนของเบีย้ประกนัสขุภาพ โดยในปี 2567 เบีย้ประกนัภยัต่อรบั และเบีย้ประกนัภยัต่อรบัสทุธิเติบโต
เพิ่มอีกรอ้ยละ 10.0 และรอ้ยละ 9.7 ตามล าดบั ท าใหม้ีเบีย้ประกนัต่อรบัและเบีย้ประกนัภยัต่อรบัสทุธิประเภทประกนัภยั
เบ็ดเตล็ดจ านวน 2,950 และ 2,821 ลา้นบาท ในส่วนของผลการรบัประกนัภยั ในปี 2565 มีขาดทนุจ านวน 221 ลา้นบาท
เนื่องจากผลกระทบจาก COVID-19 แต่หลังจากสถานการณค์ล่ีคลายท าใหก้ลับมามีก าไรจ านวน 213 ลา้นบาท ในปี 
2566 และมีก าไร 174 ลา้นบาท ในปี 2567 ลดลงจากผลกระทบของ Medical inflation ที่มีผูเ้ขา้รบัการรกัษาพยาบาล
เพิ่มขึน้หลงัสถานการณ ์COVID-19 ประกอบกบัอตัราค่ารกัษาพยาบาลท่ีปรบัตวัสงูขึน้ 
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ผลการรับประกันภัยตอ่ต่างประเทศ 
(หน่วย: ล้านบาท) 2566 2567 

เบีย้ประกนัภยัต่อรบั 193 220 
เบีย้ประกนัภยัต่อรบัสทุธิ 192 220 
ก าไร (ขาดทนุ) จากการรบัประกนัภยัตอ่* 17 16 
อตัราส่วนคา่สินไหมทดแทน (%) 62.5 69.6 
อตัราส่วนรวมค่าสินไหมทดแทนและคา่นายหนา้ (%) 87.3 93.4 
หมายเหต:ุ *ไม่รวมค่าใชจ้่ายในการรบัประกนัภยั 

 
ในปี 2566 จากนโยบายและกลยทุธข์องบรษิัทฯ ที่จะยา้ยตลาดไปต่างประเทศ ส่งผลใหบ้รษิัทฯ ไดร้บัเบีย้ประกนั

ต่อรบัและเบีย้ประกนัภยัต่อสทุธิเพิ่มเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยในปี 2566 มีเบีย้ประกนัภยัต่อรบั และเบีย้ประกนัภยัต่อรบั
สทุธิเติบโตรอ้ยละ 183.8 และ 182.4 ตามล าดบั ในส่วนของผลการรบัประกนัภยัต่อปรบัตวัดีขึน้ในปี 2566 โดยเริ่มมีก าไร 
จ านวน 17 ลา้นบาท และคาดว่าจะเติบโตไดอ้ย่างต่อเนื่อง 

ในปี 2567 เบีย้ประกันภัยต่อรับสุทธิเติบโตอย่างต่อเนื่อง อันเป็นผลจากการด าเนินงานตามแผนกลยุทธ์ที่
ตอ้งการขยายธุรกิจไปต่างประเทศ ท าใหม้ีเบีย้ประกนัภยัรบัสทุธิเติบโตเพิ่มขึน้รอ้ยละ 14.6 ในปี 2567 ในส่วนของผลการ
รบัประกันภยัต่อ ในปี 2565 ยงัมีขาดทุนเนื่องจากยงัเป็นช่วงแรกของการขยายตลาด แต่ก็ปรบัตวัดีขึน้ในปี 2566 และ ปี 
2567 โดยเริ่มมีก าไร จ านวน 17 ลา้นบาท และ 16 ลา้นบาท ตามล าดบั 

 
ผลการรับประกันภัยต่อตามผลิตภัณฑ ์หลังปรับปรุงมาตรฐานการบัญชี (ตาม TFRS 17) 

(หน่วย: ล้านบาท) 

 

 

 

2567 2568 
    ทรพัยส์ิน      
      รายไดจ้ากการประกนัภยั 441 456 
      ผลการรบัประกนัภยัต่อ* 179 31 
         อตัราส่วนรวม** 56.1% 90.8% 
  ภยัทางทะเล   
      รายไดจ้ากการประกนัภยั 59 49 
      ผลการรบัประกนัภยัต่อ* (63) 20 
          อตัราส่วนรวม** (54.5%) 42.8% 
  รถยนต ์   
      รายไดจ้ากการประกนัภยั 668 638 
      ผลการรบัประกนัภยัต่อ* 192  (4) 
          อตัราส่วนรวม** 71.1% 100.7% 
  เบ็ดเตล็ด   
      รายไดจ้ากการประกนัภยั 1,726 1,622 
      ผลการรบัประกนัภยัต่อ* 89  (4) 
          อตัราส่วนรวม** 94.5% 100.3% 
หมายเหต:ุ * ไม่รวมค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน 

  ** อตัราส่วนรวม ค านวณจาก ผลรวมของตน้ทนุการรบัประกนัภยัต่อ (ค่าสนิไหมทดแทนสทุธิ ผลขาดทนุจากสญัญาที่
สรา้งภาระสทุธิ คา่ปรบัปรุงความเสี่ยง) หารดว้ย รายไดจ้ากการประกนัภยัสทุธิจากค่าใชจ้่ายในการประกนัภยัต่อ 
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*** ค่าใชจ้่ายในการรบัประกนัภยัต่อ หมายถึง ค่าใชจ้่ายที่เกี่ยวขอ้งกบัการซือ้ความคุม้ครองความเสี่ยงในการรบั
ประกนัภยั  

 

การรับประกันภัยตอ่ประเภททรัพยส์ิน  
ในปี 2568 รายไดจ้ากการประกนัภยัประเภททรพัยสิ์น จ านวน 456 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้จากปี 2567 รอ้ยละ 

3.4 โดยเป็นผลมาจากการปรบักลยุทธเ์พื่อใหส้อดคลอ้งกับสภาวะ Hard Market ในช่วง 1 - 2 ปีก่อน ซึ่งท าใหม้ีอตัราค่า
เบีย้ประกันภยัปรบัตวัสงูขึน้ในช่วงปีที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม ในปี 2568 ประเทศไทยไดร้บัผลกระทบจากภยัธรรมชาติ 2 
ภยัใหญ่ ไดแ้ก่ แผ่นดินไหว ณ ไตรมาส 1/2568 และ ภยัน า้ท่วมภาคใต ้(หาดใหญ่) ณ ไตรมาส 4/2568 โดยส่งผลใหบ้รษิัท
ฯ มีก าไรจากการรบัประกนัภยัต่อจ านวน 31 ลา้นบาทลดลงรอ้ยละ 82.7 
 

การรับประกันภัยตอ่ประเภทภัยทางทะเล  
ในปี 2568 มีรายไดจ้ากการรบัประกันภยัจ านวน 49 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 16.9 จากปีก่อน จากการพิจารณา

รบัประกันภยัต่อที่มีความระมดัระวงัจากปีก่อนที่มีผลขาดทุนจากการรบัประกนัภยั ท าใหใ้นปี 2568 ผลการรบัประกนัภยั
กลบัมาเป็นก าไรตามจ านวน 20 ลา้นบาท ปรบัตวัดีขึน้รอ้ยละ 131.7 โดยในปี 2567 มีค่าสินไหมทดแทนรายใหญ่จากการ
ขนส่งทางทะเลท าใหม้ีผลขาดทนุจ านวน 63 ลา้นบาท 
 

การรับประกันภัยตอ่ประเภทรถยนต ์
ในปี 2568 มีรายไดจ้ากการรบัประกันภัยประเภทรถยนตจ์ านวน 638 ลา้นบาท ลดลงเล็กนอ้ยรอ้ยละ 4.5 ซึ่ง

สอดรบักับอุตสาหกรรมรถยนตท์ี่ชะลอการเติบโต  ยกเวน้ในส่วนของรถยนตป์ระเภทไฟฟ้า ซึ่งมีอตัราเติบโตสงูขึน้ แต่ทัง้นี ้
เนื่องจากรถยนตไ์ฟฟ้าในช่วงที่ผ่านมา ยงัคงมีอตัราค่าสินไหมทดแทนสงู ประกอบกบับรษิัทฯ เพิ่มความระมดัระวงัในการ
รบังานดงักล่าว โดยผลการรบัประกนัภยัในประเภทนีม้ีผลขาดทนุจ านวน 4 ลา้นบาท สาเหตหุลกัมาจากภยัน า้ท่วมภาคใต้
ในช่วงไตรมาส 4 ที่ผ่านมา เทียบกับปี 2567 ที่มีก าไรจากการรบัประกันภัยจ านวน 192 ลา้นบาท คิดเป็นลดลงรอ้ยละ 
102.1  

 
การรับประกันภัยตอ่ประเภทเบ็ดเตล็ด  
หลังจากสถานการณ์ COVID0-19 คล่ีคลายในช่วงปี 2565 ที่ ผ่านมา ผู้บริโภคให้ความส าคัญกับการท า

ประกันภยัเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญั ท าใหเ้บีย้ประกันภยัต่อรบัปรบัตวัเพิ่มสงูขึน้อย่างต่อเนื่องโดยเฉพาะในส่วนของเบีย้
ประกันอุบัติเหตุและสุขภาพ ในปี 2567 - 2568 ที่ผ่านมา บริษัทฯ ติดตามผลกระทบของ Medical inflation และปรับ
เงื่อนไขของสัญญา, ลดพอรต์การรบัประกันภัยที่ไดร้บัผลกระทบจากเรื่องดงักล่าวลง ท าใหม้ีรายไดจ้ากการประกันภยั
ประเภทเบ็ดเตล็ดจ านวน 1,622 ลา้นบาท ลดลงเล็กนอ้ยรอ้ยละ 6.0 ในส่วนของผลการรบัประกันภัย ในปี 2568 มีผล
ขาดทนุจ านวน 4 ลา้นบาท จากผลกระทบของภยัธรรมชาติจากค่าสินไหมจากภยัแผ่นดินไหวและน า้ท่วมภาคใต ้

 

ภาพรวมการลงทุน 
(หน่วย: ล้านบาท) 2566 2567 2568 

รายไดจ้ากเงินลงทนุสทุธิ 84 121 116 
ก าไร(ขาดทนุ)จากเครื่องมือทางการเงิน (15) (35) (37) 
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บริษัท ดสิคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  เอกสารแนบ 1 หนา้ 23/27   

สิ่งทีส่่งมาด้วย 12 

(หน่วย: ล้านบาท) 2566 2567 2568 
ส่วนแบ่งขาดทนุจากเงินลงทนุในการรว่มคา้ - (4) (4) 
ค่าใชจ้่ายลงทนุ (5) (3) (3) 
รวม 64 79 72 

 
ในปี 2566 มีรายไดจ้ากการลงทุนสุทธิ จ านวน 64 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 45.5 จากปี 2565 เนื่องจากรายได้

ดอกเบีย้รบัและเงินปันผลปรบัตวัสูงขึน้ ในขณะที่มีผลการขาดทุนจากการปรบัมลูค่ายุติธรรมลดลง อันเป็นผลมาจากที่
บริษัทฯ ไดป้รบัพอรต์การลงทุนโดยเพิ่มน า้หนกัในส่วนของเงินฝากและพนัธบตัรที่มีอตัราดอกเบีย้เพิ่มสูงขึน้ ในขณะที่ลด
สดัส่วนเงินลงทนุในตลาดทนุโดยเฉพาะในตลาดต่างประเทศที่มีความผนัผวน  

ในปี 2567 จากความผนัผวนของอตัราเงินเฟ้อและดอกเบีย้ที่ปรบัตวัสงูขึน้จากทัง้ในประเทศและต่างประเทศใน
รอบสองปีที่ผ่านมา ท าใหบ้รษิัทฯ ปรบักลยทุธก์ารลงทนุใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณ ์โดยเพิ่มน า้หนกัการลงทนุในเงินฝาก
และพนัธบตัร ท าใหม้ีรายไดด้อกเบีย้รบัเพิ่มสงูขึน้ ส่งผลใหม้ีรายไดจ้ากเงินลงทุนสุทธิรวมเพิ่มขึน้ตามล าดับโดยเพิ่มขึน้
รอ้ยละ 23.4 ในปี 2567 ท าใหม้ีรายไดจ้ากการลงทุนสทุธิในปี 2567 จ านวน 79 ลา้นบาท ซึ่งไดร้วมขาดทุนจากเครื่องมือ
ทางการเงินจ านวน 35 ลา้นบาท อนัเป็นผลจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินตราต่างประเทศ ในรอบปีที่ผ่าน
มา ซึ่งตามมาตรฐานการบญัชีตอ้งท าการรบัรูผ้ลต่างอตัราแลกเปล่ียนทุกวนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชี แสดงผลขาดทนุจาก
อตัราแลกเปล่ียนที่ยงัไม่ไดเ้กิดขึน้จริง ทัง้นี ้บริษัทฯ คาดว่าเมื่ออตัราแลกเปล่ียนมีเสถียรภาพมากขึน้ จะท าใหผ้ลขาดทนุ
ดงักล่าวลดลง และไม่ส่งผลกระทบอย่างมีสาระส าคญัต่อผลการด าเนินงานในระยะยาวของบรษิัทฯ 

ในปี 2568 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการลงทุนสุทธิจ านวน 116 ลา้นบาท ใกลเ้คียงกับปี 2567 ในขณะที่ปี 2567 
เติบโตขึน้รอ้ยละ 44.0 อนัเนื่องมาจากในช่วงปี 2567 ที่ผ่านมา บริษัทฯ ปรบัสดัส่วนเงินลงทุนไปอยู่ในกลุ่มพนัธบตัรและ
ตราสารหนีเ้พื่อให้สอดรับกับสภาวะตลาดที่อัตราดอกเบีย้ปรับตัวสูงขึน้ ทั้งนี ้อัตราดอกเบีย้อ้างอิงจากธนาคารแห่ง
ประเทศไทยไดท้ยอยปรบัตวัลดลงในปี 2568 ที่ผ่านมา จึงท าใหม้ีรายไดจ้ากการลงทุนสทุธิปรบัตวัลงเล็กนอ้ยรอ้ยละ 4.1 
อีกทัง้ในช่วงปี 2567 - 2568 ที่ผ่านมา มีความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินตราต่างประเทศ จึงท าใหบ้รษิัทฯ มีผล
ขาดทุนจากเครื่องมือทางการเงินจ านวน 35 และ 37 ล้านบาท ตามล าดับ บริษัทฯ คาดว่าเมื่ออัตราแลกเปล่ียนมี
เสถียรภาพมากขึน้ จะท าใหผ้ลขาดทนุดงักล่าวลดลง และไม่ส่งผลกระทบอย่างมีสาระส าคญัต่อผลการด าเนินงานในระยะ
ยาวของบรษิัทฯ 
 
10.2 ภาพรวมธุรกิจการให้บริการ* 

(หน่วย: ล้านบาท) 2566 2567 2568 
รายไดจ้ากการใหบ้ริการ    

บริษัท บลเูวนเจอร ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 212 252 255 
บริษัท บลเูวนเจอร ์ทีพีเอ จ ากดั 282 229 262 
บริษัท บลเูวนเจอร ์แอคชวัเรียล จ ากดั 27 32 65 
บริษัท บลเูวนเจอร ์เทค จ ากดั 9 11 16 
บริษัท บลเูวนเจอร ์เอชซีเอ็ม จ ากดั - - 4 

ก าไรจากการใหบ้ริการ    
บริษัท บลเูวนเจอร ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 46 54 42 
บริษัท บลเูวนเจอร ์ทีพีเอ จ ากดั 32 4 15 
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(หน่วย: ล้านบาท) 2566 2567 2568 
บริษัท บลเูวนเจอร ์แอคชวัเรียล จ ากดั 2 6 19 
บริษัท บลเูวนเจอร ์เทค จ ากดั (2) (1) 4 
บริษัท บลเูวนเจอร ์เอชซีเอ็ม จ ากดั - (4) (3) 

 หมายเหต:ุ *รายไดแ้ละก าไร (ขาดทนุ) จากการใหบ้ริการ ก่อนหกัรายการระหว่างกนั  
 

รายได้จากการบริการ 
บริษัท บลูเวนเจอร ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
ใหบ้ริการแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชันส าหรับบริหารจัดการธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกับประกันภัยรถยนต ์(ระบบ 

EMCS และระบบ AI)  
ในปี 2566 มีรายไดจ้ากการใหบ้ริการเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยมีรายไดจ้ากการใหบ้ริการจ านวน 212 ลา้นบาท 

ซึ่งเติบโตรอ้ยละ 13.4 เนื่องจากรายไดจ้าก Claim settlement Claim notification รวมทั้งระบบ AI ไดร้บัความไวว้างใจ
จากลูกคา้ที่เป็นบริษัทประกันภัยเขา้มาใชบ้ริการเพิ่มสูงขึน้ รวมถึงคู่คา้ในกลุ่มอู่ ศูนยบ์ริการรวมทั้งรา้นอะไหล่รถยนต์
เพิ่มขึน้กว่า 200 ราย ดว้ยเหตุผลดงักล่าวจึงท าใหผ้ลการด าเนินงานในปี 2566 มีก าไรเพิ่มขึน้รอ้ยละ 12.2 เป็น 46 ลา้น
บาท 

ในปี 2567 มีรายไดจ้ากการใหบ้ริการเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องทั้ง โดยมีรายไดจ้ากการใหบ้ริการจ านวน 252 ลา้น
บาท ซึ่งเติบโตรอ้ยละ 18.9 เนื่องจากมีรายไดจ้าก Claim settlement Claim notification รวมทัง้ระบบ AI ซึ่งใชเ้ทคโนโลยี 
Artificial Intelligence ไดร้บัความไวว้างใจจากลกูคา้ที่เป็นบรษิทัประกนัภยัเขา้มาใชบ้รกิารเพิ่มสงูขึน้ รวมถึงคู่คา้ในกลุม่อู่ 
ศูนยบ์ริการรวมทั้งรา้นอะไหล่รถยนตเ์พิ่มขึน้กว่า 480 ราย ดว้ยเหตุผลดังกล่าวจึงท าใหผ้ลการด าเนินงานในปี 2567 มี
ก าไรเพิ่มขึน้รอ้ยละ 17.4 เป็น 54 ลา้นบาท 

ในปี 2568 มีรายไดจ้ากการใหบ้ริการเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องทั้งในปี 2568 และปี 2567 รอ้ยละ 1.2 และรอ้ยละ 
18.9 ตามล าดับ เนื่องจากปริมาณการใช้บริการที่เพิ่มขึน้ของกลุ่ม  Claim settlement เป็นหลัก ซึ่งเป็นไปในทิศทาง
เดียวกันกับจ านวนกรรมธรรมป์ระกันภยัรถยนตภ์าคสมคัรใจที่เติบโตขึน้ในปี 2568 ประมาณรอ้ยละ 2.0 ในส่วนของผล
การด าเนินงานในปี 2568 มีก าไรลดลงรอ้ยละ 22.2 เนื่องจากมีการพฒันาแอปพลิเคชนัใหม่ๆเพิ่มเติมในส่วนของ AI ท าให้
มีค่าใชจ้่ายด าเนินงานเพิ่มสงูขึน้ในช่วงเริ่มตน้ แต่คาดว่าจะสามารถท าใหม้ีผลก าไรขยายตวัต่อเนื่องไดใ้นระยะยาวต่อไป 

 
บริษัท บลูเวนเจอร ์ทพีีเอ จ ากัด 
ให้บริการบริหารจัดการสิทธิประโยชน์ดา้นการรักษาพยาบาลและสินไหมทดแทน รวมถึงการให้ค าปรึกษา

แนะน าที่เก่ียวขอ้งผ่านแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชนั (“บรกิาร TPA”)  
ในปี 2566 มีรายไดจ้ากการใหบ้ริการเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยมีรายไดจ้ากการใหบ้ริการจ านวน 282 ลา้นบาท 

ซึ่งเติบโตรอ้ยละ 21.0 ซึ่งมาจากการเพิ่มการให้บริการจัดการสินไหมกับกลุ่มลูกคา้กลุ่มองคก์รทั่วไปที่บริหารจัดการ
สวสัดิการพนกังานดว้ยตนเอง (Self-Insured) ที่เพิ่มขึน้ตัง้แต่ปี 2565 เป็นตน้มา โดยมีก าไรเติบโตรอ้ยละ 23.1 ซึ่งมีก าไร
เท่ากบั 32 ลา้นบาท ในปี 2566 

ในปี 2567 มีรายไดจ้ากการใหบ้รกิารลดลงเป็น 229 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 18.8 จากปี 2566 เนื่องจากการ
หยุดใหบ้ริการลกูคา้รายที่มีการช าระค่าบริการล่าชา้และอาจจะไม่มีความสามารถช าระค่าบริการได ้เพื่อลดความเส่ียง
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จากการตัง้ส ารองหนีส้งสยัจะสญู ทัง้นีค้าดว่าจะไดล้กูคา้ใหม่เขา้มาทดแทนและจะท าใหผ้ลการด าเนินงานกลบัมาเป็น
ปกติในปี 2568 นี ้

ในปี 2568 มีรายไดจ้ากการใหบ้รกิารเพิ่มขึน้ รอ้ยละ 14.4 เนื่องจาก ไดเ้ริ่มใหบ้ริการและมีรายไดจ้ากลกูคา้ราย
ใหม่เขา้มาทดแทน ส าหรบัผลการด าเนินงานนัน้สอดคลอ้งกบัในส่วนของรายได ้โดยในปี 2567 มีก าไรลดลงรอ้ยละ 87.5 
จากผลของการหยดุใหบ้รกิารลกูคา้กลุ่มที่มีปัญหาการช าระเงิน แต่ต่อมาในปี 2568 ที่ผ่านมา มีก าไรจ านวน 15 ลา้นบาท 
ปรบัตวัเพิ่มขึน้รอ้ยละ 275 จากการใหบ้รกิารลกูคา้กลุ่มใหม่ที่ไดร้บัมาใหบ้รกิารเพิ่มเติม  

 
บริษัท บลูเวนเจอร ์แอคชวัเรียล จ ากัด 
บริการใหค้  าปรึกษาดา้นคณิตศาสตรป์ระกันภัย มีการขยายตัวเนื่องจากการใหบ้ริการลูกคา้บริษัทประกันภยั

ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 17 เรื่อง สัญญาประกันภัย (TFRS 17) และการใหบ้ริการประเมินภาระ
ผกูพนัผลประโยชนพ์นกังานตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 19 เรื่อง ผลประโยชนข์องพนกังาน (Employee Benefit)  

ในปี 2566 มีรายไดจ้ากการใหบ้ริการจ านวน 27 ลา้นบาท ซึ่งมีอตัราการเติบโตเพิ่มขึน้รอ้ยละ 42.1 ในปี 2566 
ในส่วนของผลการด าเนินงาน และในปี 2566 รกัษาระดบัก าไรใกลเ้คียงกบัปี 2565 

ในปี 2567 มีรายไดจ้ากการใหบ้รกิารจ านวน 32 ลา้นบาท ซึ่งมีอตัราเติบโตรอ้ยละ 18.5 ท าใหผ้ลการด าเนินงาน
มีก าไรจากการใหบ้รกิารจ านวน 6 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 200.0 ในปี 2567 

ในปี 2568 มีรายไดจ้ านวน 65 ลา้นบาท เติบโตรอ้ยละ 103.1 และรอ้ยละ 18.5 ตามล าดับ ในขณะที่ผลก าไร
จ านวน 19 ลา้นบาท ในปี 2568 เติบโตเพิ่มขึน้รอ้ยละ 216.7 และรอ้ยละ 200.0 ตามล าดบั 

 
บริษัท บลูเวนเจอร ์เทค จ ากดั 
ใหบ้รกิารแพลตฟอรม์อิเล็กทรอนิกสแ์ละบรกิารพฒันาซอฟตแ์วร ์ 
ในปี 2566 มีรายไดจ้ากการใหบ้ริการจ านวน 9 ลา้นบาท ซึ่งเพิ่มขึน้รอ้ยละ 28.6 ในปี 2566 ในส่วนของผลการ

ด าเนินงานมีก าไรจากการใหบ้รกิารมีขาดทนุลดลงเหลือจ านวน 2 ลา้นบาท ในปี 2566 เนื่องจากโครงการต่างๆ เริ่มทยอย
ใหด้ าเนินการท าใหผ้ลการด าเนินงานปรบัตวัดีขึน้รอ้ยละ 50 

ในปี 2567 มีรายไดจ้ากการใหบ้ริการจ านวน 11 ลา้นบาท ซึ่งเพิ่มขึน้รอ้ยละ 22.2 ในปี 2567 ในส่วนของผลการ
ด าเนินงานมีผลขาดทุนจากการใหบ้ริการมีขาดทนุลดลงเหลือจ านวน 1 ลา้นบาท ในปี 2567 เนื่องจากโครงการต่างๆ เริ่ม
ทยอยใหด้ าเนินการท าใหผ้ลการด าเนินงานปรบัตวัดีขึน้รอ้ยละ 50  

ในปี 2568 มีรายไดจ้ านวน 16 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 45.5 และในส่วนของปี 2567 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 22.2 ปี 
เนื่องจากการใหบ้รกิารเก่ียวกบัการน ามาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 17 เรื่องสญัญาประกนัภยั (TFRS 17) มา
ใชเ้ป็นครัง้แรก ซึ่งจะท าใหม้ีรายไดจ้ากการใหบ้รกิารบ ารุงรกัษา (Maintenance service agreement) เขา้มาอย่างต่อเนื่อง
ในอนาคตอีกดว้ย ในส่วนของผลการด าเนินงานมีก าไรจากการใหบ้ริการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 500.0 เป็นจ านวน 4 ลา้นบาท ใน
ปี 2568  
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บริษัท บลูเวนเจอร ์เอชซีเอ็ม จ ากัด 
ใหบ้ริการ ใหค้  าแนะน าและวางแผนการเขา้ถึงและการใชบ้ริการดา้นสขุภาพจากลกูคา้ต่างประเทศที่จะเขา้มา

รกัษาตัวภายในประเทศไทย โดยในปี 2567 เริ่มจัดตัง้บริษัท ท าใหเ้กิดผลขาดทุนจากการใหบ้ริการจ านวน 4 ลา้นบาท 
ทัง้นี ้คาดว่าจะสามารถเริ่มด าเนินการและเริ่มมีรายไดใ้นช่วงปี 2568 เป็นตน้ไป 

ในปี 2568  มีรายไดจ้ านวน 4 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2567 รอ้ยละ 100.0 และมีผลขาดทนุลดลงรอ้ยละ 25.0 
 

10.3 ฐานะการเงนิ  
ปี 2566 
สินทรพัย ์
มีสินทรพัยร์วม จ านวน 5,773.10 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 926.45 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 13.83 โดยการลดลงที่

ส  าคัญหลักมาจากการลดลงของลูกหนีจ้ากสัญญาประกันภัยต่อ สินทรพัยอ์ื่น - ค่าจา้งและค่าบ าเหน็จจ่ายรอตดับญัชี 
ในขณะท่ีสินทรพัยท์างการเงินตราสารหนีเ้พิ่มขึน้รอ้ยละ 36.54 เมื่อเทียบกบัปีก่อนหนา้ 

หนีสิ้น 
มีหนีสิ้นรวม จ านวน 1,975.08 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 1,610.90 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 44.92 โดยการลดลงที่

ส  าคญัมาจากหนีสิ้นจากสญัญาประกันภยัต่อ จ านวน 887.05 ลา้นบาท หนีสิ้นอื่น จ านวน 193.02 ลา้นบาท และเจา้หนี ้
บรษิัทประกนัภยัต่อ จ านวน 563.20 ลา้นบาท 

หนีสิ้นจากสญัญาประกันภยัต่อ จ านวน 309 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจากการส ารองต่างๆ ที่มีผลผูกพนัตาม
สญัญาประกนัภยั อนัไดแ้ก่ ส ารองเบีย้ประกนัภยั ส ารองค่าสินไหมทดแทน เป็นตน้ 

ส่วนของเจา้ของ 
 มีส่วนของผูถื้อหุน้ทัง้หมด จ านวน 3,798.01 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน  684.45 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 21.98
โดยเป็นของบรษิัทฯ ตามอ านาจควบคมุจ านวน 3,539.39 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากจ านวน 425.82 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 
13.68 โดยปัจจยัหลกัมาจากในปี 2566 บรษิัทฯ มีก าไรสทุธิประจ าปีท าใหข้าดทนุสะสมลดลง 
 

ปี 2567 
สินทรพัย ์
มีสินทรพัยร์วม จ านวน 5,803.57 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 30.48 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 0.53 โดยการเพิ่มขึน้ที่

ส  าคญัหลกัมาจากสินทรพัยท์างการเงินตราสารหนี ้ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน และสินทรพัยอ์ื่นๆ  
หนีสิ้น 
มีหนีสิ้นรวม จ านวน 1,790.23 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 184.86 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 9.36 โดยการลดลงที่ส  าคญั

มาจากหนีสิ้นจากสญัญาประกันภยัลดลง จ านวน 219.03 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจากการส ารองต่างๆ ที่มีผลผูกพนั
ตามสญัญาประกนัภยั อนัไดแ้ก่ ส ารองเบีย้ประกนัภยั ส ารองค่าสินไหมทดแทน เป็นตน้ 

ส่วนของเจา้ของ 
มีส่วนของผูถื้อหุน้ทัง้หมด จ านวน 4,013.35 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 215.33 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 5.67 โดย

เป็นส่วนของบรษิัทฯ ตามอ านาจควบคมุจ านวน 3,750.69 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 211.31 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 5.97 
โดยปัจจยัหลกัมาจากในปี 2567 บรษิัทฯ มีก าไรสทุธิประจ าปี 
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ปี 2568 
สินทรพัย ์
มีสินทรพัยร์วม จ านวน 6,751.83 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 948.25 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 16.34 โดยการเพิ่มขึน้

ที่ส  าคญัมาจากสินทรพัยจ์ากสญัญาประกันภยัต่อ ที่เพิ่มขึน้อนัเป็นผลจากการตัง้ส ารองความเสียหายจากมหันตภัยทั้ง
จากเหตุการณแ์ผ่นดินไหวและน า้ท่วมในภาคใตใ้นปีที่ผ่านมา และบริษัทฯ มีส่วนไดร้บัคืนความเสียหายดังกล่าวจาก
สญัญาประกนัภยัต่อที่มีการท าการป้องกนัความเส่ียงไว ้

ส าหรบัสินทรพัยร์วมจ านวน 5,803.57 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 ที่แสดงลดลงจากปี 2566 จ านวน 
2,343 ลา้นบาท มีสาเหตุส าคญัจากการปรบัใชม้าตรฐานการบญัชีฉบบัใหม่ TFRS 17 ซึ่งผลกระทบในส่วนใกลเ้คียงกับ
หนีสิ้นท่ีลดลงในจ านวน 2,388 ลา้นบาท 

หนีสิ้น 
มีหนีสิ้นรวม จ านวน 2,749.95 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 959.73 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 53.61 โดยการเพิ่มขึน้ที่

ส  าคญัมาจากผลการตัง้ส ารองความเสียหายจากผลกระทบมหนัตภยัทัง้จากเหตกุารณแ์ผ่นดินไหวและน า้ท่วมในภาคใต ้
ในปีที่ผ่านมา 

ส่วนของเจา้ของ 
มีส่วนของผูถื้อหุน้ทั้งหมด จ านวน 4,001.88 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 11.47 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 0.29 

โดยเป็นส่วนของบรษิัทฯ ตามอ านาจควบคมุจ านวน 3,730.88 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 19.81 ลา้นบาทคิดเป็นรอ้ยละ 0.53 
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เอกสารแนบ 2 
สรุปข้อมูลของบริษทั บลูเวนเจอร ์กรุ๊ป จาํกัด (มหาชน) 

 
1. ข้อมูลเบือ้งตน้ 
 

ชื่อบรษิัท : บรษิัท บลเูวนเจอร ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“BVG”) 
BlueVenture Group Public Company Limited 

ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : 100/22 อาคารสาธรนคร ทาวเวอร ์ชัน้ 15 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรกั 
กรุงเทพมหานคร 10500 

โทรศพัท ์ : 0-2011-8600 
ประเภทธุรกิจ : กลุ่มบริษัทประกอบธุรกิจ 4 ธุรกิจ ไดแ้ก่ 1) ธุรกิจใหบ้ริการระบบแพลตฟอรม์และ

แอปพลิเคชัน ส าหรับบริหารจัดการธุรกิจที่ เ ก่ียวเนื่องกับประกันภัยรถยนต์             
( "ระบบ EMCS") 2) ธุรกิจให้บริการบริหารจัดการสิทธิประโยชน์ ด้านการ
รักษาพยาบาลและสินไหมทดแทน รวมถึงการให้ค าปรึกษาแนะน าที่เก่ียวขอ้ง  
ผ่านแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชนั ("บริการ TPA") 3) ธุรกิจการใหค้  าปรกึษาดา้น
คณิตศาสตรป์ระกนัภยั 4) ธุรกิจการใหบ้รกิารนวตักรรมดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ 

เลขทะเบียนบรษิัท : 0107565000409 
เว็บไซต ์ : http://www.blueventuregroup.co.th  
ทนุจดทะเบียน : ทนุจดทะเบียนจ านวน 225,000,000.00 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 

450,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท  
ทนุช าระแลว้จ านวน 225,000,000.00 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 
450,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท 

 
2. โครงสร้างผู้ถือหุ้น 

ณ วันที่  10 มีนาคม 2569 BVG มีทุนจดทะเบียนและช าระแล้ว จ านวน 225,000,000.00 บาท แบ่งเป็นหุ้น
สามญัจ านวน 450,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.5 บาท โดยมีรายละเอียดของผูถื้อหุน้รายใหญ่ 10 รายแรกดงันี ้

ลาํดับ รายช่ือ 
จาํนวนหุ้น 

(หุ้น) 
สัดส่วนการถือหุ้น 

(ร้อยละ) 
1. บริษัท ไทยรบัประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) 292,499,980 65.00 

2. นายสมพงษ์ ชลคดีด ารงกลุ 21,912,300 4.87 

3. นายธีระชยั รตันกมลพร 15,350,200 3.41 

4. บริษัท ไซเท็ม คอรป์อเรชั่น จ ากดั 10,240,500 2.28 

5. บริษัท ดิทโต ้(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 10,000,000 2.22 

6. 
บริษัท ทีม คอนซลัติง้ เอนจิเนียริ่ง แอนด ์แมเนจเมนท ์จ ากดั 
(มหาชน) 

10,000,000  2.22 

7. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั 5,622,283 1.25 

8. นายวนัชาติ เอกชนะกลุ 3,800,000 0.84 

http://www.blueventuregroup.co.th/
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ลาํดับ รายช่ือ 
จาํนวนหุ้น 

(หุ้น) 
สัดส่วนการถือหุ้น 

(ร้อยละ) 
9. นายฐกร รตันกมลพร 3,315,000 0.74 

10. นายชยธร กาญจนเพชรรตัน ์ 3,007,600 0.67 

รวม 10 อันดับแรก 375,747,863 83.50% 
ผูถ้ือหุน้อ่ืน 74,252,137 16.50% 
รวม 450,000,000 100.00% 

ที่มา: BVG 
 

3. คณะกรรมการบริษัท 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 รายชื่อคณะกรรมการของ BVG ประกอบดว้ย 

ช่ือ ตาํแหน่ง 
1. นายโอฬาร วงศส์รุพิเชษฐ์ ประธานกรรมการ 
2. นางนวรตัน ์วงศฐิ์ติรตัน ์ ประธานเจา้หนา้ทีบ่ริหาร, กรรมการ 
3. นายภทัร ยงวณิชย ์ รองประธานกรรมการ, กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
4. นางฐิตาพร ธารากิจ กรรมการ 
5. นางโสภา กาญจนรินทร ์ กรรมการ 
6. นายศรณัย ์ชเูกียรติ กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ,  
7. นายอดุมการ อดุมทรพัย ์ กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 

หมายเหต:ุ 
1/กรรมการซึ่งมีอ านาจลงลายมือชื่อแทนบริษัท ไดแ้ก่ นายโอฬาร วงศส์รุพิเชษฐ์ หรือ นางฐิตาพร ธารากิจ หรือ  
นางนวรตัน ์วงศฐิ์ติรตัน ์กรรมการสองในสามคนนีล้งลายมือชื่อรว่มกนั และประทบัตราส าคญัของบริษัท 
2/ เลขานกุารบริษัท ไดแ้ก่ นางสาวพิชญส์ินี วงศป์ราโมทย ์

 

4. คณะกรรมการชุดย่อย 
ปัจจุบัน โครงสรา้งการจัดการของ BVG ประกอบดว้ย คณะกรรมการชุุดย่อย ซึ่งแต่งตัง้และรายงานตรงต่อ

คณะกรรมการของ BVG แบ่งเป็น 6 คณะ ไดแ้ก่  
1) คณะกรรมการตรวจสอบ  
2) คณะกรรมการสรรหาและก าหนดค าตอบแทน 
3) คณะกรรมการบรหิารความเส่ียง 
4) คณะกรรมการลงทนุ 
5) คณะกรรมการเทคโนโลยีและสารสนเทศ 
6) คณะกรรมการบรหิาร 
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4.1 คณะกรรมการตรวจสอบ 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 คณะกรรมการตรวจสอบ ประกอบดว้ย 

ช่ือ ตาํแหน่ง 
1. นายศรณัย ์ชเูกียรติ  ประธานกรรมการตรวจสอบ 
2. นายอดุมการ อดุมทรพัย ์ กรรมการตรวจสอบ 
3. นายภทัร ยงวณิชย ์ กรรมการตรวจสอบ 

 
4.2 คณะกรรมการสรรหาและกาํหนดค่าตอบแทน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 คณะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน ประกอบดว้ย 

ช่ือ ตาํแหน่ง 
1. นายอดุมการ อดุมทรพัย ์ ประธานกรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน 
2. นายโอฬาร วงศส์รุพิเชษฐ์  กรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน 
3. นางนวรตัน ์วงศฐิ์ติรตัน ์ กรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน 

 

4.3 คณะกรรมการบริหารความเสีย่ง 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 คณะกรรมการบรหิารความเส่ียง ประกอบดว้ย 

ช่ือ ตาํแหน่ง 
1. นางโสภา กาญจนรินทร ์ ประธานกรรมการบริหารความเสี่ยง 
2. นายศรณัย ์ชเูกียรติ  กรรมการบริหารความเสี่ยง 
3. นางนวรตัน ์วงศฐิ์ติรตัน ์ กรรมการบริหารความเสี่ยง 

 

4.4 คณะกรรมการลงทนุ 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 คณะกรรมการลงทนุ ประกอบดว้ย 

ช่ือ ตาํแหน่ง 
1.  นายอดุมการ อดุมทรพัย ์ ประธานกรรมการลงทนุ 
2.  นายศรณัย ์ชเูกียรติ กรรมการลงทนุ 
3.  นายโอฬาร วงศส์รุพิเชษฐ์  กรรมการลงทนุ 

 

4.5 คณะกรรมการนโยบายเทคโนโลยีและสารสนเทศ  
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 คณะกรรมการนโยบายเทคโนโลยีและสารสนเทศ ประกอบดว้ย 

ช่ือ ตาํแหน่ง 
1.  นายภทัร ยงวณิชย ์ ประธานกรรมการนโยบายเทคโนโลยสีารสนเทศ 
2.  นายโอฬาร วงศส์รุพิเชษฐ์ กรรมการนโยบายเทคโนโลยีสารสนเทศ 
3.  นางนวรตัน ์วงศฐิ์ติรตัน ์ กรรมการนโยบายเทคโนโลยีสารสนเทศ 
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4.6 คณะกรรมการบริหาร 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 คณะกรรมการบรหิาร ประกอบดว้ย 

ช่ือ ตาํแหน่ง 
1.  นายโอฬาร วงศส์รุพิเชษฐ์ ประธานกรรมการบริหาร 
2.  นางนวรตัน ์วงศฐิ์ติรตัน ์ กรรมการบริหาร 
3.  นางฐิตาพร ธารากิจ กรรมการบริหาร 
4.  นพ.สธุร ชตุินิยมการ กรรมการบริหาร 

 

5. คณะผู้บริหาร 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 รายชื่อคณะผูบ้รหิารของ BVG ประกอบดว้ย 

ช่ือ ตาํแหน่ง 
1. นางนวรตัน ์วงศฐิ์ติรตัน ์ ประธานเจา้หนา้ทีบ่ริหาร 

2. นายปิยะวฒัน ์จิตตใ์จมั่น  ผูช้่วยผูอ้  านวยการใหญฝ่่ายเทคโนโลยสีารสนเทศ 

3. นางสาวสชุาดา รุง่ศิริมาศ ผูช้่วยผูอ้  านวยการใหญฝ่่ายปฏบิตัิการ 

4. นายวินิต ปาวา ผูช้่วยผูอ้  านวยการใหญฝ่่ายพฒันาธุรกิจ 

5. นายนทพนัธุ ์ปณุณชยัยะ  ผูอ้  านวยการฝ่ายเทคโนโลยสีารสนเทศ 

6. นางสาวศิวพร เกิดสิน1/ ผูอ้  านวยการฝ่ายบญัชแีละการเงิน 

7. นางสาวสปุรียา มีสี  ผูอ้  านวยการฝ่ายบริหารโครงการ 

8. นายพงศกร พดูเพราะ  ผูช้่วยผูอ้  านวยการฝ่ายทรพัยากรบคุคลและบริหารส านกังาน 

 หมายเหตุ: นางสาวศิวพร เกิดสิน เขา้รบัการด ารงต าแหน่งแทนนางสาวพชัรินทร ์จินดาจามร โดยมีผลนับตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 
2569 เป็นตน้ไป  
 

6. ข้อมูลการประกอบธุรกิจ 
BVG ประกอบธุรกิจเป็นผูอ้อกแบบ พัฒนา และใหบ้ริการแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชนัส าหรบับริหารจัดการ

ธุรกิจที่เก่ียวเนื่องจากประกันภยัรถยนต ์(ระบบ EMCS) ดว้ยประสบการณท์ี่มากกว่า 20 ปี และความเชี่ยวชาญในธุรกิจ 
BVG ไดก้า้วเขา้สู่การเป็นผูน้  าในดา้นการพฒันาระบบบริหารจดัการธุรกิจประกนัภยัรถยนต ์โดย BVG มุ่งเนน้การพฒันา
ระบบแพลตฟอรม์ใหม้ีประสิทธิภาพและครอบคลุมทุกกระบวนการบริหารจดัการสินไหมทดแทนของรถยนตอ์ย่างครบ
วงจร ตัง้แต่การรบัแจง้อบุตัิเหต ุซ่อม การพิจารณาสินไหมทดแทน จนถึงกระบวนการปิดจบงานจดัการค่าสินไหมทดแทน
รถยนต ์รวมถึงใหบ้รกิารระบบแพลตฟอรม์บริหารจดัการดว้ยเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence: AI) เพื่อ
สรา้งประโยชนส์ูงสุดใหแ้ก่ผูม้ีส่วนไดส่้วนเสียในธุรกิจประกันภัยรถยนตแ์ละอุตสาหกรรมรถยนตท์ี่เก่ียวขอ้ง โดยมีฐ าน
ลกูคา้ที่เป็นบรษิัทประกนัภยัมากที่สดุในประเทศ 

 
6.1 ธุรกิจให้บริการระบบแพลตฟอร์มและแอปพลิเคชันสําหรับบริหารจัดการธุรกิจที่เกี่ยวเน่ืองจาก

ประกันภัยรถยนต ์(ระบบ EMCS)  
เนื่องดว้ย BVG เล็งเห็นถึงความส าคญัในการน านวตักรรมมาประยุกตใ์ชก้ับระบบริหารจดัการธุรกิจประกันภยั

รถยนตเ์พื่อเสริมสรา้งคุณค่าในห่วงโซ่ธุรกิจประกันภัยรถยนต ์และเพื่อใหส้อดคลอ้งกับวิสัยทศันท์ี่ จะเพิ่มศักยภาพการ
บรหิารงานธุรกิจประกนัภยัและธุรกิจยานยนตอ์ย่างมืออาชีพ ดว้ยนวตักรรมที่ล  า้สมยั BVG จึงมีการพฒันาระบบนิเวศทาง
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ประกันภัย (General Insurance Ecosystem) ซึ่งประกอบดว้ยแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชันต่างๆ ที่ช่วยอ านวยความ
สะดวกและเพิ่มประสิทธิภาพการท างานของผู้มีส่วนไดเ้สีย ซึ่งจะสรา้งมูลค่าเพิ่มโดยรวมให้กับห่วงโซ่คุณค่าธุรกิจ
ประกันภยัรถยนต ์BVG มีการใชร้ะบบแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชันในการใหบ้ริการจดัการสินไหมทดแทนรถยนตค์รบ
วงจร ครอบคลมุกระบวนการและผูม้ีส่วนไดเ้สียทัง้หมด ตัง้แต่การรบัแจง้อบุตัิเหตจุากผูเ้อาประกนัภยั การจดัส่งเจา้หนา้ที่
ส  ารวจภัย การเก็บรวบรวมข้อมูลอุบัติเหตุ การเสนอค่าซ่อมต่อศูนย์บริกา รและอู่ซ่อม การอนุมัติซ่อม การติดตาม
กระบวนการซ่อมแซม การสั่งซือ้อะไหล่รถยนต ์และการประมลูซากรถยนต ์โดยมีลกูคา้เป็นบริษัทประกันวินาศภยั และ
เครือข่ายพันธมิตร ซึ่งครอบคลุมถึงศูนยบ์ริการ อู่ซ่อม บริษัทส ารวจภัย รา้นกระจก รา้นอะไหล่ บริษัทรถยก และบริษัท
ประมูลซากรถยนต์ เป็นต้น โดยระบบแพลตฟอร์มและแอปพลิเคชันที่  BVG ให้บริการ อีกทั้ง ยังน าเทคโนโลยี
ปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence: AI) มาใชใ้นการประมวลผลความเสียหายรถยนตจ์ากภาพถ่ายรถยนตท์ี่เกิด
อบุตัิเหต ุซึ่งช่วยยกระดบัมาตรฐานการพิจารณาการซ่อมและค่าสินไหมทดแทนใหร้วดเรว็ แม่นย า และเหมาะสม  

บรกิารระบบ EMCS แบ่งออกไดเ้ป็น 4 กลุ่มผลิตภณัฑห์ลกั ดงันี ้ 
(1) ระบบส าหรบัการจดัการสินไหมทดแทนประกันภยัรถยนต ์(Claim Settlement) คือ ระบบแพลตฟอรม์หลกั

และระบบสนบัสนนุการบรกิารจดัการสินไหมทดแทนประกนัภยัส าหรบัยานยนต ์ซึ่งครอบคลมุการใหบ้รกิาร
จดัการสินไหมทดแทนส าหรบัการซ่อมรถ การสั่งซือ้อะไหล่และวสัดยุานยนตอ์ื่นๆ รวมถึงการสนบัสนนุงาน
รถยกและการประมลูซาก โดยแอปพลิเคชนักลุ่ม Claim Settlement ที่พฒันาและใหบ้รกิารโดย BVG ไดแ้ก่ 
e-Claim, Claim Counter, e-Part, e-Towing และ e-Auction 

(2) ระบบส าหรบัการจดัการงานรบัแจง้อบุตัิเหต ุ(Claim Notification) คือ ระบบแพลตฟอรม์ที่ใชใ้นกระบวนการ
งานรบัแจง้อุบตัิเหตุ จดัส่งเจา้หนา้ที่ส  ารวจภยั เพื่อใหบ้ริการท าเคลมและการใหข้อ้มลูบริการใหแ้ก่ผูใ้ชร้ถ
หรือผูเ้อาประกนัภยั เช่น ขอ้มลูความคุม้ครองตามกรมธรรม ์ขอ้มลูติดต่อบรษิัทประกนัภยัและอู่ซ่อมการนดั
หมายจองคิวน ารถเขา้ซ่อม ซึ่งแอปลิเคชนักลุ่ม Claim Notification ที่พฒันาและใหบ้ริการโดยบริษัท ไดแ้ก่ 
M-Survey, e-Survey และ CarMate 

(3) ระบบส าหรบัการบรหิารจดัการอู่ซ่อม (Garage Management) คือ ระบบแพลตฟอรม์เพื่อการสนบัสนนุการ
บรหิารงานภายในอู่ซ่อม โดยแอปพลิเคชนัส าหรบังาน Garage Management ประกอบดว้ย e-Garage, e-
CAT, M-Service และ Image Gallery 

(4) เทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence: AI) คือ อัลกอริทึมที่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลและ
ประมวลผลความเสียหายรถยนตจ์ากรูปถ่ายในระบบงานส ารวจภยัอุบตัิเหตุรถยนต ์ (Claim Notification) 
และระบบจัดการสินไหมทดแทนประกันภัยรถยนต ์ (Claim Settlement) ซึ่งช่วยยกระดับมาตรฐานการ
พิจารณาอนมุตัิซ่อม หรืออนมุตัิค่าสินไหมทดแทน และการประเมินราคาค่าซ่อมไดอ้ย่างรวดเรว็และแม่นย า 

BVG มีระบบการใหบ้ริการที่มีเทคโนโลยีที่เป็นมาตรฐานช่วยรองรบัการท างานท่ีครอบคลมุกระบวนการทัง้หมด
ของการเคลมประกนัและสามารถเชื่อมต่อกบัระบบการท างานของบริษัทประกนัภยักับคู่คา้ประกันภยั (Ecosystem) โดย
จากประสบการณก์ารใหบ้รกิารมากกวา่ 20 ปี จึงท าใหม้ีฐานขอ้มลู (Big Data) ส าหรบัการพิจารณาค่าสินไหมทดแทน อนั
ไดแ้ก่ ราคาค่าแรง และค่าอะไหล่ของบรษิัทรถยนตท์ี่เป็นท่ีนิยมที่ครองส่วนแบ่งการตลาดระดบัตน้ๆ ส่งผลใหก้ารพิจารณา
สินไหมทดแทนรวดเร็วและมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึน้ นอกจากนี ้BVG ไดม้ีการพัฒนาผลิตภัณฑ์ให้ตอบโจทยค์วาม
ตอ้งการของลูกคา้อย่างต่อเนื่อง ท าใหส้ามารถตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้และช่วยใหลู้กคา้ลดค่าใชจ้่ายในการ
ด าเนินการรวมทัง้ลดความเสียหายที่เกิดจากการทจุรติ ประหยดัเวลาและสามารถพิจารณาสินไหมทดแทนไดอ้ย่างรวดเรว็
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ถูกตอ้งและแม่นย าส่งผลใหเ้กิดความเชื่อมั่นและความพึงพอใจของทัง้บริษัทลกูคา้และผูเ้อาประกันภยัซึ่งเป็นลกูคา้ของ
บรษิัทเหล่านัน้อีกดว้ย 

 
6.2 ธุรกิจให้บริการบริหารจัดการสิทธิประโยชนด์้านการรักษาพยาบาลและสินไหมทดแทน (บริการ TPA)  

ปัจจุบนั บริษัท บลเูวนเจอร ์ทีพีเอ จ ากัด (“BVTPA”) เป็นผูน้  าดา้นการบริการบริหารจดัการสิทธิประโยชนด์า้น
การรกัษาพยาบาลและสินไหมทดแทน รวมถึงการใหค้  าปรึกษาแนะน าที่เก่ียวขอ้ง ผ่านแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชัน 
(บริการ Third Party Administration หรือบริการ TPA) BVTPA มีสถานพยาบาลเครือข่ายที่มีคุณภาพและมีมาตรฐาน  
พรอ้มใหบ้รกิารครอบคลมุทั่วประเทศมากกว่า 650 แห่ง และมีการขยายเครือข่ายที่เพิ่มขึน้ทกุๆ ปี สถานพยาบาลดงักล่าว
มีทั้งภาครฐั และเอกชน รวมถึงคลินิกทั่วประเทศ สามารถตรวจสอบสิทธิความคุม้ครองของผูเ้อาประกันภัย รวมทัง้การ
ฝึกอบรมการใชร้ะบบ TPA ใหแ้ก่ สถานพยาบาลเครือข่ายอย่างสม ่าเสมอ เพื่อใหบ้ริการแก่ผูเ้อาประกันภยัและพนกังาน
ขององคก์รทั่วไปท่ีบรหิารจดัการสวสัดิการพนกังานดว้ยตนเอง (Self-Insured) นอกจากนี ้BVTPA มุ่งเนน้การน านวตักรรม
และเทคโนโลยีใหม่ๆ มาสนบัสนนุงานบรกิารเพื่ออ านวยความสะดวกและสรา้งความพึงพอใจต่อผูร้บับรกิารอย่างต่อเนื่อง 
และประกอบธุรกิจโดยยึดหลกัการท างานส าคญัดว้ย ความถกูตอ้ง ความเชื่อถือได ้ความคุม้ค่า และความเป็นมืออาชีพ 

นอกจากนี ้BVTPA ไดข้ยายขอบเขตการด าเนินธุรกิจดา้นบริการ TPA ออกสู่อาเซียน โดยร่วมลงทุนกับพารท์
เนอรท์ี่มีศกัยภาพในประเทศกัมพูชา ในการร่วมเปิดบริษัท แคมโบเดียรี บลเูวนเจอร ์จ ากัด ซึ่งปัจจุบนั BVTPA มุ่งเป้าใน
การหาลกูคา้ พฒันาระบบภายใน และท าการตลาดใหธุ้รกิจนีเ้ป็นท่ีรูจ้กัแพรห่ลายในกมัพชูามากขึน้ต่อไป 

 
6.3 ธุรกิจการใหค้าํปรึกษาและบริการด้านคณติศาสตรป์ระกันภยั  

บริษัท บลูเวนเจอร์ แอคชัวเรียล จ ากัด (“BVA”) ด าเนินธุรกิจให้ค าปรึกษาและให้บริการดา้นคณิตศาสตร์
ประกันภยั โดยทีมงานที่มีความรู ้ความเชี่ยวชาญ ประสบการณ ์รวมถึงมีนกัคณิตศาสตรป์ระกนัภยัที่มีคุณวฒุิระดบัเฟล
โล (Fellowship) ที่เป็นผูเ้ชี่ยวชาญทัง้ดา้นประกนัชีวิตและประกนัวินาศภยั จึงมีความพรอ้มในการใหบ้ริการที่ปรกึษาดา้น
คณิตศาสตรป์ระกนัภยัใหก้บัลกูคา้ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพและเป็นไปตามความตอ้งการของลกูคา้ 

ส าหรบัการใหบ้รกิารท่ีส าคญัของ BVA แบ่งไดด้งันี ้ 
1. บรกิารเก่ียวกบัมาตรฐานบญัชีและรายงานทางการเงินแบบครบวงจร (TFRS17) 
2. บรกิารประเมินภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังานตามมาตรฐานบญัชี (TAS19) 
3. บรกิารค านวณค่าเผ่ือการดอ้ยค่าของเครื่องมือทางการเงิน (TFRS9) 
4. บรกิารท่ีปรกึษาส าหรบัประกนัวินาศภยัที่ครบวงจร (Non-life Actuarial Solutions) 
5. บรกิารท่ีปรกึษาส าหรบัประกนัชีวิต (Life Actuarial Solutions) 
รวมถึงการใชบ้รกิารท่ีปรกึษาคณิตศาสตรป์ระกนัภยัดา้นอื่นๆ  

 
6.4 ธุรกิจการให้บริการอื่นๆ   

ธุรกิจให้คาํปรึกษาและจัดอบรมแก่ธุรกิจประกันภัย (ดาํเนินการโดย BVTPA) 
 BVG ด าเนินธุรกิจใหบ้ริการการจดัอบรมพฒันาบุคลากรในธุรกิจประกนัภยัผ่าน BVTPA โดยเฉพาะดา้นประกนั
วินาศภยั ทัง้ระดบัเริ่มเขา้ท างานในธุรกิจประกันภยั และระดบับริหาร มีหลกัสตูรส าหรบัตวัแทนและนายหนา้ประกันภัย
ตามหลกัสตูรของส านกังานคณะกรรมการก ากับและส่งเสรมิการประกอบธุรกิจประกนัภยั (คปภ.) รวมถึงหลกัสตูรอื่นใดที่
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เก่ียวข้อง โดยมีการจัดอบรมทั้งรูปแบบการจัดอบรมภายใน (In-House Training) และการจัดอบรมสัมมนาภายนอก 
(Public Training) 
 
 ธุรกิจให้บริการบริการนวัตกรรมด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ 
 บรษิัท บลเูวนเจอร ์เทค จ ากดั (“BVTECH”) มีการด าเนินธุรกิจใหบ้รกิารแพลตฟอรม์อิเล็กทรอนิกสแ์ละบริการที่
เก่ียวเนื่อง โดยเป้าหมายหลกั คือ เพื่อช่วยในการเพิ่มประสิทธิภาพในการท างานขององคก์ร มีระบบที่ช่วยในการด าเนิน
ธุรกิจใหเ้ป็นไปไดอ้ย่างราบรื่น และมีหลักฐานการด าเนินงานหรือการท าธุรกรรมที่ตรวจสอบได ้ตลอดจนอ านวยความ
สะดวกและเสรมิสรา้งประสบการณท์ี่ดีใหก้บัผูใ้ชง้านผ่านการใชแ้พลตฟอรม์อิเล็กทรอนิกสแ์ละบรกิารของ BVTECH 
  

ธุรกิจให้บริการสนับสนุนอื่น 
ธุรกิจใหบ้ริการสนับสนุนอื่น ด าเนินการโดย BVTPA ใหแ้ก่ การใหค้  าปรึกษา บริการบ ารุงรกัษาระบบ IT และ

ระบบ ERP เป็นตน้ ซึ่งใหบ้รกิารแก่บรษิัทในกลุ่ม BVG รวมทัง้ THRE และ THREL โดย BVTPA  
 
ธุรกิจให้คาํปรึกษาและวางแผนการเข้าถึงบริการด้านสุขภาพ 
BVTPA ไดจ้ดัตัง้บรษิัทย่อยแห่งใหม่ ภายใตช้ื่อบรษิัท บลเูวนเจอร ์เอชซีเอ็ม จ ากดั (“BVHCM”) โดย BVTPA ถือ

หุน้ในบริษัทย่อยในสัดส่วนรอ้ยละ 100 จัดตัง้แลว้เสร็จเมื่อวนัที่ 17 มกราคม 2567 มีวัตถุประสงคเ์พื่อรองรบัการขยาย
ธุรกิจเก่ียวกบัการบรกิารดา้นสขุภาพ โดย BVHCM ประกอบกิจการใหบ้ริการรบัวางแผนดแูลสขุภาพ ส่งต่อผูป่้วย รวมถึง
ใหค้  าปรกึษาแนะน าดา้นสขุภาพ  

 
การพัฒนานวัตกรรมธุรกิจ 
เนื่องจากแพลตฟอรม์บริหารจดัการค่าสินไหมทดแทนและแพลตฟอรม์สนบัสนุนการปฏิบตัิงานของผูใ้หบ้ริการ

ในอตุสาหกรรมรถยนตข์อง BVG ถือเป็นทรพัยสิ์นหลกัของ BVG ในการใหบ้รกิารลกูคา้ ซึ่ง BVG ตระหนกัถึงความส าคญั
ในการสนบัสนุนการพฒันานวตักรรมและเทคโนโลยีอย่างต่อเนื่อง เพื่อสรา้งความสามารถทางการแข่งขนั การเติบโตทาง
ธุรกิจ และเพื่อสามารถให้บริการลูกค้าได้อย่างมีประสิทธิภาพมากขึน้ โดย  BVG มีฝ่ายเทคโนโลยีการประกันภัย 
(InsurTech) ท าหนา้ที่ออกแบบและพัฒนาซอฟตแ์วรแ์ละแอปพลิเคชันอย่างต่อเนื่อง เพื่อใหบ้ริการของ  BVG มีความ
ครอบคลมุและเกิดประโยชนส์งูสดุต่อลกูคา้ ซึ่งมีคณุวฒุิและการศกึษาที่เก่ียวขอ้งกบัซอฟตแ์วรแ์ละแอปพลิเคชนั 

นอกจากที่ BVG มีทีมเทคโนโลยีสารสนเทศพัฒนาระบบแพลตฟอรม์ของ  BVG ให้มีความปลอดภัยและมี
ประสิทธิภาพดียิ่งขึน้อย่างต่อเนื่องแลว้ ดว้ยเทคโนโลยีใหม่ๆ ในปัจจุบนัที่มีความล า้หนา้มากขึน้ และมีการพฒันาความรู ้
ของบุคลากรเพื่อต่อยอดเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence: AI) มีเทคโนโลยี AI ที่ BVG ไดร้บัอนญุาตให้
ใชสิ้ทธิในการน ามาใหบ้ริการ คือ อลักอริทึมที่ใชใ้นการประมวลผลความเสียหายของรถยนตจ์ากภาพถ่ายโดยครอบคลมุ
บรกิาร 2 ส่วนคือ AI Review เพื่อใชป้ระเมินระดบัความเสียหายในกระบวนการพิจารณาอนมุตัิซ่อมและ AI Estimate เพื่อ
ใชป้ระมวลผลความเสียหายในกระบวนการแจง้อบุตัิเหต ุโดย BVG ไดเ้ริ่มใหบ้รกิารเทคโนโลยี AI ตัง้แต่ไตรมาส 4 ปี 2564 
ซึ่งสามารถช่วยลดตน้ทนุและขัน้ตอนการท างานภายในหน่วยงานของลกูคา้ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ และ BVG อยู่ระหว่าง
การพฒันาเทคโนโลยี AI อย่างต่อเนื่อง เพื่อขยายขอบเขตการใหบ้รกิารเทคโนโลยี AI ในกระบวนการอื่นมากขึน้ 

BVG มุ่งมั่นในการพฒันาต่อยอดระบบแพลตฟอรม์ที่ใหบ้ริการในปัจจุบนั และมองหาซอฟตแ์วรห์รือเทคโนโลยี
ทนัสมยัที่ช่วยเพิ่มศกัยภาพและสามารถตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้อย่างสม ่าเสมอ นอกจากการวิจยัและพฒันา
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นวตักรรมแลว้ BVG ยงัเล็งเห็นความส าคญัของทรพัยากรบคุคลของ BVG โดย BVG มีการทบทวนแผนก าลงัคนในทกุๆ ปี 
มีแผนในการเพิ่มบคุลากรท่ีมีความช านาญในเทคโนโลยีเพื่อใหเ้หมาะสมต่อการท างานและรองรบัการใหบ้รกิารเทคโนโลยี
ใหม่ และจดัใหม้ีการฝึกอบรมทรพัยากรบคุคลอย่างต่อเนื่องทกุปี อีกทัง้ยงัมีการพฒันานวตักรรมเพื่อขยายบรกิารดา้นอืน่ๆ 
ที่ต่อยอดบรกิารท่ีมีอยู่เดิม 

  
7. โครงสร้างการถือหุน้ของกลุ่มบริษัท 
7.1 โครงสร้างกลุ่ม BVG 

ณ 31 ธันวาคม 2568 BVG มีบรษิัทย่อย จ านวน 4 บรษิัท และบรษิัทย่อยมีกิจการรว่มคา้ 2 บรษิัท  โดยโครงสรา้ง
กลุ่ม BVG เป็นดงันี ้

 

 
7.2 การประกอบธุรกิจของบริษัทย่อย มีดังนี ้

ปัจจุบนับริษัท บลเูวนเจอร ์กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (BVG) ประกอบธุรกิจใหบ้ริการแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชนั
ส าหรบับรหิารจดัการธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกับประกันภยัรถยนตใ์นประเทศไทย และ BVG ยงัเป็นผูถื้อหุน้ในสดัส่วน
รอ้ยละ 100 ของบรษิัทย่อย 3 แห่ง ไดแ้ก่ 
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1) บริษัท บลเูวนเจอร ์ทีพีเอ จ ากัด (BVTPA) จดัตัง้ขึน้ในเดือน เมษายน 2549 ปัจจุบนัมีทุนจดทะเบียนและ
เรียกช าระแลว้ จ านวน 100 ลา้นบาท ประกอบธุรกิจใหบ้ริการ Outsourcing Service Solution แก่บริษัท
ประกนัภยั บรษิัทประกนัชีวิต และบรษิัทท่ีใหส้วสัดิการดา้นการรกัษาพยาบาลแก่พนกังาน  
โดย BVTPA มีบรษิัทย่อยที่ถือหุน้รอ้ย 100 จ านวน 1 แห่ง ไดแ้ก่  
- บริษัท บลูเวนเจอร ์เอชซีเอ็ม จ ากัด (BVHCM) ปัจจุบันมีทุนจดทะเบียนและช าระแลว้ 10 ลา้นบาท 

ประกอบธุรกิจใหบ้รกิาร ใหค้  าแนะน าและวางแผนการเขา้ถึงและการใชบ้รกิารดา้นสขุภาพ 

2) บริษัท บลูเวนเจอร ์แอคชัวเรียล จ ากัด (BVA) จัดตัง้ขึน้ในเดือนมกราคม 2554 ปัจจุบันมีทุนจดทะเบียน
และเรียกช าระแล้ว จ านวน 35 ล้านบาท ประกอบธุรกิจเป็นที่ปรึกษาและให้บริการด้านคณิตศาสตร์
ประกนัภยั 

3) บริษัท บลเูวนเจอร ์เทค จ ากัด (BVTECH) จดัตัง้ขึน้ในเดือนธันวาคม 2559 ปัจจุบนัมีทุนจดทะเบียนและ
เรียกช าระแลว้ จ านวน 18 ลา้นบาท ประกอบธุรกิจให้บริการแพลตฟอรม์อิเล็กทรอนิกส์และบริการที่
เก่ียวเนื่องกบัผูป้ระกอบธุรกิจและบคุคลทั่วไป 

และ BVG ยงัถือหุน้ในกิจการรว่มคา้อีก 2 แห่ง ไดแ้ก่ 
- บรษิัท แคมโบเดียรี บลเูวนเจอร ์จ ากดั (“CRBV”) ซึ่ง BVG ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 49.00 จดัตัง้ขึน้ใน

เดือนสิงหาคม 2566 ปัจจบุนัมีทนุจดทะเบียนและช าระแลว้ จ านวน USD 500,000 แบ่งเป็น 500,000 
หุน้ ราคาพาร ์(Par Value) หุน้ละ USD 1 ประกอบธุรกิจใหบ้รกิารบรหิารจดัการสิทธิประโยชนด์า้นการ
รกัษาพยาบาลและสินไหมทดแทน รวมถึงการใหค้  าปรกึษาแนะน าที่เก่ียวขอ้ง ผ่านแพลตฟอรม์และ
แอปพลิเคชนัในประเทศกมัพชูา 

- บริษัท ดาตา้ เทค ทรานสฟ์อรเ์มชั่น จ ากัด (“DTT”) ซึ่ง BVG ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 35.00 จดัตัง้ขึน้
ในมีนาคม 2568 ปัจจุบันมีทุนจดทะเบียนและช าระแล้ว จ านวน 1,000,000 บาท ประกอบธุรกิจ
ใหบ้ริการแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชนัส าหรบับริหารจดัการธุรกิจที่สนบัสนุนการปล่อยสินเชื่อเพื่ออู่
ซ่อมรถยนต ์(Garage Lending) ใหค้  าปรกึษาที่เก่ียวขอ้งกับ TPA ใหบ้ริการใหค้  าปรึกษาที่เก่ียวขอ้ง
กับการจดัการดา้นสินไหมส าหรบังาน Cyber Insurance และ/หรือด าเนินธุรกิจดา้น Carbon Credit 
expert 

 
8. โครงสร้างรายได ้

รายไดข้องกลุ่มบริษัทสามารถจ าแนกออกเป็น 2 ประเภท คือ รายไดจ้ากการใหบ้ริการ ซึ่งเป็นรายไดห้ลกัที่เกิด
จากการประกอบธุรกิจหลกัของ BVG และบริษัทย่อย และรายไดอ้ื่น โดยรายไดจ้ากการใหบ้ริการของกลุ่มบริษัทมาจาก
การใหบ้ริการระบบแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชนัส าหรบับริหารจดัการธุรกิจที่เก่ียวเนื่องจากการประกันภยัรถยนตอ์ย่าง
ครบวงจร ทัง้ในดา้นนวตักรรมเทคโนโลยี (Insurance Technology หรือ InsurTech) และดา้นการใหค้  าปรกึษา 

ส าหรบัรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจของกลุ่มบรษิัทสามารถแบ่งตามประเภทของการใหบ้รกิารไดเ้ป็น 4 ประเภท 
ไดแ้ก่ (1) รายไดจ้ากการใหบ้ริการแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชนัส าหรบับริหารจัดการธุรกิจที่เก่ียวเนื่องจากประกันภยั
รถยนต ์(ระบบ EMCS) (2) รายไดจ้ากการให้บริการบริหารจัดการสิทธิประโยชน์ดา้นการรักษาพยาบาลและสินไหม
ทดแทน รวมถึงการใหค้  าปรกึษาแนะน าที่เก่ียวขอ้ง ผ่านแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชนั (บรกิาร TPA) (3) รายไดจ้ากการให้
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ค าปรกึษาและบรกิารดา้นคณิตศาสตรป์ระกันภยั (4) รายไดจ้ากการใหบ้รกิารอื่นๆ ซึ่งรายไดร้วมมีการเติบโตเพิ่มขึน้อย่าง
ต่อเนื่อง 

โครงสรา้งรายไดจ้ าแนกตามประเภทการใหบ้ริการของกลุ่มบริษัทส าหรบังวดปี 2566 ถึงปี 2568 แสดงไดด้ัง
ตารางต่อไปนี ้ 

         

โครงสร้างรายได้ บริษัท 
ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
1. รายไดจ้ากการใหบ้ริการระบบ
แพลตฟอรม์และแอปพลิเคชนัส าหรบั
บริหารจดัการธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องจาก
ประกนัภยัรถยนต ์(ระบบ EMCS) 

BVG 212.31 40.02 250.49 47.40 254.46 42.11 

2. รายไดจ้ากการใหบ้ริการบริหารจดัการ
สิทธิประโยชนด์า้นการรกัษาพยาบาล
และสนิไหมทดแทน (บริการ TPA) 

BVTPA 246.20 46.41 203.77 38.56 238.81 39.52 

3. รายไดจ้ากการใหค้ าปรกึษาและบริการ
ดา้นคณติศาสตรป์ระกนัภยั 

BVA 27.30 5.15 32.19 6.09 65.03 10.76 

4.  รายไดจ้ากการใหบ้ริการอื่นๆ1/ BVTPA, 
BVTECH, 
BVHCM 

36.20 6.82 31.10 5.89 35.56 5.88 

รวมรายได้จากการให้บริการ  522.01 98.40 517.55 97.94 593.86 98.27 
รายไดอ่ื้น2/  8.47 1.60 10.86 2.06 10.46 1.73 
รายได้รวม  530.48  100.00  528.41  100.00  604.32 100.00 

หมายเหต:ุ  
1/ รายไดจ้ากการใหบ้ริการอ่ืนๆ ประกอบดว้ย รายไดจ้ากบริการใหค้ าปรึกษาและจัดอบรมแก่ธุรกิจประกันภัยและจากบริการ
สนับสนุนอ่ืนจาก BVTPA รายได้จากการใหบ้ริการนวัตกรรมดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศจาก BVTECH และรายได้จากการ
ใหบ้ริการรบัวางแผนดแูลสขุภาพและใหค้ าปรกึษาแนะน าดา้นสขุภาพจาก BVHCM 

2/ รายไดอ่ื้น ประกอบดว้ย รายไดจ้ากดอกเบีย้เงินฝากธนาคาร ดอกเบีย้รบัจากตราสารหนีแ้ละเงินใหกู้ย้ืม เงินสมทบรบัคืนจาก
กองทนุส ารองเลีย้งชีพพนกังานลาออกก่อนก าหนด และอ่ืนๆ  

 
9. สรุปข้อมูลทางการเงนิทีส่าํคญั 
9.1 งบแสดงฐานะการเงนิรวม ณ วันที ่31 ธันวาคม 2566 – 2568  

รายการ 
งบการเงินตรวจสอบ 

31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย ์       
สินทรัพยห์มุนเวียน       
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 121.13 13.26 116.49 12.48 115.09 12.04 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 108.30 11.85 115.39 12.36 102.50 10.73 
สินทรพัยท์ี่เกิดจากสญัญา 11.67 1.28 16.38 1.75 33.87 3.54 
สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่น 414.93 45.41 346.99 37.17 387.75 40.58 
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รายการ 
งบการเงินตรวจสอบ 

31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินคา้คงเหลือ - - 9.99 1.07 - - 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 0.66 0.07 0.12 0.01 0.41 0.04 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 656.70 71.86 605.35 64.85 639.61 66.94 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน       
สินทรพัยท์างการเงินไม่หมนุเวียนอื่นที่เป็นหลกัประกนั 0.10 0.01 1.91 0.20 2.09 0.22 
เงินลงทนุในการรว่มคา้ 8.30 0.91 4.04 0.43 0.08 0.01 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ 106.87 11.70 136.66 14.64 123.25 12.90 
สินทรพัยส์ิทธิการใช ้ 2.37 0.26 9.19 0.98 7.88 0.82 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 125.40 13.72 156.84 16.80 169.44 17.73 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 12.28 1.34 11.96 1.28 13.17 1.38 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 1.79 0.20 7.52 0.81 - - 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 257.11 28.14 328.12 35.15 315.92 33.06 
รวมสินทรัพย ์ 913.81 100.00 933.47 100.00 955.53 100.00 
หนีสิ้น       
หนีสิ้นหมุนเวียน       
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่น 105.64 11.56 101.83 10.91 105.06 11.00 
หนีส้ินตามสญัญาเช่าส่วนที่ถึงก าหนด       
  ช าระภายในหนึ่งปี 2.00 0.22 4.04 0.43 4.28 0.45 
ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจ่าย 5.49 0.60 4.89 0.52 3.51 0.37 
ตราสารอนพุนัธท์างการเงิน 0.55 0.06 0.06 0.01 0.23 0.02 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 24.32 2.66 19.70 2.11 8.38 0.88 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 138.00 15.10 130.52 13.98 121.46 12.71 
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน       
หนีส้ินตามสญัญาเช่า 0.53 0.06 5.43 0.58 3.97 0.42 
ภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังาน 34.80 3.81 45.08 4.83 53.35 5.58 
หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น - - 0.74 0.08 0.74 0.08 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 35.33 3.87 51.25 5.49 58.06 6.08 
รวมหนี้สิน 173.33 18.97 181.77 19.47 179.52 18.79 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทนุจดทะเบียนออกและช าระแลว้       
หุน้สามญั 450,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.5 บาท 225.00 24.62 225.00 24.10 225.00 23.55 
ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 293.18 32.08 293.18 31.41 293.18 30.68 
ส่วนเกิน(สว่นต ่ากว่า)ทนุจากการรวมธรุกิจ       
  ภายใตก้ารควบคมุเดียวกนั 88.67 9.70 88.67 9.50 88.67 9.28 
ก าไร (ขาดทนุ) สะสม        
  จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 14.00 1.53 17.00 1.82 20.00 2.09 
  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 119.92 13.12 127.78 13.69 149.07 15.60 
องคป์ระกอบอ่ืนของผูถ้ือหุน้ (0.30) (0.03) 0.06 0.01 0.08 0.01 
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รายการ 
งบการเงินตรวจสอบ 

31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 740.48 81.03 751.70 80.53 776.01 81.21 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 913.81 100.00 933.47 100.00 955.53 100.00 

ที่มา: BVG 
 

9.2 งบกาํไรขาดทนุรวมสาํหรับปีสิน้สุด วันที ่31 ธนัวาคม 2566 – 2568  

รายการ 
งบการเงินตรวจสอบ 

31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้       
รายไดจ้ากสญัญาที่ท  ากบัลกูคา้ 522.01 98.40 517.55 97.94 593.86 98.27 
รายไดด้อกเบีย้ 6.28 1.18 8.16 1.54 6.86 1.13 
รายไดอ่ื้น 2.20 0.41 2.71 0.51 3.61 0.60 
รวมรายได้ 530.48 100.00 528.41 100.00 604.32 100.00 
ค่าใช้จ่าย       
ตน้ทนุการใหบ้ริการ 250.20 47.17 286.07 54.14 332.12 54.96 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 193.13 36.41 172.13 32.58 187.15 30.97 
(กลบัรายการ)ผลขาดทนุดา้นเครดิตทีค่าดวา่จะเกิดขึน้ (0.07) (0.01) (0.50) (0.10) (0.17) (0.03) 
(ก าไร)ขาดทนุอ่ืน - สทุธิ (0.17) (0.03) (0.46) (0.09) 0.24 0.04 
รวมค่าใช้จ่าย 443.10 83.53 457.23 86.53 519.35 85.94 
กาํไรจากการดาํเนินงาน 87.38 16.47 71.18 13.47 84.97 14.06 
ส่วนแบ่ง(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุในการรว่มคา้ (0.09) (0.02) (4.36) (0.83) (4.04) (0.67) 
ตน้ทนุทางการเงิน (0.17) (0.03) (0.54) (0.10) (0.65) (0.11) 
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 87.12 16.42 66.28 12.54 80.28 13.28 
รายได ้(ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได)้ (17.99) (3.39) (14.15) (2.68) (17.58) (2.91) 
กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 69.13  13.03  52.13  9.87  62.69 10.37 

ที่มา: BVG  
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10. การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 
10.1 วิเคราะหก์ารดาํเนินงาน และฐานะทางการเงนิ 

ภาพรวมของผลการดาํเนินงาน 
ปัจจุบัน กลุ่มบริษัทมีการด าเนินธุรกิจที่สนับสนุนอุตสาหกรรมประกันภัยเป็นหลัก โดยด าเนินธุรกิจผ่านกลุ่ม

บริษัททัง้หมด 7 บริษัท ไดแ้ก่ (1) บริษัท บลเูวนเจอร ์กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (BVG) ประกอบธุรกิจบริการแพลตฟอรม์และ
แอปพลิเคชนัส าหรบับริหารจัดการธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกับประกันภัยรถยนต ์(ระบบ EMCS) (2) บริษัท บลูเวนเจอร ์ทีพีเอ 
จ ากัด (BVTPA) ประกอบธุรกิจใหบ้ริการบริหารจดัการสิทธิประโยชนด์า้นการรกัษาพยาบาลและสินไหมทดแทน (บริการ 
TPA) การใหค้  าปรกึษาและจดัอบรมแก่ธุรกิจประกนัภยั และการบรกิารสนบัสนนุอื่นๆ (3) บรษิัท บลเูวนเจอร ์แอคชวัเรียล 
จ ากัด (BVA) ประกอบธุรกิจใหค้  าปรึกษาและใหบ้ริการดา้นคณิตศาสตรป์ระกันภัย (4) บริษัท บลูเวนเจอร ์เทค จ ากัด 
(BVTECH) ประกอบธุรกิจใหบ้ริการนวัตกรรมดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ โดย BVG ถือหุน้ในบริษัทย่อยทั้ง 3 บริษัทใน
สัดส่วนรอ้ยละ 100.00 ของทุนจดทะเบียนและช าระแลว้ (5) บริษัท แคมโบเดีย รี บลูเวนเจอร ์จ ากัด (CRBV) ประกอบ
ธุรกิจเป็นผูใ้หบ้ริการในกิจกรรมที่เก่ียวเนื่องกบัการประกันภยัดา้นสขุภาพและรถยนต ์ซึ่งจดัตัง้ขึน้ในประเทศกมัพูชา โดย 
BVG ถือหุน้ในบริษัทร่วมในสัดส่วนรอ้ยละ 49.00 ของทุนจดทะเบียนที่ช าระแล้ว และ (6) บริษัท บลูเวนเจอร ์เอชซีเอ็ม 
จ ากัด (BVHCM) เป็นบริษัทย่อยของบริษัท บลเูวนเจอร ์ทีพีเอ จ ากัด โดยจดัตัง้ขึน้เพื่อรองรบัการขยายธุรกิจเก่ียวกบัการ
บริการดา้นสขุภาพ ซึ่งบริษัท บลเูวนเจอร ์ทีพีเอ จ ากัด ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของทุนจดทะเบียนและช าระแลว้ 
(7) บริษัท ดาตา้ เทค ทรานสฟ์อรเ์มชั่น จ ากัด (DTT) ประกอบธุรกิจเป็นผูใ้หบ้ริการแพลตฟอรม์เพื่อสนับสนุนการปล่อย
สินเชื่อเพื่ออู่ซ่อมรถ (Garage Lending) รองรับการขยายธุรกิจดา้น TPA และ/หรือการให้ค าปรึกษา TPA ส าหรับงาน 
Cyber Insurance และ/หรือดา้น Carbon Credit expert โดย BVG ถือหุน้ในบริษัทร่วมคา้สดัส่วนรอ้ยละ 35.00 ของทุน
จดทะเบียนที่ช าระแลว้  

กลุ่มบรษิัทมีการแบ่งประเภทรายไดจ้ากการใหบ้รกิารของแต่ละบรษิัทตามตารางที่สรุปไว ้ดงัต่อไปนี  ้
ตารางแบ่งประเภทรายไดท้ี่เป็นรายไดห้ลกัของกลุ่มบรษิัท 

บริษัท ประเภทบริการ การจัดประเภทรายได้ รูปแปปรายได้ค่าบริการ 
BVG 
 
 
  

1. บริการแพลตฟอรม์และแอปพลิเค
ชนัส าหรบับริหารจดัการธุรกิจที่
เกี่ยวเนื่องกบัประกนัภยัรถยนต ์
(ระบบ EMCS) 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการระบบบริหาร
จดัการธุรกิจประกนัภยัรถยนตแ์ละ
อตุสาหกรรมรถยนตท์ี่เกี่ยวขอ้ง 

- ค่าบริการต่อรายการ 
- ค่าบริการรายเดือนหรือรายปี  
- ค่าบริการอื่นๆ เช่น  ค่าสมาชิกแรกเขา้ 
ค่า Customize ค่าบ ารุงรกัษา 

BVTPA 
 
  

2. การใหบ้ริการบริหารจดัการสิทธิ
ประโยชนด์า้นการรกัษาพยาบาล
และสนิไหมทดแทน (บริการ TPA) 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการบริหารจดัการสิทธิ
ประโยชนด์า้นการรกัษาพยาบาลและ
สินไหมทดแทน 

- ค่าบริการต่อรายการ  
- ค่าบริการอื่นๆ เช่น ค่าอบรม  
ค่าบริการ Hot Line 

 
3. การใหบ้ริการใหค้ าปรกึษาและจดั
อบรมแก่ธุรกิจประกนัภยั 

รายไดจ้ากการการใหค้ าปรกึษาและจดั
อบรมแก่ธุรกิจประกนัภยั 

- ค่าบริการฝึกอบรม 

 

4. การใหบ้ริการสนบัสนนุอ่ืน             
เช่น IT Service, Operation 
Service และอ่ืนๆ 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการสนบัสนนุอ่ืน - ค่าบริการ 

BVA 
 

5. การใหค้ าปรกึษาและใหบ้ริการดา้น
คณิตศาสตรป์ระกนัภยั 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการ - ค่าบริการประเมินหรือค่าบริการให้
ค าปรกึษา 
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บริษัท ประเภทบริการ การจัดประเภทรายได้ รูปแปปรายได้ค่าบริการ 
BVTECH 
 
 
 

6. การใหบ้ริการนวตักรรมดา้น
เทคโนโลยีสารสนเทศ 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการ - ค่าบริการต่อรายการ 
- ค่าบริการรายเดือนหรือรายปี 
- ค่าบริการอื่นๆ เช่น ค่า Customize ค่า
บ ารุงรกัษา เป็นตน้ 

CRBV 
 
 
 

7. การใหบ้ริการในกิจกรรม 
ที่เกี่ยวเนื่องกบัการประกนัภยั 
ดา้นสขุภาพและรถยนต ์รวมถึงการให้
ค าปรกึษาดา้นคณิตศาสตรป์ระกนัภยั
และใหบ้ริการนวตักรรมดา้นเทคโนโลยี
สารสนเทศ 

ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ 
ในการรว่มคา้ 

- ค่าบริการต่อรายการ 
- ค่าบริการประเมินหรือค่าบริการให้
ค าปรกึษา 

BVHCM 
 
 

8. การใหบ้ริการรบัวางแผนดแูล 
สขุภาพและใหค้ าปรกึษาแนะน า 
ดา้นสขุภาพ 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการบริหารจดัการ 
วางแผนดแูลสขุภาพและใหค้ าปรกึษา 
แนะน าดา้นสขุภาพ 

- ค่าบริการต่อรายการ 
- ค่าบริการอื่นๆ เช่น ค่านายหนา้ เป็น
ตน้ 

DTT 9.การใหบ้ริการแพลตฟอรม์เพ่ือ
สนบัสนนุการปล่อยสินเช่ือเพ่ืออู่ซ่อม
รถ (Garage Lending) รองรบัการ
ขยายธุรกิจดา้น TPA และ/หรือการให้
ค าปรกึษา TPA ส าหรบังาน Cyber 
Insurance และ/หรือดา้น Carbon 
Credit expert 

ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุใน
การรว่มคา้ 

- ค่าบริการต่อรายการ 
- ค่าบริการอื่นๆ เช่น ค่านายหนา้ เป็น
ตน้ 

   
รายได้รวม 
รายไดร้วม สามารถจ าแนกออกเป็น รายไดจ้ากการใหบ้ริการ รายได้ทางการเงิน และรายไดอ้ื่น โดยในปี 2566 -

2568 รายไดร้วม มีมลูค่าเท่ากับ 530.48 ลา้นบาท 528.41 ลา้นบาท และ 604.32 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยมีรายไดห้ลกั 
คือรายไดจ้ากการใหบ้รกิารในปี 2568 คิดเป็นสดัส่วนเฉล่ียรอ้ยละ 98.27 ของรายไดร้วม  

รายละเอียดโครงสรา้งรายไดจ้ าแนกตามประเภทรายไดร้ะหว่างปี  2566- 2568 มีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้ ทั้งนี ้
เป็นการจดัประเภทตามการวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานซึ่งแตกต่างจากโครงสรา้งรายไดต้ามรายละเอียดในขอ้ 8.  
  

ประเภทรายได้ 
ให้บริการ

โดย 

ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1.รายได้จากการให้บริการ 
1) รายไดจ้ากการใหบ้ริการระบบ
แพลตฟอรม์และแอปพลิเคชัน
ส าหรับบริหารจัดการธุรกิจที่
เ กี่ ย ว เนื่ อ งจากประกันภัย
รถยนต ์(ระบบ EMCS) 

BVG 212.31 40.02% 250.49 47.40% 254.46 42.11% 

2) รายได้จากการให้บ ริ กา ร
บริหารจัดการสิทธิประโยชน์

BVTPA 275.60 51.95% 226.06 42.78% 259.24 42.90% 
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ประเภทรายได้ 
ให้บริการ

โดย 

ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ด้านการรักษาพยาบาลและ
สินไหมทดแทน (บริการ TPA) 
การใหค้ าปรกึษาและจดัอบรม
แก่ ธุ ร กิ จป ร ะกั นภั ย  แ ล ะ
บริการสนนัสนนุอ่ืน1/ 

3) รายได้จากการให้ค าปรึกษา
และบริการด้านคณิตศาสตร์
ประกันภัย  นวัตกรรมด้าน
เทคโนโลยีสารสนเทศ  การ
ให้บริการรับวางแผนดูแล
สุขภาพและให้ค าปรึกษา
แนะน าดา้นสขุภาพ 

BVA, 
BVTECH, 
BVHCM 

 34.10 6.43% 41.00 7.76% 80.16 13.26% 

รวมรายได้จากการให้บริการ  522.01 98.40% 517.55 97.94% 593.86 98.27% 

2.รายได้ประเภทอ่ืน 
รายไดท้างการเงิน 

 
6.28 1.18% 8.16 1.55% 6.86 1.13% 

รายไดอ่ื้น2/  2.19 0.42% 2.70 0.51% 3.60 0.60% 

รวมรายได้ประเภทอ่ืน  8.47 1.60% 10.86 2.06% 10.46 1.73% 

รายได้รวม  530.48 100.00% 528.41 100.00% 604.32 100.00% 

หมายเหตุ: 1/ รายไดข้อง BVTPA ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการใหบ้ริการบริหารจัดการสิทธิประโยชนด์า้นการรกัษาพยาบาลและ
สินไหมทดแทน (บริการ TPA) การใหค้ าปรกึษาและจดัอบรมแก่ธุรกิจประกนัภยั และบริการสนนัสนนุอ่ืน 
2/ รายไดอ่ื้น ไดแ้ก่ เงินอดุหนนุรฐับาลตามโครงการส่งเสริมและรกัษาระดบัการจา้งงาน เงินรบัตามโครงการเยียวยานายจา้ง เงิน
สมทบรบัคืนจากกองทนุ 
 

 รายได้จากการให้บริการ 
โครงสรา้งรายไดจ้ากการใหบ้รกิารในปี 2566 - 2568 มีรายไดจ้ากการใหบ้รกิารระบบแพลตฟอรม์และแอปพลิเค

ชันส าหรับบริหารจัดการธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกับประกันภัยรถยนต ์(ระบบ EMCS) คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 40.02 รอ้ยละ 
47.40 และรอ้ยละ 42.11 ของรายไดร้วม ตามล าดับ รายได้จากการให้บริการบริหารจัดการสิทธิประโยชน์ดา้นการ
รกัษาพยาบาลและสินไหมทดแทน (บริการ TPA) การใหค้  าปรกึษาและจดัอบรมแก่ธุรกิจประกนัภยั และบริการสนบัสนนุ
อื่น คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 51.95 รอ้ยละ 42.78 และรอ้ยละ 42.90 ของรายไดร้วม ตามล าดบั และรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร
อื่นๆ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.43 รอ้ยละ 7.76 และรอ้ยละ 13.26 ของรายไดร้วม ตามล าดบั 
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1. รายได้จากการให้บริการระบบแพลตฟอร์มและแอปพลิเคชันสําหรับบริหารจัดการธุรกิจที่
เกี่ยวเน่ืองจากประกันภัยรถยนต ์(ระบบ EMCS) 

ประเภทรายได้จากการให้บริการ 
2566 2567 2568 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
1.1 รายไดจ้ากระบบ EMCS – ระบบ

บริหารจดัการ เคลมประกนัภยั
รถยนต ์(Core Revenue)1/ 

194.80 91.75% 227.91 90.99% 237.25 93.24% 

1.2 รายไดจ้ากระบบ AI -โซลชูนัต่อ
ยอดของ EMCS (Value-added 
Services Revenue) 

17.51 8.25% 22.58 9.01% 17.21 6.76% 

รวม 212.31 100.00% 250.49 100.00% 254.46 100.00% 
หมายเหต:ุ 1/ รายไดจ้ากระบบ EMCS – ระบบบริหารจดัการเคลมประกนัภยัรถยนต ์(Core Revenue) ประกอบดว้ย 1) Claim 
Settlement 2) Claim Notification และ 3) Garage Management 

 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารระบบแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชนัส าหรบับรหิารจดัการธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกบัประกนัภยั
รถยนต ์(ระบบ EMCS) ในปี 2566 - 2568 มีรายละเอียดดงันี ้

ในปี 2566 มีรายได ้212.31 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 25.68 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 13.76 เมื่อเทียบ
กบัปี 2565 มีสาเหตจุากปรมิาณรายการเคลมในระบบ e-Claim เติบโตขึน้ และมีลกูคา้ใหม่เพิ่มขึน้ ไดแ้ก่ บรษิัทประกนัภยั 
และคู่คา้ในกลุ่มอู่ ศนูยบ์รกิาร บรษิัทรถยก บรษิัทส ารวจภยั และคู่คา้อื่นๆ เพิ่มขึน้รวมกว่า 290 ราย ส่วนรายไดจ้ากบรกิาร 
AI มีการทยอยเพิ่มปรมิาณธุรกรรม (Transaction) อย่างต่อเนื่อง ส่งผลใหม้ีรายได ้17.51 ลา้นบาท มีอตัราการเติบโตอยู่ที่
รอ้ยละ 13.48 และมีสดัส่วนรายไดอ้ยู่ที่รอ้ยละ 8.25 ของรายไดจ้ากระบบ EMCS 

ในปี 2567 มีรายได ้250.49 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 38.18 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 17.99 เมื่อเทียบ
กับปี 2566 จากทุกบริการที่มีลกูคา้ใหม่เพิ่มขึน้รวมกว่า 480 ราย ไดแ้ก่ บริษัทประกันภยั และคู่คา้ในกลุ่มอู่ ศูนยบ์ริการ 
บริษัทรถยก บริษัทส ารวจภัย และคู่คา้อื่นๆ ส่งผลใหป้ริมาณรายการเคลมในระบบ e-Claim เติบโตขึน้ ส่วนรายไดจ้าก
บริการ AI อยู่ที่ 22.58 ลา้นบาท มีอัตราการเติบโตอยู่ที่รอ้ยละ 28.95 และยกระดบัสัดส่วนรายไดอ้ยู่ที่รอ้ยละ 9.01 ของ
รายไดจ้ากระบบ EMCS 

 ในปี 2568 มีรายได ้254.46 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 3.97 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.58 เมื่อเทียบกบัปี 
2567 อยู่ในระดับที่ใกลเ้คียงกับปีก่อนสอดคลอ้งกับจ านวนกรมธรรมร์ถยนตข์องอุตสาหกรรมที่หดตัวลดลงอยู่ในระดบั
เดียวกบัปีก่อนเช่นกนั ส่วนรายไดจ้ากบรกิาร AI มีอตัราการเติบโตลดลงอยู่ที่รอ้ยละ 23.78 และสดัส่วนรายไดอ้ยู่ที่รอ้ยละ 
6.76 ของรายไดจ้ากระบบ EMCS 

2. รายได้จากการให้บริการบริหารจัดการสิทธิประโยชนด์้านการรักษาพยาบาลและสินไหมทดแทน         
(บริการ TPA) การให้คําปรึกษาและจัดอบรมแก่ธุรกิจประกันภัย และบริการสนับสนุนอื่น                     
(รายได้จาก BVTPA) 

ประเภทรายได้จากการให้บริการ 
2566  2567  2568  

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
2.1 รายไดจ้ากการใหบ้ริการ TPA  246.20 89.33% 203.77 90.14% 238.81 92.12% 
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ประเภทรายได้จากการให้บริการ 
2566  2567  2568  

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
2.2 รายไดจ้ากบริการใหค้ าปรกึษา

และจดัอบรมแก่ธุรกิจประกนัภยั  
17.37 6.30% 12.62 5.58% 10.78 4.16% 

2.3 รายไดจ้ากบริการสนบัสนนุอ่ืน1/  12.03 4.37% 9.67 4.28% 9.65 3.72% 
รวม 275.60 100.00% 226.06 100.00% 259.24 100.00% 

หมายเหต:ุ 1/ รายไดจ้ากการบริการสนบัสนนุอ่ืน ไดแ้ก่ รายไดจ้ากบริการบ ารุงรกัษาระบบ รายไดจ้ากการใหค้ าปรกึษา เป็นตน้ 

 
รายไดจ้ากการใหบ้ริการบริหารจดัการสิทธิประโยชนด์า้นการรกัษาพยาบาลและสินไหมทดแทน (บริการ TPA) 

การใหค้  าปรกึษาและจดัอบรมแก่ธุรกิจประกนัภยั และบรกิารสนับสนนุอื่น ในปี 2566 - 2568 มีมลูค่าเท่ากบั 275.60 ลา้น
บาท 226.06 ลา้นบาท และ 259.24 ลา้นบาท ตามล าดบั 

2.1 รายได้จากการให้บริการบริหารจัดการสิทธิประโยชนด์้านการรักษาพยาบาลและสินไหมทดแทน 
(บริการ TPA) 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการ TPA เป็นสดัส่วนรายไดห้ลกัของรายไดจ้ากการใหบ้ริการบริหารจดัการสิทธิประโยชน์
ดา้นการรกัษาพยาบาลและสินไหมทดแทน การใหค้  าปรกึษาและจดัอบรมแก่ธุรกจิประกนัภยั และบรกิารสนบัสนนุอื่น โดย
รายไดจ้ากการใหบ้ริการ TPA เป็นการใหบ้ริการดา้นการบริหารจัดการสินไหมทดแทนและ/หรือค่ารกัษาพยาบาลของ
บริษัทประกันภัย และ/หรือองคก์รทั่วไปที่บริหารจัดการสวัสดิการพนักงานดว้ยตนเอง (Self-Insured) โดยในปี 2566 –
2568 มีรายไดมู้ลค่า 246.20 ลา้นบาท 203.77 ลา้นบาท และ 238.81 ลา้นบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 
89.33 รอ้ยละ 90.14 และรอ้ยละ 92.12 ของรายไดจ้าก BVTPA 

ในปี 2566 มีรายไดเ้พิ่มขึน้จ านวน 54.07 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 28.14 จากปี 2565 จาก
ปริมาณรายการให้บริการพิจารณาสินไหมทดแทนแก่บริษัทประกันภัยและลูกค้ากลุ่มองคก์รทั่วไปที่บริหารจัดการ
สวสัดิการพนกังานดว้ยตนเอง (Self-Insured) ที่เพิ่มขึน้ 

ในปี 2567 มีรายไดล้ดลงจ านวน 42.43 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการลดลงรอ้ยละ 17.23 จากปี 2566 จากการ
ปรบัตวัลดลงอนัเป็นผลจากการตดัสินใจยกเลิกการใหบ้รกิารลกูคา้บางรายเพื่อบรหิารความเส่ียงดา้นเครดิต 

ในปี 2568 มีรายไดเ้พิ่มขึน้จ านวน 35.04 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 17.20 จากปี 2567 จากการ
จากลกูคา้รายใหญ่ที่ไดล้งนามท าสญัญาในช่วงปลายปีก่อนส่งผลใหจ้ านวนเคลมพิจารณาสินไหมทยอยปรบัตวัเพิ่มสงูขึน้ 

2.2  รายได้จากบริการให้คาํปรึกษาและจัดอบรมแก่ธุรกิจประกันภัย 
รายไดจ้ากบริการให้ค าปรึกษาและจัดอบรมแก่ธุรกิจประกันภัย ในปี 2566 - 2568 มีมูลค่า 17.37 ลา้นบาท 

12.62 ลา้นบาท และ 10.78 ลา้นบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 6.30 รอ้ยละ 5.58 และรอ้ยละ 4.16 ของ
รายไดจ้าก BVTPA ทัง้นี ้บรกิารใหค้  าปรกึษาและจดัอบรมแก่ธุรกิจประกนัภยัสามารถจ าแนกไดเ้ป็น 4 หลกัสตูรหลกั ไดแ้ก่ 
หลกัสตูรส าหรบัตวัแทนและนายหนา้ หลกัสตูรอบรมเชิงปฏิบตัิการส าหรบัเจา้หนา้ที่พิจารณารบัประกันภยั หลกัสตูรการ
บญัชีประกนัภยัต่อ และหลกัสตูรอบรม CII 

ในปี 2566 มีรายไดล้ดลงจ านวน 6.06 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการลดลงรอ้ยละ 25.87 จากปี 2565 เนื่องจากการ
จดัอบรมหลกัสตูรตวัแทนนายหนา้ลดลงตามลกัษณะฤดกูาล (Seasonal) โดยการต่ออายใุบอนญุาตตวัแทนและนายหนา้
จะมีรอบการต่ออายทุกุ 5 ปี 
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ในปี 2567 มีรายไดล้ดลงจ านวน 4.75 ลา้นบาท หรือคดิเป็นการลดลงรอ้ยละ 27.35 จากปี 2566 เป็นไปตาม
ลกัษณะฤดกูาลของการต่ออายใุบอนญุาตตวัแทนและนายหนา้ ซึง่มีรอบทกุ 5 ปี 

ในปี 2568 มีรายไดล้ดลงจ านวนเท่ากบั 1.84 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการลดลงรอ้ยละ 14.58 จากปี 2567 เป็นไป
ตาม Seasonal การต่ออายใุบอนญุาตตวัแทนนายหนา้จะมีการต่ออายทุกุ 5 ปี 

2.3 รายได้จากบริการสนับสนุนอื่น 
รายไดจ้ากบริการสนับสนุนอื่นในปี 2566 - 2568 มีมูลค่า 12.03 ลา้นบาท 9.67 ลา้นบาท และ 9.65 ลา้นบาท 

ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 4.37 รอ้ยละ 4.28 และรอ้ยละ 3.72 ของรายไดจ้าก BVTPA โดยรายไดจ้ากบรกิาร
สนบัสนนุอื่น ไดแ้ก่ รายไดจ้ากการใหค้  าปรกึษา รายไดจ้ากบรกิารบ ารุงรกัษาระบบ IT และระบบ ERP เป็นตน้ ซึ่งเป็นการ
ใหบ้รกิารบ ารุงรกัษาระบบ IT และระบบ ERP แก่บรษิัทท่ีเก่ียวขอ้ง 2 แห่ง ไดแ้ก่ THRE และ THREL 

ในปี 2566 มีรายไดอ้ยูใ่นระดบัใกลเ้คียงกบัปีก่อน เนื่องจากยงัคงใหบ้รกิารในลกัษณะเดมิ 
ในปี 2567 มีรายไดล้ดลงจ านวน 2.36 ลา้นบาท หรือคดิเป็นการลดลงรอ้ยละ 19.62 จากปี 2566 จากการปรบั

ลดบรกิารบางส่วนท่ีไม่จ าเป็นลง 
ในปี 2568 มีรายไดอ้ยู่ในระดบัเดียวกบัปีก่อน เนื่องจากยงัคงใหบ้รกิารในลกัษณะเดิม 

3. รายได้จากการให้บริการอื่นๆ ได้แก่ รายได้จากการให้คําปรึกษาและบริการด้านคณิตศาสตร์
ประกันภัย นวัตกรรมด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ การให้บริการรับวางแผนดูแลสุขภาพและให้
คาํปรึกษาแนะนําด้านสุขภาพ 

ประเภทรายได้จากการ
ให้บริการ 

2566 2567 2568 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการอื่นๆ  34.10 100.00% 41.00 100.00% 80.16 100.00% 

 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการอื่นๆ ในปี 2566 - 2568 มีมลูค่า 34.10 ลา้นบาท 41.00 ลา้นบาท และ 80.16 ลา้นบาท 
ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อรายไดร้วมจากการใหบ้รกิารรอ้ยละ 6.43 รอ้ยละ 7.76 และรอ้ยละ 13.26 ตามล าดบั 

ในปี 2566 เพิ่มขึน้จ านวน 9.08 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 36.29 จากปี 2565 ปี 2567 เพิ่มขึน้
จ านวน 6.90 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 20.23 จากปี 2566 และปี 2568 เพิ่มขึน้จ านวน 39.16 ลา้นบาท 
หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 95.51 จากปี 2567 ทัง้นี ้รายไดท้ี่เพิ่มขึน้ในทัง้ 3 ปี รายการหลกัเกิดจากการใหบ้ริการแก่
ลกูคา้บริษัทประกันภยัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัที่ 17 เรื่อง สญัญาประกนัภยั (IFRS 17) นอกจากนี ้ใน
ปี 2567 บรษิัทไดข้ยายธุรกิจเก่ียวกบัการใหบ้รกิารดา้นการวางแผนดแูลสขุภาพและใหค้ าปรกึษาแนะน าดา้นสขุภาพ โดย
เริ่มมีรายไดใ้นช่วงปลายไตรมาส 2 

 
รายได้ทางการเงนิ และรายไดอ้ื่น 

ประเภทรายได้จากการให้บริการ 
2566 2567 2568 

ล้านบาท 
ร้อยละของ
รายได้รวม 

ล้านบาท 
ร้อยละของ
รายได้รวม 

ล้านบาท 
ร้อยละของ
รายได้รวม 

รายไดท้างการเงิน 6.28 1.18% 8.16 1.55% 6.86  1.13% 
รายไดอ่ื้น 2.19 0.42% 2.70 0.51% 3.60  0.60% 
รวม 8.47 1.60% 10.86 2.06% 10.46 1.73% 
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รายไดท้างการเงิน มาจากผลตอบแทนจากตราสารหนี ้ เงินฝากธนาคาร และเงินใหกู้ย้ืม โดยในปี 2566 - 2568 
รายไดท้างการเงินมีมลูค่า 6.28 ลา้นบาท 8.16 ลา้นบาท และ 6.86 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 1.18 
รอ้ยละ 1.55 และรอ้ยละ 1.13 ของรายไดร้วม ตามล าดบั 

รายไดอ้ื่น ประกอบดว้ย เงินสมทบรบัคืนจากกองทุนส ารองเลีย้งชีพกรณีพนกังานลาออกก่อนก าหนด และอื่นๆ 
โดยในปี 2566 - 2568 รายไดอ้ื่นมีมลูค่า 2.19 ลา้นบาท 2.70 ลา้นบาท และ 3.60 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วน
รอ้ยละ 0.42 รอ้ยละ 0.51 และรอ้ยละ 0.60 ของรายไดร้วม ตามล าดบั 

 
ต้นทนุในการบริการและกาํไรขั้นต้น 

ประเภทต้นทุน 

2566 2567 2568 

ล้านบาท สัดส่วน 

ร้อยละของ
รายได้จาก

การให้บริการ
รวม 

ล้านบาท สัดส่วน 

ร้อยละของ
รายได้จาก

การให้บริการ
รวม 

ล้านบาท สัดส่วน 

ร้อยละของ
รายได้จาก

การให้บริการ
รวม 

ตน้ทนุเกี่ยวกบัพนกังาน 178.73 71.43% 33.69% 192.06 67.14% 36.35% 213.96 64.42% 35.41% 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่าย 20.00 8.00% 3.77% 29.24 10.22% 5.53% 30.15 9.08% 4.99% 
ตน้ทนุอ่ืนๆ 51.47 20.57% 9.70% 64.77 22.64% 12.26% 88.01 26.50% 14.56% 
รวม 250.20 100.00% 47.17% 286.07 100.00% 54.14% 332.12 100.00% 54.96% 

 

โครงสร้างตน้ทนุการให้บริการ 
ตน้ทุนในการให้บริการ ในปี 2566-2568 มีมูลค่า 250.20 ลา้นบาท 286.07 ลา้นบาท และ 332.12 ลา้นบาท 

ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วน รอ้ยละ 47.17 รอ้ยละ 54.14 และ รอ้ยละ 54.96 ของรายได้รวมจากการให้บริการ 
ตามล าดับ ตน้ทุนประกอบดว้ย (1) ตน้ทุนเก่ียวกับพนักงาน (2) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (3) ตน้ทุนอื่นๆ โดย
ตน้ทุนแต่ละประเภทคิดเป็นสดัส่วนของตน้ทุนรวมของปี  2566 - 2568 เท่ากับ รอ้ยละ 20.57 รอ้ยละ 22.64 และ รอ้ยละ 
26.50 ของตน้ทนุรวม ตามล าดบั โดยการเปล่ียนแปลงที่ส  าคญัของตน้ทนุในการใหบ้รกิาร มีดงันี  ้ 
 ในปี 2566 มีตน้ทุนเพิ่มขึน้จ านวน 51.58 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 25.97 จากปี 2565 เนื่องจาก
จ านวนพนักงานที่เพิ่มขึน้เพื่อรองรบัการขยายตัวของธุรกิจและอีกส่วนหนึ่งเป็นการรบัพนักงานชดเชยในส่วนที่ หายไป
ในช่วงสถานการณ ์COVID-19 นอกจากนี ้ยงัมีค่าใชจ้่ายในการใชบ้รกิารระบบ AI ที่ปรบัเพิ่มขึน้ตามยอดขายที่เพิ่มขึน้ 

ในปี 2567 มีตน้ทุนเพิ่มขึน้จ านวน 35.87 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 14.34 จากปี 2566 เนื่องจาก
ค่าใชง้านระบบที่เพิ่มขึน้เพื่อรองรบัการขยายการใหบ้ริการที่เพิ่มขึน้ตามยอดขาย รวมทัง้กลุ่มบริษัทไดด้  าเนินการบริหาร
ความเส่ียงเพื่อรกัษาความปลอดภัยดา้น Cyber ซึ่งมีค่าใชจ้่ายรวม 5 ลา้นบาท นอกจากนี ้มีค่าใชจ้่ายในช่วงเริ่มจดัตัง้
บริษัท บลูเวนเจอร ์เอชซีเอ็ม จ ากัด (BVHCM) ซึ่งเริ่มมีรายไดเ้ขา้มาแลว้ในช่วงปลายไตรมาส 2 นอกจากนี ้ระหว่างปี
บริษัทไดท้ าการประเมินมูลค่าสินทรัพยแ์ละพบว่าสินทรัพยม์ีมูลค่าเพิ่มขึน้จากเดิม จึงพิจารณากลับรายการดอ้ยค่า
อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุนและเงินลงทุนในนักคณิตศาสตรป์ระกันภัย ส่งผลให้มีการรบัรูค้่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จ าหน่ายของสินทรพัยด์งักล่าวในปี 2567 

ในปี 2568 มีตน้ทุนเพิ่มขึน้จ านวนเท่ากับ 46.05 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 16.10 จากปี 2567 
เนื่องจากค่าใชง้านระบบที่เพิ่มขึน้เพื่อรองรบัการขยายการใหบ้ริการที่เพิ่มขึน้ตามยอดขาย รวมทั้งตน้ทุนที่เพิ่มจากการ
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ใหบ้ริการ IFRS 17 แก่หน่วยงานรฐัวิสาหกิจจ านวน 17.3 ลา้นบาท นอกจากนี ้มีการตดัจ าหน่ายตน้ทุน License อบรมที่
ไม่ไดใ้ชง้านของหน่วยงาน Training จ านวน 1.8 ลา้นบาท 

 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิารส่วนใหญ่ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัพนกังาน ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัอาคาร สถานท่ีและ

อุปกรณ ์ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย และค่าใชจ้่ายอื่นๆ โดยในปี 2566 - 2568 มีค่าใชจ้่ายในการบริหารจ านวน  
193.13 ลา้นบาท 172.13 ลา้นบาท และ 187.15 ลา้นบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อรายไดร้วมเท่ากับ รอ้ยละ 
36.41 รอ้ยละ 32.57 และรอ้ยละ 30.97 ตามล าดบั 

 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

2566 2567 2568 

ล้านบาท สัดส่วน 

ร้อยละ
ของ

รายได้
รวม 

ล้านบาท สัดส่วน 

ร้อยละ
ของ

รายได้
รวม 

ล้านบาท สัดส่วน 

ร้อยละ
ของ

รายได้
รวม 

ค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบัพนกังาน 146.90 76.06% 27.69% 133.83 77.75% 25.33% 138.84 74.19% 22.98% 
ค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบัอาคาร 
สถานที่ และอปุกรณ ์ 7.34 3.80% 1.38% 9.32 5.42% 1.76% 9.02 4.82% 1.49% 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่าย 10.62 5.50% 2.00% 17.05 9.91% 3.23% 14.65 7.83% 2.42% 
ค่าธรรมเนียมและภาษีอากร 4.63 2.40% 0.87% 5.05 2.92% 0.95% 1.42 0.76% 0.24% 
ค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ 23.64 12.24% 4.47% 6.88 4.00% 1.30% 23.22 12.40% 3.84% 
รวม 193.13 100.00% 36.41% 172.13 100.00% 32.58% 187.15 100.00% 30.97% 

  
 ในปี 2566 มีค่าใช้จ่ายเพิ่มขึน้จ านวน 17.75 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้ร ้อยละ 10.12 จากปี 2565 
เนื่องจากค่าใชจ้่ายพนกังานท่ีเพิ่มขึน้เพื่อรองรบัการขยายตวัของธุรกิจอย่างต่อเนื่อง และอีกส่วนหนึ่งเป็นการรบัพนกังาน
ชดเชยในส่วนที่ลดลงในช่วงสถานการณ ์COVID นอกจากนี ้ในช่วงไตรมาส 2 และ 3 ยงัมีค่าใชจ้่ายจากการเปล่ียนแปลง
ผูบ้รหิารระดบัสงูเพิ่มเติม 

ในปี 2567 มีค่าใชจ้่ายลดลงจ านวนเท่ากับ 21.00 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการลดลงรอ้ยละ 10.87 จากปี 2566 
เนื่องจากผลจากการหยุดใหบ้ริการลกูคา้บางรายตามที่กล่าวถึงขา้งตน้ บริษัทไดบ้ริหารจดัการเพื่อลดค่าใชจ้่ายลง แมว้่า
จะมีรายการค่าใชจ้่ายในการด าเนินการศึกษาโอกาสและความเป็นไปไดใ้นการขยายธุรกิจใหม่ รวมถึงโครงการเก่ียวกบั
การสรา้งแบรนด ์ซึ่งเป็นค่าใชจ้่าย One time จ านวน 6.9 ลา้นบาท และค่าใชจ้่ายในช่วงเริ่มจดัตัง้บรษิัท บลูเวนเจอร ์เอชซี
เอ็ม จ ากัด (BVHCM) นอกจากนี ้ในระหว่างปี บริษัทไดท้ าการประเมินมลูค่าสินทรพัยแ์ละพบว่าสินทรพัยม์ีมลูค่าเพิ่มขึน้
จากเดิม จึงพิจารณากลบัรายการดอ้ยค่าอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุและเงินลงทนุนกัคณิตศาสตรป์ระกนัภยั 

ในปี 2568 มีค่าใชจ้่ายเพิ่มขึน้จ านวนเท่ากับ 15.02 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.73 จากปี 2567 
เนื่องจากค่าใชจ้่ายพนกังานที่เพิ่มขึน้เพื่อรองรบัธุรกิจที่ขยายตวัอย่างต่อเนื่อง และมีรายการค่าใชจ้่ายในการด าเนินการ
ศึกษาโอกาสและความเป็นไปไดใ้นการขยายธุรกิจใหม่ ซึ่งเป็นค่าใชจ้่าย  One time จ านวน 1.6 ลา้น รวมทัง้ผลต่างจาก
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การกลับรายการดอ้ยค่าอสังหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุนและเงินลงทุนนักคณิตศาสตรป์ระกันภัยปีก่อน จ านวน 8.8 ลา้น
บาท 

 
ค่าใช้จ่ายภาษีสุทธ ิ

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (ล้านบาท) 2566 2567 2568 
ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ 17.99 14.15 17.58 
% ของก าไรก่อนภาษีเงินได ้ 20.65% 21.35% 24.28% 

 

กลุ่มบรษิัทมีค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดใ้นปี 2566 - 2568 จ านวนเท่ากบั 17.99 ลา้นบาท 14.15 ลา้นบาท และ 17.58 
ลา้นบาท ตามล าดับ หรือคิดสัดส่วนของก าไรก่อนภาษีเงินไดเ้ท่ากับรอ้ยละ 20.65 รอ้ยละ 21.35 และ รอ้ยละ 24.28 
ตามล าดบั 

 
กาํไรสุทธ ิ

กาํไรสุทธิ 2566 2567 2568 
ก าไรสทุธิ (ลา้นบาท) 69.13 52.13 62.69 
ก าไรต่อหุน้ (บาทต่อหุน้) 0.16 0.12 0.14 
จ านวนหุน้สามญั (ลา้นหุน้)* 450 450 450 
หมายเหต:ุ *จ านวนหุน้สามญัของบริษทัฯ หลงัปรบัโครงสรา้ง 

 
ในปี 2566 - 2568 ก าไรสทุธิมีมลูค่า 69.13 ลา้นบาท 52.13 ลา้นบาท และ 62.69 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิด

เป็นอตัราก าไรสทุธิเมื่อเทียบกบัรายไดร้วมเท่ากบัรอ้ยละ 13.03 รอ้ยละ 9.87 และรอ้ยละ 10.37 ตามล าดบั 
ปี 2566 ก าไรสุทธิปรบัตัวเพิ่มขึน้ 15.09 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 27.92 เมื่อเทียบกับปีก่อน เนื่องจากผล

ประกอบการท่ีเติบโตอย่างต่อเนื่องตามเป้าหมาย 
ปี 2567 ก าไรสุทธิปรับตัวลดลง 17.00 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 24.59 เมื่อเทียบกับปีก่อน เนื่องจากผล

ประกอบการของธุรกิจบรหิารจดัการสิทธิประโยชนด์า้นการรกัษาพยาบาลและสินไหมทดแทนผ่านระบบแพลตฟอรม์และ
แอปพลิเคชนั (บริการ TPA) ปรบัตวัลดลงจากการตดัสินใจยกเลิกการใหบ้ริการลกูคา้บางรายเพื่อบริหารความเส่ียงดา้น
เครดิต 

ปี 2568 ก าไรสทุธิปรบัตวัเพิ่มขึน้ 10.56 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 20.26 เมื่อเทียบกับปี 2567 เนื่องจากผล
ประกอบการธุรกิจบรหิารจดัการสิทธิประโยชนด์า้นการรกัษาพยาบาลและสินไหมทดแทนผ่านระบบแพลตฟอรม์และแอป
พลิเคชัน (บริการTPA) กลับมาปรับตัวเพิ่มขึน้จากลูกคา้รายใหญ่ที่ไดล้งนามท าสัญญาในช่วงปลายปี  2567 ส่งผลให้
จ านวนเคลมพิจารณาสินไหมเพิ่มสงูขึน้ และจากการบรกิารดา้น IFRS 17 แก่หน่วยงานรฐัวิสาหกิจ 

 
การวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิ 
สินทรัพย ์
สินทรพัยร์วม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 2567 และ 2568 เป็นมลูค่า 913.81 ลา้นบาท 933.47 ลา้นบาท และ 

955.53 ลา้นบาท ตามล าดับ ประกอบดว้ยสินทรัพยห์มุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 2567 และ 2568 มีจ านวน 
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656.70 ลา้นบาท 605.35 ลา้นบาท และ 639.61 ลา้นบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 71.86 รอ้ยละ 64.85 
และรอ้ยละ 66.94 ของสินทรพัยร์วม ตามล าดบั ซึ่งสินทรพัยห์มนุเวียนส่วนใหญ่ประกอบดว้ย เงินสดและรายการเทียบเทา่
เงินสด ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น และสินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่น ซึ่งเป็นไปตามลกัษณะธุรกิจหลักของ
กลุ่มบริษัท ในขณะที่สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนส่วนใหญ่ประกอบดว้ย ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์สินทรพัยไ์ม่มีตัวตน และ
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี เป็นตน้ โดยมีสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 2567 และ 2568 มีมลูค่า  
257.11 ลา้นบาท 328.12 ลา้นบาท และ 315.92 ลา้นบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 28.14 รอ้ยละ 35.15 
และรอ้ยละ 33.06 ของสินทรพัยร์วม ตามล าดบั 

 
1) เงินสดและรายการเทียบเทา่เงนิสด 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 2567 และ 2568 มีมูลค่า 121.13 ลา้นบาท 

116.49 ลา้นบาท และ 115.09 ลา้นบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 13.26 รอ้ยละ 12.48 และรอ้ยละ 12.04 ของ
สินทรพัยร์วม ตามล าดบั ประกอบดว้ย เงินสดและเงินฝากธนาคารประเภทไม่ก าหนดระยะเวลาจ่ายคืน 

 
 2) เงินลงทนุและสินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่น 

เงินลงทุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 2567 และ 2568 มีจ านวน 423.33 ลา้นบาท 352.93 ลา้นบาท 389.92 
ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็น  ร้อยละ 46.33 ร ้อยละ 37.81 และร้อยละ 40.81 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดับ 
ประกอบดว้ยเงินลงทุนในบริษัทร่วมคา้ และสินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่น ซึ่งเป็นการลงทุนในหลกัทรพัยร์ฐับาลและ
รฐัวิสาหกิจเป็นหลกั 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568 มีสินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่น 387.75 ลา้นบาท และจากการขายหุน้ IPO ซึ่ง
ไดร้บัเงินจ านวน 346.5 ลา้นบาท ในปี 2566 บริษัทไดน้ าไปใชส้ าหรบัโครงการต่างๆ และเป็นเงินทุนหมุนเวียนในการ
ด าเนินธุรกิจ ส่วนท่ีเหลือน าไปลงทนุประเภทหลกัทรพัยร์ฐับาลและรฐัวิสาหกิจ รวมทัง้เงินฝากธนาคารประเภทฝากประจ า
เพื่อด าเนินโครงการต่างๆ ต่อไปในอนาคต 

 
 3) ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 

ลกูหนีก้ารคา้ ไดแ้ก่ ลกูหนีท้ี่ใชบ้ริการระบบ EMCS และบริการ TPA ส่วนรายการลกูหนีอ้ื่น ไดแ้ก่ ค่าใชจ้่ายจ่าย
ล่วงหนา้ และลกูหนีเ้งินทดรองจ่ายค่าสินไหมทดแทน และอื่นๆ โดยลกูหนีเ้งินทดรองจ่ายค่าสินไหมทดแทน คือ เป็นลกูหนี ้
ที่เกิดจากเงินส ารองจ่ายค่าสินไหมทดแทนค่ารกัษาพยาบาลที่ BVTPA จ่ายช าระใหก้ับผูเ้อาประกันภยั หรือโรงพยาบาล
เครือข่ายล่วงหนา้ก่อนไดร้บัช าระคืนจากบริษัทประกันภยัหรือองคก์รทั่วไปที่บริหารจดัการสวสัดิการพนกังานดว้ยตนเอง 
(Self-Insured)  
 

ลูกหนีก้ารค้า 
31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 

ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 

ลูกหนีก้ารค้า       
ยงัไม่ครบก าหนดช าระ 47.26 43.64% 47.86 41.48% 44.50 43.41% 

อายุคงค้างเกินกาํหนดชาํระ           
- ไม่เกิน 3 เดือน 27.55 25.44% 26.16 22.67% 18.48 18.03% 
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ลูกหนีก้ารค้า 
31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 

ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 
- มากกว่า 3 เดือน ถึง 6 เดือน 0.14 0.13% 9.66 8.37% 2.08 2.03% 
- มากกว่า 6 เดือน ถึง 12 เดือน 0.14 0.13% 0.77 0.66% 0.08 0.08% 
- มากกว่า 12 เดือนขึน้ไป 1.32 1.22% 0.91 0.79% 1.19 1.16% 
หกั: ค่าเผื่อผลขาดทนุดา้นเครดติที่คาดว่าจะเกิดขึน้ -2.11 -1.95% -1.68 -1.45% -1.56 -1.52% 
รวมลูกหนีก้ารค้า – สุทธิ 74.30 68.61% 83.68 72.52% 64.77  63.19% 

ลูกหนีห้มุนเวียนอ่ืน            
- ค่าใชจ้่ายจ่ายลว่งหนา้ 5.09 4.70% 8.78 7.61% 9.46 9.22% 
- ลกูหนีเ้งินทดรองจ่ายค่าสินไหมทดแทน 26.71 24.66% 19.46 16.87% 20.42 19.93% 
- ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลรอเรียกคืน - - - - 4.84 4.73% 
- อ่ืนๆ * 2.29 2.11% 3.54 3.07% 3.04 2.97% 
หกั: ค่าเผื่อผลขาดทนุดา้นเครดติที่คาดว่าจะเกิดขึน้ (0.09) -0.08% (0.08) -0.07% (0.03) -0.04% 
รวมลูกหนีห้มุนเวียนอ่ืน – สุทธิ 34.00 31.39% 31.71 27.48% 37.73  36.81% 
รวมลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีห้มุนเวียนอ่ืน 108.30 100.00% 115.39 100.00% 102.50  100.00% 

 หมายเหต:ุ* รายการอ่ืนๆ เช่น ดอกเบีย้คา้งรบั รายไดเ้งินลงทนุคา้งรบั ลกูหนีเ้งินทดรองจ่าย เป็นตน้ 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 2567 และ 2568 มีลูกหนีก้ารคา้และลูกหนีห้มุนเวียนอื่นสุทธิจ านวน 108.30 ลา้น

บาท  115.39 ลา้นบาท และ 102.50 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็น รอ้ยละ 11.85  รอ้ยละ 12.36 และ รอ้ยละ 10.73 
ของสินทรพัยร์วม ตามล าดบั โดยมีระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉล่ียเท่ากับ 47.54 วนั 57.04 วนั และ 46.61 วนั ตามล าดบั มี
นโยบายพิจารณาเงื่อนไขการรบัช าระเงนิจากลกูคา้ โดยพิจารณาจากผลประกอบการท่ีผ่านมาของลกูคา้ จ านวนธุรกรรมที่
ใหบ้ริการกับลกูคา้ และประวัติการช าระเงินในอดีต แลว้จึงตกลงก าหนดเงื่อนไขการช าระเงินเป็นสัญญากับลูกคา้ โดย
เงื่อนไขการช าระเงินมาตรฐานจะก าหนดไวใ้หช้ าระหนีภ้ายใน 30 วนั 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้จ านวน 27.34 ลา้นบาท เมื่อเทียบกบัปี 
2565 โดยส่วนของลกูหนีก้ารคา้เพิ่มขึน้จ านวนเท่ากับ 16.85 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้ที่รอ้ยละ 28.30 เนื่องจาก
ลกูหนีก้ารคา้ที่ยงัไม่ครบก าหนดช าระที่เพิ่มขึน้ของ BVG ซึ่งเป็นการเพิ่มขึน้ตามรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร รวมทัง้ลกูหนีเ้งิน
ทดรองจ่ายค่าสินไหมทดแทนเพิ่มขึน้ 9.66 ลา้นบาท จากการใหบ้รกิาร TPA ที่เพิ่มขึน้ 

ทัง้นี ้ลกูหนีก้ารคา้ส่วนใหญ่ จดัอยู่ในกลุ่มลกูหนีก้ารคา้ที่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ กลุ่มลกูหนีก้ารคา้ที่ก าหนดช าระ
แลว้ไม่เกิน 3 เดือน และลกูหนีเ้งินทดรองจ่ายค่าสินไหมทดแทน โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 2565 และ 2566 มีลกูหนี ้
การคา้กลุ่มที่เกินก าหนดช าระมากกว่า 3 เดือน ในสดัส่วนรอ้ยละ 1.24 รอ้ยละ 3.25 และรอ้ยละ 1.48 ของลกูหนีก้ารคา้
และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น – สทุธิ ตามล าดบั 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มุนเวียนอื่นเพิ่มขึน้จ านวน 7.09 ลา้นบาท เมื่อเทียบกับปี 
2566 โดยลกูหนีก้ารคา้เพิ่มขึน้ 8.95 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 11.70 เนื่องจากลกูหนีก้ารคา้ที่ยงัไม่ครบก าหนดช าระที่
เพิ่มขึน้ของ BVG ซึ่งเป็นการเพิ่มขึน้ตามรายไดจ้ากการใหบ้ริการ รวมทัง้ลกูหนีเ้งินทดรองจ่ายค่าสินไหมทดแทนที่ลดลง 
7.25 ลา้นบาท 

ทัง้นี ้ลกูหนีก้ารคา้ส่วนใหญ่ จดัอยู่ในกลุ่มลกูหนีก้ารคา้ที่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ กลุ่มลกูหนีก้ารคา้ที่ก าหนดช าระ
แลว้ไม่เกิน 3 เดือน และลกูหนีเ้งินทดรองจ่ายค่าสินไหมทดแทน โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 2566 และ 2567 มีลกูหนี ้
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การคา้กลุ่มที่เกินก าหนดช าระมากกว่า 3 เดือน ในสดัส่วนรอ้ยละ 3.25 รอ้ยละ 1.48 และ รอ้ยละ 9.82 ของลกูหนีก้ารคา้
และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น – สทุธิ ตามล าดบั 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 มีลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่นลดลงจ านวน 12.89 ลา้นบาท เมื่อเทียบกบัปี 2567 โดย
ส่วนของลกูหนีก้ารคา้ลดลงจ านวนเท่ากับ 19.03 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการลดลงที่รอ้ยละ 22.29 เนื่องจากลกูหนีก้ารคา้ที่
ไม่เกิน 3 เดือนของ BVG ลดลง ซึ่งเป็นเป็นไปตามระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉล่ียที่ลดลง 

ทัง้นี ้ลกูหนีก้ารคา้ส่วนใหญ่ จดัอยู่ในกลุ่มลกูหนีก้ารคา้ที่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ กลุ่มลกูหนีก้ารคา้ที่ก าหนดช าระ
แลว้ไม่เกิน 3 เดือน และลกูหนีเ้งินทดรองจ่ายค่าสินไหมทดแทน โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 2567 และ 2568 มีลกูหนี ้
การคา้กลุ่มที่เกินก าหนดช าระมากกว่า 3 เดือน ในสดัส่วนรอ้ยละ 1.48 รอ้ยละ 9.82 และรอ้ยละ 3.27 ของลกูหนีก้ารคา้
และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น – สทุธิ ตามล าดบั 
  

4) ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ ์
รายละเอียดทรัพยสิ์น 

(งบการเงินรวม) 
31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 

ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 
ที่ดิน 40.47 37.87% 40.47 29.62% 40.47 32.84% 
อาคาร 37.03 34.65% 41.83 30.61% 37.99 30.82% 
เครื่องตกแต่งและเครื่องใชส้  านกังาน 5.80 5.43% 22.64 16.56% 20.33 16.49% 
คอมพิวเตอร ์ 23.47 21.96% 31.58 23.11% 24.38 19.78% 
งานระหว่างท า 0.10 0.09% 0.14 0.10% 0.09 0.07% 
รวม 106.87 100.00% 136.66 100.00% 123.25 100.00% 

 
ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 2567 และ 2568 มีจ านวน 106.87 ลา้นบาท 136.66 ลา้น

บาท และ 123.25 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นร้อยละ 11.70 ร้อยละ 14.64 และร้อยละ 12.90 ของสินทรัพย์รวม 
ตามล าดบั 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 ที่ดิน อาคาร และอปุกรณเ์พิ่มขึน้จ านวน 7.47 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 7.51 จาก
สิน้ปี 2565 โดยรายการหลกัเกิดจากการลงทุนใน Server เพื่อรองรบังานใหบ้ริการลกูคา้และระบบงานภายในของ BVG 
และ BVTPA รวมจ านวน 11.10 ลา้นบาท 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณเ์พิ่มขึน้จ านวน 29.79 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 27.87 
จากสิน้ปี 2566 โดยรายการหลักมาจาก BVG มีการย้ายส านักงานใหญ่ และมีการลงทุนใน  Server เพื่อรองรับงานที่
ใหบ้รกิารลกูคา้และระบบงานภายในของ BVG และ BVTPA เพิ่มขึน้รวม 8.11 ลา้นบาท 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ลดลงจ านวน 13.40 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 9.81 จาก
สิน้ปี 2567 โดยรายการหลกัมาจากการตดัค่าเส่ือมราคา 17.99 ลา้นบาท และมีการซือ้สินทรพัยห์ลกั ไดแ้ก่ คอมพิวเตอร์ 
เครื่องตกแต่งและเครื่องใชส้ านกังาน และอื่นๆ รวมประมาณ 4.77 ลา้นบาท 
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5) สินทรพัยสิ์ทธิการใช ้
ณ วันที่  31 ธันวาคม 2566 2567 และ 2568 มีจ านวน 2.37 ล้านบาท 9.19 ล้านบาท และ 7.88 ล้านบาท 

ตามล าดับ รอ้ยละ 0.26 รอ้ยละ 0.98 และรอ้ยละ 0.82 ของสินทรัพยร์วม ตามล าดับ โดยแบ่งเป็นสิทธิการใช้อาคาร
ส านกังาน และสิทธิการใชย้านพาหนะ 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 สินทรพัยสิ์ทธิการใชล้ดลง 2.15 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากมีสินทรพัยสิ์ทธิการใช้
ของ BVTPA มีการท าสญัญาเปล่ียนแปลงสญัญาเช่าใชอ้าคาร กับ THRE ลดลง 0.08 ลา้นบาท และมีค่าเส่ือมราคาในปี
จ านวน 2.06 ลา้นบาท 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 สินทรพัยสิ์ทธิการใชเ้พิ่มขึน้ 6.82 ลา้นบาท สาเหตหุลกัมาจากมีสินทรพัยสิ์ทธิการใช้
ของ BVG มีการท าสญัญาเช่าใชอ้าคารกบันิติบุคคลภายนอกเป็นมลูค่า 11.52 ลา้นบาท และมีค่าเส่ือมราคาในปีจ านวน 
3.85 ลา้นบาท 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568 สินทรพัยสิ์ทธิการใชล้ดลง 1.31 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากมีสินทรพัยสิ์ทธิการใช้
ของ BVG มีการท าสญัญาเช่าใชอ้าคารกับนิติบุคคลภายนอกเป็นมูลค่า 8.71 ลา้นบาท และมีค่าเส่ือมราคาในปีจ านวน 
3.61 ลา้นบาท รวมทัง้ท าสญัญาเช่าใชย้านพาหนะเป็นมลูค่า 3.23 ลา้นบาท และมีค่าเส่ือมราคาในปีจ านวน 0.93 ลา้น
บาท  

 

6) สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 2567 และ 2568 มีจ านวน 125.40 ลา้นบาท 156.84 ลา้นบาท และ 169.44 ลา้น

บาท ตามล าดับ คิดเป็น รอ้ยละ 13.72 รอ้ยละ 16.80 และรอ้ยละ 17.73 ของสินทรัพยร์วม ตามล าดับ ประกอบดว้ย
โปรแกรมคอมพิวเตอรท์ั้งที่ซือ้มาและพัฒนาขึน้เอง ตน้ทุนการไดม้าซึ่งความรูท้างเทคนิครอตดัจ่าย 1 โดยสินทรพัยไ์ม่มี
ตวัตนมีมลูค่าลดลงจากการตดัจ าหน่ายตลอดอายปุระมาณการใหป้ระโยชน ์
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 มีจ านวน 125.40 ลา้นบาท โดยมีจ านวนเพิ่มขึน้ 34.31 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 
37.66 จากสิน้ปี 2565 เนื่องจากอยู่ระหว่างการพฒันาระบบ AI Estimate เพื่อที่จะใหบ้รกิารในอนาคตและพฒันาต่อยอด
ระบบ AI Review อีกบางส่วน รวมทัง้การพฒันาระบบเพื่อช่วยปรบัลดตน้ทนุดา้นงาน TPA ไดแ้ก่ โครงการ OCR และ AI 
ตามที่เสนอไวใ้นแผน IPO ท าใหย้งัมีการลงทนุในสินทรพัยโ์ปรแกรมคอมพิวเตอรร์ะหว่างพฒันาเพิ่มขึน้ 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 มีจ านวน 156.84 ลา้นบาท โดยมีจ านวนเพิ่มขึน้ 31.43 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 
25.07 เมื่อเทียบกับปี 2566 เนื่องจากอยู่ระหว่างการพัฒนาระบบ AI Estimate และ AI Inspect เพื่อที่จะให้บริการใน
อนาคต และพัฒนาต่อยอดระบบ AI Review อีกบางส่วน รวมทั้งการพัฒนาระบบเพื่อช่วยปรบัลดตน้ทุนดา้นงาน TPA 
ไดแ้ก่ โครงการ OCR และ AI ตามแผน IPO ท าใหย้งัมีการลงทุนในสินทรพัยโ์ปรแกรมคอมพิวเตอรร์ะหว่างพฒันาเพิ่มขึน้ 
รวมถึงผลิตภณัฑใ์หม่อื่นๆ  

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568 มีจ านวน 169.44 ลา้นบาท โดยมีจ านวนเพิ่มขึน้ 12.60 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 
8.03 จากสิน้ปี 2567 เนื่องจากอยู่ระหว่างการพฒันาระบบ AI Estimate และ AI Inspect เพื่อที่จะใหบ้รกิารในอนาคตและ

 
1 ตน้ทุนการไดม้าความรูท้างเทคนิครอตดัจ่าย คือ ค่าใชจ้่ายในการพัฒนานักคณิตศาสตรป์ระกันภัยของ BVA จนกว่าจะไดร้บัการรบัรอง
ระดับเฟลโล ((Fellowship)  อาทิ ค่าสอบ ค่าอบรม เป็นตน้ โดยบันทึกเป็นสินทรพัยไ์ม่มีตัวตน แลว้ทยอยตัดจ าหน่ายเม่ือนักคณิตศาสตร์
ประกนัภยัพรอ้มในการปฏิบตัิงาน 
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พฒันาต่อยอดระบบ AI Review อีกบางส่วน รวมทัง้การพฒันาระบบดา้นงาน TPA  ไดแ้ก่ TPA New Core System ตามที่
ไดเ้สนอในแผน IPO ท าใหย้งัมีการลงทุนในสินทรพัยโ์ปรแกรมคอมพิวเตอรร์ะหว่างพฒันาเพิ่มขึน้  รวมถึงผลิตภณัฑใ์หม่
อื่นๆ 
 

7) สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 
 สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับัญชี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 2567 และ 2568 มีจ านวน 12.28 ลา้นบาท 11.96 
ลา้นบาท และ 13.17 ลา้นบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็น รอ้ยละ 1.34 รอ้ยละ 1.28 และ รอ้ยละ 1.38 ของสินทรพัยร์วม 
ตามล าดบั ซึ่งเป็นการประมาณค่าใชจ้่ายภาษีที่กลุ่มบริษัทจะไดร้บัประโยชนใ์นอนาคต ในส่วนของรายการภาระผูกพัน
ผลประโยชนพ์นกังาน ค่าเผ่ือการดอ้ยค่าสินทรพัย ์ค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ และหนีสิ้นตามสญัญา
เช่า เป็นตน้ 
 
 หนีส้นิ 

หนีสิ้นรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 2567 และ 2568 มีมลูค่า 173.33 ลา้นบาท 181.77 ลา้นบาท และ 179.52 
ลา้นบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วน รอ้ยละ 18.97 รอ้ยละ 19.47 และรอ้ยละ 18.79 ของสินทรพัยร์วม ตามล าดบั 
โดยแบ่งเป็นหนีสิ้นหมนุเวียนจ านวน 138.00 ลา้นบาท 130.52 ลา้นบาท และ 121.46 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็น
สดัส่วน รอ้ยละ 79.61 รอ้ยละ 71.80 และรอ้ยละ 67.66 ของหนีสิ้นรวม ตามล าดบั และหนีสิ้นไม่หมนุเวียนจ านวน 35.33 
ลา้นบาท 51.25 ลา้นบาท และ 58.06 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 20.39 รอ้ยละ 28.20 และรอ้ยละ 
32.34 ของหนีสิ้นรวม ตามล าดบั หนีสิ้นที่ส  าคญัของกลุ่มบริษัท ไดแ้ก่ เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่น ภาษีเงินได้
คา้งจ่าย หนีสิ้นหมนุเวียนอื่น และประมาณการหนีสิ้นผลประโยชนพ์นกังาน 

 
1) เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวยีนอื่น  
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่นประกอบดว้ย เจา้หนีก้ารคา้ (เงินคา้งจ่าย ค่าสินคา้หรือค่าบรกิารเพื่อใชใ้น

การใหบ้ริการ เช่น เจา้หนีค้่านายหนา้ในการหาลกูคา้ส าหรบับริการ TPA เจา้หนีจ้ากการใหบ้ริการอบรม เป็นตน้) เจา้หนี ้
เงินทดรองจ่ายค่าสินไหมทดแทน (เจา้หนีท้ี่เกิดจากค่าสินไหมทดแทนที่ BVTPA เรียกเก็บและไดร้บัเงินค่าสินไหมทดแทน
จากบริษัทประกันภยั หรือองคก์รทั่วไปที่บริหารจดัการสวสัดิการพนกังานดว้ยตนเอง (Self-Insured) และอยู่ระหว่างการ
จ่ายเงินใหโ้รงพยาบาล) รายไดร้บัล่วงหนา้ ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย และเจา้หนีอ้ื่น 

ส าหรบัค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย โบนัสคา้งจ่าย ภาษีหัก ณ ที่จ่ายคา้งจ่าย และ เงิน
ค่าบริการค่านายหนา้ในส่วนของลกูคา้กลุ่มองคก์รทั่วไปที่บริหารจดัการสวสัดิการพนกังานดว้ยตนเอง (Self-Insured) ใน
ส่วนของเจา้หนีอ้ื่น ไดแ้ก่ เจา้หนีอ้ื่น และเจา้หนีก้รมสรรพากร โดยรายการเจา้หนีอ้ื่นส่วนใหญ่เป็นเจา้หนีค้่าพฒันาระบบ
เป็นหลกั  
 

เจ้าหนีก้ารค้าและ 
เจ้าหนีห้มุนเวียนอ่ืน 

31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 
ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 

เจา้หนีก้ารคา้ 1.45 1.37% 12.81 12.58% 1.90  1.81% 

เจา้หนีเ้งินทดรองจ่ายค่าสินไหมทดแทน 60.58 57.35% 49.67 48.77% 44.89  42.73% 

รายไดร้บัลว่งหนา้ 7.10 6.72% 6.66 6.54% 9.10  8.66% 
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บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  เอกสารแนบ 2 หนา้ 27/32   

ส่ิงทีส่่งมาด้วย 12 

เจ้าหนีก้ารค้าและ 
เจ้าหนีห้มุนเวียนอ่ืน 

31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 
ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 

ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย 13.74 13.01% 14.22 13.97% 27.99  26.64% 

เจา้หนีอ่ื้น1/ 22.77 21.55% 18.47 18.14% 21.18  20.16% 

รวม 105.64 100.00% 101.83 100.00% 105.06  100.00% 
 หมายเหต:ุ 1/ มีการ Reclassify รายการเจา้หนีก้รมสรรพากรที่เคยบนัทึกในรายการหนีส้ินหมนุเวียนอื่น มาบนัทึกในรายการเจา้หนี ้
อ่ืนในปี 2566 ท าใหมี้รายการเจา้หนีอ่ื้นสงูขึน้ในปี 2566 

 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่น ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 2567 และ 2568 มีจ านวน 105.64 ลา้นบาท 

101.83 ลา้นบาท และ 105.06 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 60.95 รอ้ยละ 56.02 และ รอ้ยละ 58.53 
ของหนีสิ้นรวม ตามล าดบั 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่นมีจ านวน 105.64 ลา้นบาท เพิ่มขึน้เมื่อเทียบ
กบัปี 2565 จ านวน 48.22 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 83.99 โดยมีสาเหตหุลกัจากเจา้หนีเ้งินทดรองจ่ายค่า
สินไหมทดแทนเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปี 2565 เป็นจ านวน 40.94 ลา้นบาท 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม  2567 เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่นมจี านวน 101.83 ลา้นบาท ลดลงเมื่อเทียบกบั
ปี 2566 เป็นจ านวน 3.81 ลา้นบาท คิดเป็นอัตราการลดลงรอ้ยละ 3.60 โดยมีสาเหตุหลักจากเจา้หนีเ้งินทดรองจ่ายค่า
สินไหมทดแทนลดลงเมื่อเทียบกบัปี 2566 เป็นจ านวน 10.92 ลา้นบาท 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568 เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่นมีจ านวน 105.06 ลา้นบาท เพิ่มขึน้เมื่อเทียบ
กับปี 2567 เป็นจ านวน 3.23 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.17 โดยมีสาเหตหุลกัจากหนีสิ้นหมนุเวียนลดลง
เมื่อเทียบกับปี 2567 เป็นจ านวน 9.1 ลา้นบาทจาก โดยช่วงปลายปี 2567 มีเจา้หนีก้ารคา้ส าหรบัการใหบ้ริการ IFRS17 
จ านวน 10.00 ลา้นบาท 

 
2) ภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังาน 
ภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังาน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 2567 และ 2568 มีจ านวน 34.80 ลา้นบาท 45.08 

ลา้นบาท และ 53.35 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 20.08 รอ้ยละ 24.80 และรอ้ยละ 29.72 ของหนีสิ้น
รวม ตามล าดบั ส าหรบัในปี 2566 2567 และ 2568 มีประมาณการหนีสิ้นผลประโยชนพ์นกังานลดลงจ านวน 1.83 ลา้น
บาท เพิ่มขึน้ 10.28 ลา้นบาท และเพิ่มขึน้ 8.27 ลา้นบาท ตามล าดับ ซึ่งเติบโตตามจ านวนพนักงานที่เพิ่มขึน้ โดยในปี 
2566 มีประมาณการหนี ้สินผลประโยชน์พนักงานลดลงจ านวน 1.83 ล้านบาทเมื่อเทียบกับปี 2565 เนื่องจากมีการ
เกษียณอายขุองผูบ้รหิาร แต่มีส่วนท่ีเพิ่มขึน้จากการเปล่ียนแปลงสมมติฐานประมาณการตามหลกัคณิตศาสตรป์ระกันภยั 
โดยอตัราคิดลดส าหรบัการค านวณภาระผูกพนัผลประโยชนพ์นกังานในปี 2566 2567 และ 2568 อยู่ที่อตัรารอ้ยละ 2.9 – 
3.3, 2.5 – 2.8 และ 1.9 – 2.8 ตามล าดบั  

 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 มีส่วนของผู้ถือหุน้จ านวน 740.48 ลา้นบาท เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับปี 2565 จ านวน 

373.95 ลา้นบาท จากการเพิ่มทนุที่ไดร้บัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุต่อประชาชนทั่วไปครัง้แรก (IPO) เป็นจ านวน 
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346.50 ลา้นบาท ซึ่งบริษัทมีผลก าไรสทุธิในปี 2566 จ านวน 69.13 ลา้นบาท และมีรายการเงินปันผลจ่ายจ านวน 30.13 
ลา้นบาท 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2567 มีส่วนของผูถื้อหุน้จ านวน 751.70 ลา้นบาท เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับปี 2566 จ านวน 
11.22 ลา้นบาท เนื่องจากบริษัทมีผลก าไรสุทธิในปี 2567 จ านวน 52.13 ลา้นบาท และมีรายการเงินปันผลจ่ายจ านวน 
37.35 ลา้นบาท 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 มีส่วนของผู้ถือหุน้จ านวน 776.01 ลา้นบาท เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับปี 2567 จ านวน 
24.31 ลา้นบาท เนื่องจากบริษัทมีผลก าไรสุทธิในปี 2568 จ านวน 62.69 ลา้นบาท และมีรายการเงินปันผลจ่ายจ านวน 
36.45 ลา้นบาท 

 
สภาพคลอ่งและแหล่งทีม่าของเงนิทุน 
การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสด ในระหวา่งปี 2566 ถึง 2568 สามารถสรุปได ้ดงันี ้

กระแสเงินสด (ล้านบาท) ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 

เงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 105.99  41.63  105.21  

เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ (409.17) (6.00) (65.73) 

เงินสดสทุธิไดม้า(ใชไ้ป)ในกิจกรรมจดัหาเงิน 303.85  (40.29) (40.89) 

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 0.67  (4.66) (1.41) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ตน้ปี 120.46  121.13  116.49  

หกั: ค่าเผื่อผลขาดทนุดา้นเครดติที่คาดว่าจะเกิดขึน้ (เพ่ิมขึน้) ลดลง -  0.02  0.01  

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด ปลายปี 121.13  116.49  115.09  

 
ในปี 2566 มีกระแสเงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 105.99 ลา้นบาท มาจากการครบก าหนด

ของเงินฝากประจ าที่มีระยะเวลาครบก าหนดเกินกว่า 3 เดือน และหลกัทรพัยร์ฐับาลและรฐัวิสาหกิจ โดยบริษัทมีแผนการ
ลงทุนในเงินฝากระยะสัน้ทดแทนเพื่อส ารองการด าเนินงานของกลุ่มบรษิัท และเพื่อจ่ายเงินปันผล กระแสเงินสดส่วนที่มา
จากการด าเนินงาน โดยหลกัมาจากรายไดจ้ากการใหบ้ริการภาพรวมที่เติบโตขึน้ โดยมีกระแสเงินสดสทุธิไดม้าจากการ
ด าเนินงานมาจากก าไรก่อนภาษีเงินไดจ้ านวน 87.12 ลา้นบาท และรายการค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 24.51 ลา้น
บาท นอกจากนี ้มีเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน 409.17 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุมาจากการลงทุนในพนัธบตัรรฐับาลและ
ลงทนุในการรว่มคา้ในประเทศกมัพชูา (CRBV) จ านวน 8.8 ลา้นบาท ซือ้และพฒันาสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนประเภทโปรแกรม
คอมพิวเตอรจ์ านวน 44.46 ลา้นบาท ซือ้อปุกรณจ์ านวน 20.23 ลา้นบาท และเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 303.85 
ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากเงินสดรบัเสนอขายหุน้ IPO และสญัญาเช่า อย่างไรก็ตาม มีการจ่ายเงินปันผลจากก าไร
ส าหรับปี 2565 จ านวน 18.00 ล้านบาท ซึ่งได้รับอนุมัติจากที่ประชุมสามัญประจ าปีผู้ถือหุ้นของบริษัทเมื่อวันที่  25 
เมษายน 2566 เงินปันผลจ่ายระหว่างปี 2566 จ านวน 12.13 ลา้นบาท ซึ่งไดร้บัอนมุตัิจากประชมุคณะกรรมการของบรษิทั
ครัง้ที่ 4/2566 เมื่อวนัท่ี 9 สิงหาคม 2566 ตามล าดบั 

ในปี 2567 มีกระแสเงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 41.63 ลา้นบาท มาจากการด าเนินงาน โดย
หลักมาจากรายไดจ้ากการใหบ้ริการภาพรวมที่ลดลงในธุรกิจบริหารจัดการสิทธิประโยชนด์า้นการรกัษาพยาบาลและ
สินไหมทดแทนผ่านระบบแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชนั (บรกิาร TPA) ปรบัตวัลดลงจากการตดัสินใจยกเลิกการใหบ้ริการ
ลกูคา้บางรายเพื่อการบรหิารความเส่ียงดา้นเครดิต โดยมีกระแสเงินสดไดม้าจากการด าเนินงานมาจากก าไรก่อนภาษีเงิน
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ไดจ้ านวน 66.28 ลา้นบาท รายการค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจ านวน 39.21 ลา้นบาท และมีการปรบัปรุงรายการ
ทางบัญชีโดยการกลับรายการผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าสินทรพัยจ์ านวน 17.76 ลา้นบาท นอกจากนี ้มีเงินสดใชไ้ปใน
กิจกรรมลงทุนจ านวน 6.00 ล้านบาท โดยมีสาเหตุมาจากการซือ้และพัฒนาสินทรัพยไ์ม่มีตัวตนประเภทโปรแกรม
คอมพิวเตอรจ์ านวน 40.01 ลา้นบาท ซือ้อุปกรณจ์ านวน 39.46 ลา้นบาท และเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 
40.29 ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัมากจากสญัญาเช่า อย่างไรก็ตาม มีการจ่ายเงินปันผลจากก าไรส าหรบัปี 2566 จ านวน 
22.05 ลา้นบาท ซึ่งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมสามญัประจ าปีผูถื้อหุน้ของบริษัทครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวนัที่ 25 เมษายน 2567  
เงินปันผลจ่ายระหว่างปี 2567 จ านวน 15.30 ลา้นบาท ซึ่งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการของบรษิัทครัง้ที่ 4/2567 
เมื่อวนัท่ี 7 สิงหาคม 2567 ตามล าดบั 

ในปี 2568 มีกระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากการด าเนินงานจ านวน 105.21 ลา้นบาท มาจากการด าเนินงาน โดย
หลกัมาจากรายไดจ้ากการใหบ้ริการภาพรวมที่ทยอยกลบัมาปรบัตวัเพิ่มขึน้ในธุรกิจบริหารจดัการสิทธิประโยชนด์า้นการ
รกัษาพยาบาลและสินไหมทดแทนผ่านระบบแพลตฟอรม์และแอปพลิเคชนั (บริการTPA) ปรบัตัวเพิ่มขึน้จากลกูคา้ราย
ใหญ่ที่ไดล้งนามท าสญัญาในช่วงปลายปี 2567 ส่งผลใหจ้ านวนเคลมพิจารณาสินไหมเพิ่มขึน้จากปี 2567 รวมทัง้รายได้
จากโครงการการใหบ้รกิาร IFRS 17 แก่หน่วยงานรฐัวิสาหกิจ โดยมีกระแสเงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานมาจาก
ก าไรก่อนภาษีเงินไดจ้ านวน 80.28 ลา้นบาท รายการค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 36.32 ลา้นบาท นอกจากนี ้มีเงิน
ใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 65.73 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุมาจากการซือ้และพัฒนาสินทรัพยไ์ม่มีตัวตนประเภทโปรแกรม
คอมพิวเตอรจ์ านวน 27.07 ลา้นบาท ซือ้อุปกรณ์จ านวน 4.77 ลา้นบาท และเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 
40.89 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจากสญัญาเช่า อย่างไรก็ตาม มีการจ่ายเงินปันผลจากก าไรส าหรบัปี 2567 จ านวน 
22.95 ลา้นบาท ซึ่งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมสามญัประจ าปีผูถื้อหุน้ของบริษัทครัง้ที่ 1/2568 เมื่อวนัที่ 21 เมษายน 2568 
เงินปันผลจ่ายระหว่างปี 2568 จ านวน 13.50 ลา้นบาท ซึ่งไดร้บัอนุมตัิจากประชุมคณะกรรมการของบริษัทครัง้ที่ 3/2568 
เมื่อวนัท่ี 8 สิงหาคม 2568 ตามล าดบั 

 
การวิเคราะหอ์ัตราสว่นทางการเงนิทีส่าํคัญ 
อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัของ BVG  มีดงันี ้

อัตราส่วนทางการเงิน 2566 2567 2568 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 4.76 4.64 5.27 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ (เท่า) 4.42 4.19 4.67 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั) 47.54 57.04 46.61 
ระยะเวลาช าระหนี ้(วนั) 4.10 9.10 8.08 
วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วนั) 43.44 47.95 38.53 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์(รอ้ยละ) 9.91 5.64 6.64 
อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ (รอ้ยละ) 12.49 6.99 8.21 
อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (เท่า) 0.23 0.24 0.23 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash Basis) (เท่า) 1.09 0.35 1.45 
อตัราการจ่ายเงินปันผล1/ (รอ้ยละ) 65.00 65.00 66.00 

 หมายเหต:ุ 1/ อตัราการจ่ายเงินปันผลค านวณจากอตัราเงินปันผลที่เสนอจ่ายจากก าไรสทุธิส าหรบัปีและก าไรสะสมหารดว้ยก าไร
ต่อหุน้ 
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1) อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 ในปี 2566 ถึง 2568 มีอัตราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 4.76 เท่า 4.64 เท่า และ 5.27 เท่า ตามล าดับ และมี

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ในช่วงเวลาเดียวกนัเท่ากบั 4.42 เท่า 4.19 เท่า และ 4.67 เท่า ตามล าดบั 
ในปี 2566 อตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ปรบัตวัเพิ่มขึน้จากในปี 2565 โดยมีสาเหตุ

จากสินทรพัยห์มนุเวียนมีมลูค่าเพิ่มขึน้ เนื่องจากในปี 2566 มีสินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่นจ านวน 414.93 ลา้นบาท 
และลูกหนีก้ารคา้เพิ่มขึน้จ านวน 27.34 ลา้นบาท ในขณะที่หนีสิ้นหมุนเวียนมีจ านวน 138.00 ลา้นบาท มีการปรบัตัว
เพิ่มขึน้ 62.12 ลา้นบาท โดยสาเหตหุลกัมาจากเจา้หนีเ้งินทดรองจ่ายค่าสินไหมทดแทนรบัจากบรษิัทประกนัภยัเพื่อรอจา่ย
ใหก้บัโรงพยาบาลหรือผูเ้อาประกนัภยัเพิ่มขึน้จ านวน 40.94 ลา้นบาท  

ในปี 2567 อัตราส่วนสภาพคล่องและอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็วปรบัตวัลดลงจากในปี 2566 โดยมีสาเหตุ
จากสินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่นปรบัตวัลดลงจากปีก่อน จ านวน 67.94 ลา้นบาท และการปรบัตวัลดลงของหนีสิ้น
หมนุเวียน เนื่องจากในปี 2567 มีเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่นลดลง จ านวน 3.81 ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัมาจากเจา้หนี้
เงินทดรองจ่ายค่าสินไหมทดแทนรบัจากบริษัทประกันภยัเพื่อรอจ่ายใหก้ับโรงพยาบาลหรือผูเ้อาประกันภยัลดลงตามไป
ดว้ย จ านวน 10.92 ลา้นบาท 

ในปี 2568 อตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ปรบัตวัเพิ่มขึน้จากในปี 2567 โดยมีสาเหตุ
จากสินทรพัยห์มนุเวียนมีมลูค่าเพิ่มขึน้ เนื่องจากในปี 2568 มีสินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่นจ านวน 387.75 ลา้นบาท 
ซึ่งเพิ่มขึน้จ านวน 40.76 ลา้นบาท ในขณะที่หนีสิ้นหมนุเวียนมีจ านวน 121.46 ลา้นบาท มีการปรบัตวัลดลงจากปี 2567
จ านวน 9.06 ลา้นบาท โดยสาเหตุหลักมาจากช่วงปลายปี 2567 มีเจา้หนีก้ารคา้ส าหรบัการใหบ้ริการ IFRS17 จ านวน 
10.00 ลา้นบาท 

 
2) วงจรเงินสด (Cash cycle) 
ในปี 2566 ถึง 2568 มีวงจรเงินสด (Cash cycle) เท่ากบั  43.44 วนั 47.95 วนั และ 38.53 วนั ตามล าดบั โดยใน

การค านวณวงจรเงินสดนี ้ไม่ไดร้วมรายการลกูหนีเ้งินทดรองจ่ายค่าสินไหมทดแทน และเจา้หนีเ้งินทดรองจ่ายค่าสินไหม
ทดแทนมาใชใ้นการค านวณ เนื่องจาก BVTPA ท าหนา้ที่เสมือนตวักลางในการรบั-จ่ายเงินระหว่างโรงพยาบาลและบริษัท
ประกนัภยั  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 วงจรเงินสดใกลเ้คียงกบัปี 2565  
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 วงจรเงินสดเพิ่มขึน้จากปี 2566  
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568 วงจรเงินสดลดลงจากปี 2567 มีสาเหตุจากในปี 2568 มีระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉล่ีย

เท่ากับ 46.61 วัน ลดลงจากปี 2567 สาเหตุหลักจากประสิทธิภาพการเก็บที่ดีขึน้เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2567 ในขณะที่
ระยะเวลาช าระหนีเ้ท่ากบั 8.08 วนั อยู่ในระดบัใกลเ้คียงกบัปี 2567 ส่งผลใหว้งจรเงินสดลดลง 

 
3) อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash basis)  
ในปี 2566 ถึง 2568 มีอัตราส่วนความสามารถในการช าระภาระผูกพัน เท่ากับ 1.09 เท่า 0.35 เท่า และ 1.45 

เท่า ตามล าดบั ในขณะที่ปี 2566 อตัราส่วนความสามารถในการช าระภาระผูกพนัจะใกลเ้คียงกบั ปี 2565 อยู่ในระดบั 1 
เท่า แสดงใหเ้ห็นว่ากลุ่มบรษิัทมีการจดัสรรเงินจากการด าเนินงาน เพื่อน ามาลงทนุสินทรพัยแ์ละจ่ายเงินปันผลไดเ้พียงพอ 
ปี 2567 อตัราส่วนความสามารถในการช าระภาระผูกพนั อยู่ในระดบั 0.35 ลดลงจากรายไดก้ิจกรรมด าเนินงานที่ปรบัตวั
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ลดลงเพราะความเส่ียงดา้นเครดิต ปี 2568 อตัราส่วนความสามารถในการช าระภาระผูกพนั อยู่ในระดบัประมาณ 1 เท่า 
ซึ่งแสดงใหเ้ห็นว่ากลุ่มบรษิัท มีการจดัสรรเงินจากการด าเนินงาน เพื่อน ามาลงทนุสินทรพัย ์และจ่ายเงินปันผลไดเ้พียงพอ 

 
4) อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 2567 และ 2568 มีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่ากับ 0.23 เท่า 0.24 เท่า 

และ 0.23 เท่า ตามล าดบั โดยมีเพียงหนีสิ้นส าหรบัการด าเนินงานเท่านัน้ ไม่มียอดการกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงินใดๆ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 อัตราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 0.23 เท่า ลดลงจาก ณ สิน้ปี 2565 

จ านวน 0.08 เท่า โดยมีรายการที่ส  าคญั คือ การเพิ่มขึน้ของส่วนของผูถื้อหุน้ โดยมาจากจากการเสนอขายหุน้ ( IPO) ซึ่ง
เพิ่มขึน้ในอตัรา รอ้ยละ 91.24 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2567 อัตราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 0.24 เท่า ใกลเ้คียงกับ ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2566 

ณ วันที่  31 ธันวาคม 2568 อัตราส่วนหนี ้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 0.23 เท่า ใกล้เคียงกับ ณ วันที่  31 
ธันวาคม 2567 

 
5) อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ในปี 2566 ถึง 2568 เท่ากับรอ้ยละ 12.49 รอ้ยละ 6.99 และรอ้ยละ 8.21 ตามล าดบั 

โดยมีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 740.48 ล้านบาท 751.70 ล้านบาท และ 776.01 ล้านบาท ตามล าดับ ส าหรับอัตรา
ผลตอบแทนผูถื้อหุน้ปี 2566 ลดลงจากปี 2565 เนื่องจากส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้จากการเสนอขายหุน้ IPO ส่วนอัตรา
ผลตอบแทนผูถื้อหุน้ในปี 2567 ลดลงจากปี 2566 เป็นผลมาจากรายได ้TPA ที่ปรบัตวัลดลง ส่วนอตัราผลตอบแทนผูถื้อ
หุน้ในปี 2568 เพิ่มขึน้จากปี 2567 เนื่องจากก าไรสุทธิที่เพิ่มขึน้จากปี 2567 เป็นผลมาจากรายได ้TPA ที่ปรบัตัวเพิ่มขึน้
และรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร IFRS17 แก่โครงการรฐัวิสาหกิจ 

ทัง้นี ้BVG มีการจ่ายเงินปันผลใหผู้ถื้อหุน้โดยคิดเป็นอตัราการจ่ายเงินปันผลส าหรบัผลการด าเนินงานในปี 2566 
ถึง 2568 เท่ากบัรอ้ยละ 65.00 รอ้ยละ 65.00 และ รอ้ยละ 66.00 ตามล าดบั หากที่ประชมุสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1 ซึ่งจดัขึน้
ในปี 2569 อนุมตัิจ่ายเงินปันผลตามที่เสนอ ทัง้นีบ้ริษัทมีนโยบายในการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 40 
ตามนโยบายการจ่ายเงินปันผล  

 
ภาระผูกพันและหนีส้นิทีอ่าจเกิดขึน้ 
กลุ่มบรษิัทมีภาระผกูพนัดา้นต่างๆ ดงันี ้
ภาระผกูพนัเก่ียวกบัสญัญาบรกิาร 
ณ วันที่  31 ธันวาคม 2566 มีภาระผูกพันเก่ียวกับสัญญาบริการกับกิจการที่ไม่เก่ียวข้องกัน เพื่อรับบริการ

วิเคราะห์เก่ียวกับงานซ่อมหรือการเปล่ียนแทนชิน้ส่วนที่เสียหายด้วยระบบปัญญาประดิษฐ์แทนการจัดการเคลม
ประกันภยัรถยนตแ์บบเดิม (ระบบ AI Review และ AI Estimate) โดยจ านวนเงินค่าบริการที่ตอ้งจ่ายในอนาคต ภายในปี 
2571 ทัง้สิน้จ านวน 180.5 ลา้นบาท และส่วนของสญัญาอื่นๆ จ านวน 11.4 ลา้นบาท 

ณ วันที่  31 ธันวาคม 2567 มีภาระผูกพันเก่ียวกับสัญญาบริการกับกิจการที่ไม่เก่ียวข้องกัน เพื่อรับบริการ
วิเคราะห์เก่ียวกับงานซ่อมหรือการเปล่ียนแทนชิน้ส่วนที่เสียหายด้วยระบบปัญญาประดิษฐ์แทนการจัดการเคลม
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ประกันภยัรถยนตแ์บบเดิม (ระบบ AI Review และ AI Estimate) โดยจ านวนเงินค่าบริการที่ตอ้งจ่ายในอนาคต ภายในปี 
2571 ทัง้สิน้จ านวน 95.6 ลา้นบาท และส่วนของสญัญาอื่นๆ จ านวน 5.79 ลา้นบาท 

ณ วันที่  31 ธันวาคม 2568 มีภาระผูกพันเก่ียวกับสัญญาบริการกับกิจการที่ไม่เก่ียวข้องกัน  เพื่อรับบริการ
วิเคราะห์เก่ียวกับงานซ่อมหรือการเปล่ียนแทนชิน้ส่วนที่เสียหายด้วยระบบปัญญาประดิษฐ์แทนการจัดการเคลม
ประกันภยัรถยนตแ์บบเดิม (ระบบ AI Review และ AI Estimate) โดยจ านวนเงินค่าบริการที่ตอ้งจ่ายในอนาคต ภายในปี 
2571 ทัง้สิน้จ านวน 66.66 ลา้นบาท และส่วนของสญัญาอื่นๆ จ านวน 3.22 ลา้นบาท 

 
ภาระผกูพนัเก่ียวกบัรายจา่ยฝ่ายทนุ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 2567 และ 2568 มีภาระผูกพันรายจ่ายฝ่ายทุนจ านวน 20.4 ลา้นบาท 14.18 ลา้น

บาท และ 11.18 ลา้นบาท ตามล าดบั ที่เก่ียวขอ้งกบัการติดตัง้ระบบโปรแกรมคอมพิวเตอรแ์ละปรบัปรุงอาคาร 
 
การค า้ประกนั 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 2567 และ ถึง 2568 มีการน าสินทรพัยข์องกลุ่มบรษิัทไปวางค า้ประกนัดงันี ้
- เงินฝากประจ าที่มีระยะเวลาครบก าหนดเกินกว่า 3 เดือนนับแต่วันที่ไดม้า จ านวน 1.8 ลา้นบาท เป็น

หลกัประกนัการปฏิบตัิตามสญัญาที่ท ากบัลกูคา้ 
- วงเงินเบิกเกินบญัชีจ านวน 30 ลา้นบาท กับธนาคารแห่งหนึ่ง ซึ่งค า้ประกันโดยการจดจ านองที่ดินและส่ิง

ปลกูสรา้งของบรษิัทย่อย 
- เงินสดและพนัธบตัรวางค า้ประกนัการใชไ้ฟฟ้าจ านวนรวม 0.1 ลา้นบาท 

 


